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KRR 30,033.97 28,556.37
KR A E=@1D 99.68% 99.57%
5] R AR T S 8@ 4,059.62 28,556.37
[5] BR 15 5 BT 280G 23,092.81 -
[5] bR L ©= (@D+B) 1D 90.12% 99.57%
BRSO 2,881.54
BARIIK L 51 @=D1O 9.56% -
o] b5 5 Z AR MR L &1 ©=0)+®) 99.68% 99.57%

VE: 1. 2022 SR E A A WON 5 BN AR K bR 5

LR B AR (] B8 34 kAT AR s

2 (7l e T E AR AT IR R A D 24 =) SR BT R 2024 4 6 H AR BB LR8I E
FAREAA,  BEE AT A A

5. RURAPATAETIGS, Fhd 1T SN A R ISR S, B
WL HEER. AFRERBRCR . RS RATRRE, AL N

T
i Jiot
WH 2024 £ 1-6 B 2023 £ 2022 £
T By EDIISN 470 30,128.93 28,680.51 201.69
A0 25,767.15 28,089.48 195.00
1% 25 L A5 85.52% 97.94% 96.68%

6. XHEERAT AT T EY, A HATE RIP AT, SR SHRA

AT VIR, RN T IRRAT NSRS EEAL 225

db 5.

50 JE AR RBR R &,
EVERT:
Bfi: FIG
HH 2024 £ 1-6 B 2023 £ 2022 £
T8 B E RN 455 30,128.93 28,680.51 201.69
FE VI &0 30,033.97 22,955.16
TE 7 A5 99.68% 80.04%

7 BEXF B GTER H AR AR E SN SRR PRI, PLVPAS Rl

NGRS 2R A
(2) BERR
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RN RS THIMEAZ BN AT N A1 B 3 K0 B 116 B0 B A
FAE. A,

B 2. #FEHBA~REMRI B B S A IEM

RIFBPIECHREROEIESCH, (1) EER, RRAHE~EHRB=EEE
BASREIEM, XRTWHEEREAEFREY . BRBAL aLiT
— g, EXARITULMEERTEAHEERTEEENEKR. (2) X
BR800 B AR PR RE A S F 30, 000 FESER4EH, H AR, 0BB (& 1T~ 8E A 14, 500
Wi/£E, BC IRH IR =6EX 5, 600 Fi/4E, HEFUOREFRITH=8ER 2, 600 M/
£F. SMBB IR ITREX 2, 000 Mi/4E . RSB ITREA 2, 300 Mi/F. B
BIDREFRITA4ER 1, 000 B/, RATREFRIT8EH 2, 000 FH/4E.
(3) ARBIETE =R SMBB 187 RHET . BEIIREH. RALR
BHEERERTR, EHARAERRESR, BH~H#A T GARRERTE
HIRI=BERY 24. 33%,

BEITAGAREHMETHEEEFNEEWSTEINFIR. TFERERH
ARSI R AN R HEERNENES, H—SRRRRSFINE 6
MUV EYSSEY, URNARFLTERAGEORM, MY ERE
REBBBLH .

IBREFENG. RRSTTITRE DREMH L RABHEL .

— WRITANGERERE THERRE T NEEWSRHFRL. FRRE
FL AR 1 B P IO S AR LR R R AL S, P U ARSI H
PRI A B S A Bk, AR ARSI B SR SR, Bl ae
RE e 2EL.

ARSI A Frig e ARG 68 3 J3m, 2024 FOYTH @i tl], 2025 ST

WEEE, 2029 FESEAIA R EILIHE], AR FEREMRI R
Bfr:
b= 2023 4F | 20244EE | 20254F E | 2026 4E E | 20274FEE | 2028 4EE | 20294EE
MAT=He 17,500.00 | 17,500.00 | 17,500.00 | 17,500.00 | 17,500.00 | 17,500.00 | 17,500.00
R BRI H 7= R 10,975.91 | 15,000.00 | 15,000.00 | 15,000.00 | 15,000.00 | 15,000.00 | 15,000.00
RSB0 H B r=he 4,024.09
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ARVR BT H BTG = e - -| 3,000.00 | 9,000.00 | 18,000.00 | 27,000.00 | 30,000.00
AT FERE 28,475.91 | 32,500.00 | 35,500.00 | 41,500.00 | 50,500.00 | 59,500.00 | 62,500.00
FHEL 2023 K2 14.13% | 24.67% | 45.74% | 77.34% | 108.95% | 119.48%

VE SR B k128 (U W 1= RE WAL dew N LT LS =R SRS /NI D O S Wk S T Pl = e IS PSR N
i, AMRERF=RE L GUR T, A A AR KA L SEPR = ReIB R 2 SR A Pe 2k . & TH R . %
W LK) R 2 % LA AN T 90 DL R B A RO, SRR A B SE PR P e B Ol LA ] B R I BARE B
Vi

SRIH G TR GRLELEE, Jo AR R IRk i, SR AR R ER
SR ERA T AR B R R R4, (ELI 2 A7 L e B R . e PRI
SR P A e R o (0 B AR, S DR AL M 2 7 SR 7 SRR Rl 7
BB G R A P AR B s I, OB AR B T AR b AR AL
R S FEAT R (77 W T 20 o 435 04 WL B EL BRI b DR AL A 2 7 T
B, AT P S3E H OR A 0 2 7 P

) BRI CRAT I R e . Ao LT R BH AR O e IRALF
J TR AR R 7 SR B Sk U S RALE AL B R 7 B SR A 55 A5 2t
T et o

(—) HRTI R R

2024 F B4R, fEHZAI T e SRR R AR MR IR EER R, etk
WAEPBE S BN QIR s B [, P ML B AR AN P B R 22 AT, e
AR, A7 b E R BE R B o

7, EFGHTHDEPCRNL T ORISR . IR B PR AERE 2024 4 7
HRAT CRAERTER i, Flil 2024 ARk FHREH KL 4%, 2ZH
2007 4F DR H AT i B (IR, SRS FRom SIS KA BB L 81 2025 4F 1
ERRAEIRFE TR 5T, KRG S 28 T AR RFERIE T EE, ik
AEHEH -

ST, SR EE S IR RN A S AR EDERAT I P 22 St
Kl 2024 47 B 2 B I L R L AL R R 4 i ] G Y K 60.6%.58.9%
37.8%711 32.2%. FEBE - EAEAC, EPFE IS RREERIR . Horh 2 ik
FEFT A% T 40%, HIb . AR TR 15%. SZubRgm, YOk )
i (AN FARLS) P7H2) 5,386 1470, [FILL T 36.5%; 2024 F L6 R1E
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Fr B, HAEH D& DIE K 34.5%., 32.1%. 19.7%, RN YeiRr= it o
SEE] LR B 35.4%.

TGS TSP 3 B AL R AT, SRR AT = Red TR IR R - (H 3k
BB AR YRR SRR )1 S BOR &, LA N 2 TOPCon #1 BC JyAEEHIHT— 1K
Y@L N FECO/LIF, ARG . SMBB/OBB. £H4kH 585%5kN & 255
B, (R — AR T . SRR, SRR A i ik e B A
AR RCR AT G PRGN AT SR T T S E AL P RUR A A T BN
Wk BT ZiE.

2024 F1-6 H, AR FEEFPMLERRLWT:

Bfr: {27t
& PR =2 ON § AR TE #
&M 23 &M 23

mn AR 472.51 -11.88% 12.00 -68.77%
FE LSRR 385.29 -40.41% -52.43 -157.13%
T8 By 437.97 -40.87% -31.29 -123.58%
REILRE 429.68 -12.99% 5.26 -85.14%
AR R 373.57 -8.54% -8.74 -118.16%

2024 FEZ L, RUE NIRRT TS BRI, 8 Ok 4l it A
FHS AT R DO o ARHE R EDERAT I P 2 Gi i Hidls , 2024 4F FRAEE g4
PEF= B L) 271GW, [ LE K 32.2%; 2024 4 [ 4R [H Py 6 AR B 25 01 102.48GW,
[ EEIE K 30.7%. 2024 4 1-6 H, A FRHE R LEHE < 29.51%, 5 H MG
i M1 FH 3 PR FEE A A AT

(Z) AN HBE RO KER

FEARR “RRIEVE, TR A BRRIASEEORINEN T, Je R U5
TR T R SE B R i, IRIE D O REIR A5 F ) T4

MR T EDGARAT I P G it Bl , B 2023 4F, h EDBIR K S E R
) 6.18%, T AT /KF 5.49%. TR F EL GHAR T R IR IS
F AR O 10% . NEAR E, J EAH 7 A A7) B o AR 3 SE 22 00 R s 0
SRR B E RV BRI 2500 . E D RAT B2 T, 2024 3 AN
THF 6 OB A LG DR A =
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2023 4E 11 H, it 100 NE KA S 28 fmlk & AE ALK 2 BRI
W 3 2030 4 BR A FRA REYR R RHLA EIAS) 11,0006W, HA4epkob iRk
MR TN ik 2] 5,457GW. HEILiH5, 2023 4E 5 2030 A BG AL ML &
550GW, 2030 4EFrigE bl bk ] 707GW, 2023 4E % 2030 fEHHERN R E
HIEK ATy 8.86%-

IHRE IR & T, 2024 SFEAEOEOPIEENL B IR F 574GW, 2025 3T
HEENLEIA T 627GW, 2030 F-HTHE ML =KX 21 880GW, 2023 -4 2030 F#T
RN E R E S K RN 12.33%.

WSR2k 2= T 2024 4F 7 A &A1) {Global Market Outlook For Solar
Power 2024-2028) Tl sf 151 & 2024 & 2028 44 BROGAR 4 i 97 6 5 1B 1)
HEMWEKEN 14.40%. L 2023 FFAEHFME, 2024-2030 EAE A TRINH, i
MHACL 14% 1 A 2B & S 6K, HRIiE, 2030 FHiG L0
153 976 GW.

AFEHUE TR 2030 4EEBROEOHTHERALE AN b 2023 4R FISG KA DLI T -

i3 iR BitkE HAEWEKE
1 1 e N N 81.22% 8.86%
2 IR 4 125.64% 12.33%
3 BRI EARAT L B2 150.26% 14.00%
FiME 119.04% 11.73%

2030 4E A ERGAR 25 B 1 e WL R AT B 2023 4E-T- 3 (1) BT KA A1 KR
51124 119.04% 80 11.73%. AR4E A 7 = Re R, ARREEIIUH T 2029 4258 401k
77, 2030 A TR REAH L 2023 FEIE K 119.48%, EAHEK RN 11.88%. A
b, AR IE B A A R

(2) EEZ/ A RET RS 7K iR

1. 2024 % 1-6 AAFREER P RRAMFH REHBKER
2024 5F 1-6 A, An FER PSR R TmLEE R T

BAr: GW
FF5 & B 2024 £ 1-6 A 20234 1-6 A Gilz#::3ud
1| EREEIE 43.80 30.80 42.21%
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2 R S 23 RE 31.34 26.49 18.31%
3 | EEA 18.67 8.96 108.37%
4 | RAEHE 34.00 27.00 25.93%
5 R 37.00 23.45 57.78%
6 | ML AR 8.10 4.50 77.87%
FE 55.07%
e BRI B & A E e R
2024 4 1-6 [, AFPDeARIE T EE KL T
Hfr: I
Wi H 20244 1-6 H 2023 4E 1-6 A ] L3R
SR 14,669.98 11,326.96 29.51%

2024 4 1-6 A, AREWHER LK 29.51%, OKTEEZE S GRAH
125 [F] LG P 501 55.07%, RIHAS YREEFET H #r i - e A & HE

2\ 2024 SEFARFER P ARAGTHFHBREHKER

2024 FEE AT FER PR AE T R EE R

HA. GW
aacs -k i 2024 FEFE 2023 4EFE Gil#:5

1 | dbktaeiR 90-100 7852 | 14.62%% 27.36%
2 | FEHSEEE 90-100 66.44 | 35.46%% 50.51%
3 | A 50 31.11 60.72%
4 | REGHEE 80-90 5450 | 46.79%% 65.14%
5 | AR 85-95 53.15 | 59.92%% 78.74%
FHE 43.50%% 56.49%

T BEIR B S~ w] e Wk

MR A F P2 RE LR, 2026 4RI 2027 4F4 R AR AT L 2023 4E 40K
45.74%AH1 77.34%, 1M 2 &) FEE 7 2024 FEOGARA Lt
BIE 7y 43.50% % 56.49%. A F]EEMKI O G T RER RO TR, +
LR 2024 AR TR B RGO 2 DU AL & W] 2026 4F & 2027 ST
FERE,  DRUMA IR ST H B e he A A

3. EEZRHIA T RRAFER™ /e

S5 I LR

QN E| EHEE P 2023 AR 2024 FFE A e EA I 2 G B A0 F
HAL: GW
| s | EmiaaA | 2024 4E | 2023 42 |

46



VR E | PR | FERERIAER | URENE | R | TR | ReAIAE

1 | fFHREUE 90-100 | 130 | 69.23%-76.92% | 18.18% | 83.90 | 110 76.27%
2 | BEHLRAE 90-100 | 140 | 64.29%-71.43% | 16.67% | 72.77 | 120 60.64%
3 | BN 50 80 62.50% 6.67% | 31.07 75 41.43%
4 | REJLRE 80-90 | 120 | 66.67%-75.00% | 26.32% | 60.68 | 95 63.87%
5 | milkHE 85-95 | 100 | 85.00%-95.00% 5.26% | 59.95| 95 63.11%
it 395-435 | 570 | 69.30%-76.32% | 15.15% | 308.37 | 495 62.30%

TE: BRI A S~ FE IR, 2024 77 BER AR AR 2 W) 2R P P SR R AT B
N B R B P REAN T

HA. GW
5 HAFETH W= ge o HRZE
Ei ﬁ~ﬁi1@ﬁ£§f@$ﬁ 28GW s i 28.00 | 72t
R BEAAE P 2R T3 ‘H
VORI A A 5 Ak 10GW i R0 AR Ha it 1000 | 2
JAAPETH '
FEIIEE P 10GW #5411 H 10.00 | 7E&E, ™
e L JEIIAE T 15GW B dn A H (3D 15.00 | % _
11145 72 10GW B4 f 51 10.00 Zﬁ %Eiﬁzg ;0;4 *
TEEGY | BB 25GW O AR A i 2 I H 25.00 | 7E#
V8 T8 BE VR 7 bl 4 72 10GW A 15 H 10.00 | 7E&E, o=
WA TR ARIT R X 15GW K Ih R HAF 15 15.00
KREJaRE | H | FEEE, R
El1 £ JE 174 WV 21 44 230 H 1.00 | 7E4E, 2024 4F T AE#H™
2 [E 2044 375 5.00 | fE4E, 2024 4F T 2pAEH
e FhIR 2 Wi X 10GW A1 H 10.00 | 7E#
IR 2ew L 2,00 | fEg
it 141.00

T BRI A S AR AR

AT EER P T 2024 FE K B P2 REFI = BE

HAE#RE

Bk, TR T-4 m AR USROS H 7

4, FEE P 2024 FERKITT=RE

| FH AR L 2023 2 AR P fRAp1E K

FARETHAL -

ANE FEBR P 2024 FERIGR A RERE LI T
HAL. GW
FE | EWAF 2024 FERFERE 2023 =8 IB: T A] 372 LAl
1 fm B RE YR 130.00 83.90 46.10 54.95%
2 R FL SR A 140.00 72.77 67.23 92.39%
3 T A 80.00 31.07 48.93 157.48%
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KAEIEHEE 120.00 60.68 59.32 97.76%
5 Y S5 100.00 59.95 40.05 66.81%
=a7h 570.00 308.37 261.63 84.84%

TE: BRI A & AR R

NE FER P E 2024 K

2b A
Hb/cl\

114 570GW, tnse4isrs, At

2023 A 17 EL o 84.84%. ARE AN EFFREM LI, 2027 FEAD 2028 HEA A

S5 P BeAH bt 2023 47 HET G 77.34%F1 108.95%. A A
B REIR, tn R B P 2024 £ R
2028 SERHTIE = RE, IO R SR H Bl r= g B A & B A B

N

S Heot

() SEARAMFNRESRH AR BT

1. BRAHFBEARIEHES

2022-2030 =5 Pl HE L F ARSI FE R AR A 0 R

N

S He

LI o e T A2
SN LATHAL 2~ 7] 2027 £ 2

4rak 2022 4E | 2023 4E | 2024 4F | 2025 4F | 2027 4 | 2030 4

P AUFL, | PERC Hiih 23.20% | 23.30% | 23.40% | 23.50% | 23.60% | 23.70%
TOPCon Hiith 24.50% | 24.90% | 25.20% | 25.40% | 25.70% | 26.00%

N 25 HIT FLith 24.60% | 25.00% | 25.40% | 25.70% | 25.90% | 26.10%
BC ity 24.50% | 24.90% | 25.20% | 25.60% | 25.90% | 26.10%

HEkIE: EDeRAT L=

EE w1 S P i SRR B TR R A € S /il i 4 K

FEFRIFETIAR A 23 E, R

FIN BUAAF AT DS e ML, WK U i, A e 5 AR,
Rk, SCRASET mSUhF3tm N AR &S .

2023-2030 EA[A] L AR B LR T 1 5 AR #a A0 R -
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100% — p— — —— — e

75%

50%

GF
0% - - [ ] —
2023 20245 20255 20265 20285 20304

mpEPERCEEF mnETOPConditty mnBRFEERES mXBCEiEE mHfk
HaRIE . EDRAT &
MR P EDE AT P TN, 2024 2, N R I7 & LUR L 60%,
BJEZBESE s 2024 Sk, XBC MBI L EEL) 10%, IR 4iRE; 2024
A, P AYHIB AT & EEAIR T 30%, R B AR,

2. RREHFEM T ZEHES
FeAR A M T ARG TR, R IARARYERFE 2-3FL44H, £
B4 4/5BB—MBB—SMBB—0BB, FMHEA 5 HMET | AR M2

IR ER R R AT .
2R it A AR B LR EMHEA FifEE ERCIE
b 11 BSF £ 14: 4/5BB 4-5 it O LR
PERC 414 MBB 9-15 #it MBB J& i
TOPCon 414 SMBB 16 # X LA | SMBB fi
N 74 KH 0BB £ 1 . -
TOPCon il HIT 244 08B A 08B /2%

2021 % 2024 5F 1-6 H, ArES - E S BT

AL W
e 2024 £ 1-6 H 2023 4EfE 2022 4EFE 2021 4EBE
i e s | %E s | %E S| #E | S
SMBB ##if 9,772.68 | 66.62% | 9,396.95 | 35.89% | 2,249.25 | 15.95% | 135.73 1.44%
MBB Ji 77 1,159.79 7.91% | 6,583.16 | 25.15% | 6,319.39 | 44.81% | 6,716.21 | 71.29%
TR 137.24 0.94% | 4,479.57 | 17.11% | 2,406.21 | 17.06% | 418.00 4.44%
BC J#ify 797.10 5.43% 677.51 2.59% 57.37 0.41% - 0.00%
0BB #5i7 96.20 0.66% 1.02 0.00% - 0.00% - 0.00%
HoAth - 0.00% - 0.00% - 0.00% | 280.06 2.97%
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HESEM/ME | 11,963.01 | 81.55% | 21,138.20 | 80.74% | 11,032.22 | 78.23% | 7,550.01 | 80.14%
bV 4 821.03 5.60% | 2,605.96 9.95% | 2,146.99 | 15.23% | 1,737.31 | 18.44%
G 1,619.06 | 11.04% | 2,108.82 8.06% 692.46 4.91% 1.39 0.01%
B 266.87 1.82% 326.33 1.25% 230.00 1.63% | 132.46 1.41%
LR /M | 2,706.97 | 18.45% | 5,041.11 | 19.26% | 3,069.46 | 21.77% | 1,871.17 | 19.86%

SR 14,669.98 | 100.00% | 26,179.32 | 100.00% | 14,101.68 | 100.00% | 9,421.18 | 100.00%

WA, JeR4Lf i P AL N B3t FEMEOR H MBB [ SMBB {i i,
AR MBB {74171 SMBB 854 2021 4611 MBB R HFR L ! b it

71.29%, SMBB a4 & (5 HA N 1.44%. 2022 4EFE MBB JEH5 15 R w14 & 5
Lei E AR, SMBB M4 & o5 LLHE T % 15.95%. 2023 fEE SMBB 15744
B EAR T & 35.89%, BN FIAYE & iR AR . 2024 4F 1-6  SMBB &
WA R ik — DT & 66.62%. Kk, 4 RFALE BB R AR, i

THIEIEW R L2 YU R T
(F) ARREHINE 27 5= AR & 2 %

AR GFBIRA 5377 b S I BT RERR DL 0 h K -

FAL .
HB [} a7 W FERE S BTG

0BB J#5" 14,500.00 48.33% 59.43%

SMBB J#if 2,000.00 6.67% 8.20%

Sl A St 2,300.00 7.67% 9.43%

BC 24 5,600.00 18.67% 22.95%

HEREET 24,400.00 81.33% 100.00%
i8S NI Ty 2,600.00 8.67%
LR eS SR Ty 1,000.00 3.33%
AR 2,000.00 6.67%
LR ETT 5,600.00 18.67%
it 30,000.00 100.00%

e ARSI 1 0BB 7 Bkl g
HIT (RIELZHAFIE ) 0BB #5417 L&)

f¥ >4 10,000 N,
AR ST

ANRIZEAF AR B 2 s BT Rt R T T

14,500 mfi, FHor N BY2H443E F Y 0BB J&r Ji Kl 7=

FPRED 4,500 M, FLARAREE T il R K 1

BT KRR b Wy X ot HHFAR LR
. KF 0BB B 1Y
A 0BB 4747 TOPCon I HIT 4L{F
SMBB & N % TOPCon #H 1%
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RIE SR P 7R 4
BC Jifs BC #i1F
WA A

TR Y AR BT AR B 26
5% Tk <Xt

TE: AN RSB RANFIE BC ) IR AL ZE 57 (BT e RGLA (0 A7 25 5 18 RTC AR5
N BB PR I A RO B R AF A 2 , BARTE DL T

2023 FA M H R EFEE M HERRBEARRE | MR REARBE
1 m AR TOPCon BC
2 FE LSRR BC TOPCon
3 KRENEE TOPCon HJT
4 AR TOPCon
5 T8 A TOPCon HJT. BC

VE: BV E R B E IR

1. N BAH4ERE 0BB B4 . SMBB 5

N E B P RGeS, SRR EIR 288 N 4 TOPCon
204 . N L2 R e i) 8 77 v OBB &4 Al SMBB &7 . H Al N 4 TOPCon 4144+
FEAHF SMBB J&i, RKAKFKH 0BB FiAMK) N B TOPCon 44441 HIT 2045
i FH OBB 5745 ,

MR P EDCARAT L B2 T, 2024 FE2, N BT & HOR T 60%,
WG IR AEHE o ASIREERCTH AT N B2 448 FH (1) 0BB 154 A1 SMBB S84 # %1l
FEEE 16,500 M, 5 HEEA RIS REN) 67.62%, SHIh Kk RS

OS] ARSI H EAUHTIE 0BB 5T FE BE 14,500 M, Hr G = e 5 B 48.33%.
JEE R

(1) FFA ARG B 3k 34

BEE N T Hh2E R, 0BB HAMNEM LERMLE . 0BB 1277
NECE 0BB HiARMIZk4% 0.22mm K& LR R HR L IE 4, & SMBB I it ik —
B, wIEE TR 0BB £RH N 2 TOPCon ZH44 A1 HIT 244

(2) 0BB F AR U5 B AL B 7L HELIH (0 B AR R
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FEHLB A A BAS ZE AL T, DG ARAR SR it AR 268 — KA BT 70, o it
FrARTEE A ELAT1 2 33%, AR AR S FH H 7 22 ANt AR A2 vl il e P A 7 AR 1
AROEE . HETHH AL R, TOPCon HLMAE H iR 4RI, S o 45 Bl A
RIRARIK . FEULT T, 0BB SR BEME B i A 7 A FLit U B ASZOR

FE LI AP FRT, 0BB F52 AR LE <5 8 A 22 [0 BRI A 15 B =M. X I B4
M, FEOEAAEA T FE FE AN EE, T DA 25 BRARAR I RE T AT, [ BT R % BRI s
i, SRR IR
FEAFA AT, 0BB RS AR (1) T 200 v 34y, et — P HEzh ik
Rk, BRARAAS: (I BESN . B s 2 AR SRR, o] DAZE A IR IS S
PR, P AT B R S R Rl i, T DU SR BT AN SRR B R T,
SETHIRERE R A T 5.
FEDERAT I B2 F 2024 57 H 25 HRATH (2024 4 242 K R [ 5
TRERHBEE) Wb BoRmih. 24 0BB HoARSE— B HE B B J1 3R X%
A, Kk 0BB BIAA B ek s it s Al L e AR R

(3) AFFEX O3 0BB H AT & 0BB 414

FEE KT 0BB BRI AT RS B h

LN HERER H 4k

1TV R R AE L

S A FR A AR IEAR
AIF=REAIHT: HAp DI N
TOPCon N MH —HKE
AR BB AR, 3
— e DA AR B,
AR, Itk SMBB/OBB
R, e SN & EHAR S
fr Bk BRI 50w R — iRt . 2024 F AR
BOBARSHRERE
FEREET KR Fr it 1)
TigerNeo AfFE=HA, X
Fl OBB. - J. Bridifarss
FR, g EALE IR, f8
R AT SR, i Th R A
7 Al % 640W(182N-78 XU 3%)
SERL 0BB 4 H k, 45A1K
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B E AR RO, PR
B 2 IR S A B 453, $ T4
GRSYESE

A

ZERLKT RS T

HLIB TR AR & F, A A Y]
KT, (REE 2 AR
RHATHER, B ARAT M Aot Hh
o HEWIN, AF THC H
R RN TN 110 ek HERE

s RIBEEAH R 0BB
FORSEEATT 5, I [ AE
HIERA EFRZE R,
STEEEAL. &Rtk P
AJSE SRR U
BN w ek AR, e fE
6 YHTHE HIT 4Lk hRad %,
B R 755W (210-66
ARA .

TNC i & | Ea0H
ff) OBB+EPT #lifL i AR, B
WE R ThEik 743.2W (210-66
WAL, il Al SR

2023 FAEEHE
2024 fEAAEE AL

R

Tm

EEWS T

0BB (CEM) Hith w24 i
FE RS G BT R,
Z AR EE TR ZIA
I, %07 EIGR T O TH
i, BRAR T P9 BEAR AR A /N A B
FeREHR, AR A
645W, H R 23.1%:
[FIT, %5 SiEd R IR R,
D AR AR RO L
18 B R g, A R T RS
2= A, RS F T AT
M. OBB LT R
DeepBlue4.0Pro2465mm*113
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	问题1.经营业绩的真实性与可持续性
	一、关于向通威股份销售的真实性。请发行人：①说明与主要客户通威股份的合作背景、合作方式、信用政策、结算方式、销售定价机制、毛利率等。②结合报告期内与通威股份的合作情况、通威股份的主要供应商情况、采购与销售情况等，分析2023年发行人对通威股份销售金额大幅增长的原因及合理性。③结合通威股份期后回款情况、期末库存情况等说明是否存在放宽信用期促进销售情形。
	（一）说明与主要客户通威股份的合作背景、合作方式、信用政策、结算方式、销售定价机制、毛利率等。
	1、与通威股份的合作背景、合作方式、信用政策、结算方式、销售定价机制；
	2、与通威股份的毛利率

	（二）结合报告期内与通威股份的合作情况、通威股份的主要供应商情况、采购与销售情况等，分析2023年发行人对通威股份销售金额大幅增长的原因及合理性。
	（三）结合通威股份期后回款情况、期末库存情况等说明是否存在放宽信用期促进销售情形。
	1、通威股份期后回款情况
	2、对通威股份销售对应的公司期末库存情况


	二、关于经营业绩的可持续性。请发行人：①就原材料价格波动对发行人毛利率及经营业绩的影响情况作敏感性分析，并结合敏感性分析情况说明发行人报告期内毛利率波动合理性以及期后毛利率和经营业绩变动情况。②说明报告期后主要原材料市场价格变动情况、发行人采购主要原材料的单价及数量情况、原材料价格上涨向销售价格的传导情况等。③结合2024年至今原材料采购价格波动情况、P型和N型组件价格变动情况、主要客户经营业绩变动情况及其产能扩张与采购计划、新增在手订单等情况进一步论证发行人是否存在期后业绩下滑风险、是否影响本次...
	（一）就原材料价格波动对发行人毛利率及经营业绩的影响情况作敏感性分析，并结合敏感性分析情况说明发行人报告期内毛利率波动合理性以及期后毛利率和经营业绩变动情况。
	1、原材料价格波动对发行人毛利率和经营业绩影响的敏感性分析
	2、结合敏感性分析情况说明发行人报告期内毛利率波动合理性以及期后毛利率和经营业绩变动情况。
	3、2024年1-6月经营成果和同行业可比公司的差异及原因
	4、2024年1-9月经营成果和同行业可比公司的差异及原因
	5、2024年7-9月经营成果和同行业可比公司的差异及原因
	6、2024年全年业绩预测
	7、公司对于业绩下滑拟采取的应对措施

	（二）说明报告期后主要原材料市场价格变动情况、发行人采购主要原材料的单价及数量情况、原材料价格上涨向销售价格的传导情况等。
	1、报告期后主要原材料市场价格变动情况
	2、报告期后发行人采购主要原材料的单价及数量情况
	3、报告期后原材料价格上涨向销售价格的传导情况

	（三）结合2024年至今原材料采购价格波动情况、P型和N型组件价格变动情况、主要客户经营业绩变动情况及其产能扩张与采购计划、新增在手订单等情况进一步论证发行人是否存在期后业绩下滑风险、是否影响本次募投项目的效益测算。
	1、结合2024年至今原材料采购价格波动情况论证发行人是否存在期后业绩下滑风险、是否影响本次募投项目的效益测算；
	2、结合2024年至今P型和N型组件价格变动情况、主要客户经营业绩变动情况论证发行人是否存在期后业绩下滑风险、是否影响本次募投项目的效益测算；
	3、结合主要客户产能扩张与采购计划论证发行人是否存在期后业绩下滑风险、是否影响本次募投项目的效益测算；
	4、结合新增在手订单论证发行人是否存在期后业绩下滑风险、是否影响本次募投项目的效益测算；


	三、请保荐机构、申报会计师：（1）核查上述事项并发表明确意见。（2）就发行人经营业绩的可持续性发表明确意见。
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	四、请保荐机构、申报会计师：就发行人向通威股份大额销售的真实性、合理性发表明确意见，详细说明核查方法、核查程序、核查比例等。
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题2.补充说明产能规划的必要性与合理性
	一、请发行人结合报告期后下游主要客户的经营业绩变动情况、不同类型电池组件的产销预期及对相应焊带需求的变化趋势，进一步说明本次募投项目产能规划的必要性与合理性，以及对本次募投项目投资估算的影响，新增产能是否能够有效消化。
	（一）光伏行业发展趋势
	（二）终端装机需求的预计增长情况
	（三）主要客户的生产采购需求和产能扩张计划
	1、2024年1-6月公司主要客户光伏组件出货量增长情况
	2、2024年度公司主要客户光伏组件预计出货量增长情况
	3、主要客户的现有产能和在建产能
	4、主要客户2024年末的预计产能

	（四）光伏组件和配套焊带的技术演进趋势
	1、光伏组件技术演进趋势
	2、光伏组件主栅工艺演进趋势

	（五）本次募投项目分产品产能规划的合理性
	1、N型组件适配的0BB焊带、SMBB焊带
	2、P型组件适配的异形焊带
	3、BC组件适配的BC焊带
	4、汇流焊带
	5、焊带生产设备的通用性和可转换性

	（六）公司市场占有率
	1、基于联合国气候变化大会达成的2030年光伏累计装机量目标测算
	2、基于彭博新能源财经预测的新增装机量的测算
	3、基于欧洲光伏产业协会预测的新增装机量复合增长率的测算

	（七）发行方案调整
	1、发行方案调整内容
	2、调整后拟投入募集资金的合理性


	二、请保荐机构、申报会计师核查上述事项并发表明确意见。
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题3.补充说明新建厂房规模的合理性
	一、请发行人：（1）说明本次募投项目用地使用规划情况，是否全部用于本次新建厂房。（2）详细说明新建厂房的规划用途，结合生产经营性房屋使用现状及规划、人均面积、单位面积产能等，进一步说明本次募投项目新建厂房规模的合理性，是否存在闲置风险，是否涉及变相进行房地产投资。
	（一）说明本次募投项目用地使用规划情况，是否全部用于本次新建厂房。
	（二）详细说明新建厂房的规划用途，结合生产经营性房屋使用现状及规划、人均面积、单位面积产能等，进一步说明本次募投项目新建厂房规模的合理性，是否存在闲置风险，是否涉及变相进行房地产投资。
	1、详细说明新建厂房的规划用途；
	2、结合生产经营性房屋使用现状及规划、人均面积、单位面积产能等，进一步说明本次募投项目新建厂房规模的合理性，是否存在闲置风险；是否涉及变相进行房地产投资。


	二、请保荐机构核查上述事项并发表明确意见；
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	三、请发行人律师核查本次募投项目新建厂房是否涉及变相进行房地产投资并发表明确意见。
	（一）本次募投项目新建厂房是否涉及变相进行房地产投资
	1、发行人及其下属公司经营范围不涉及房地产相关业务
	2、发行人及其下属公司均不具备房地产开发企业资质
	3、发行人本次募投项目土地、厂房不涉及房地产相关业务
	4、发行人本次募投项目的建设内容不属于房地产开发
	5、发行人本次发行募集资金不会变相投入房地产项目

	（二）核查程序
	（三）核查意见


	除上述问题外，请发行人、保荐机构、申报会计师、发行人律师对照《北京证券交易所上市公司证券发行注册管理办法》《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第49号——北京证券交易所上市公司向特定对象发行股票募集说明书和发行情况报告书》《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第52号——北京证券交易所上市公司发行证券申请文件》《北京证券交易所股票上市规则（试行）》等规定，如存在涉及股票定向发行并在北交所上市要求、信息披露要求以及影响投资者判断决策的其他重要事项，请予以补充说明。

