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广东芳源新材料集团股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

编号：2024-017 

投资者关系活动

类别 

√ 特定对象调研      □ 分析师会议       □ 媒体采访 

□ 业绩说明会        □ 新闻发布会       □ 路演活动 

□ 现场参观          □ 其他            

参与单位名称及

人员姓名 

中信证券 王亚男；凯丰投资 童帅；交银施罗德 庄旨歆；源峰基

金 朱笛；民生加银 李由；银华基金 冯帆；华创证券 张文星；山

西证券 陶雨丰 

时间 2024 年 11 月 28 日 15:30-16:40 

地点 公司 

上市公司接待人

员姓名 
董事会秘书唐秀雷先生 

投资者关系活动

主要内容介绍 

1、公司应对三元占比下滑市场内卷的策略 

答：为应对行业及市场变化，公司积极推行多元化策略，大力

拓展国内市场前驱体、镍钴盐、碳酸锂等业务规模，提升公司产能

利用率（截至目前镍钴盐和碳酸锂产销量已实现快速增长，前驱体

因定制化因素见效稍慢）；积极推进新领域产品包括高纯电子化学

品、固态电池用高镍三元材料的逐步放量，积极推进技术出海项目，

打造公司新的业绩增长点。 

 

2、公司三元前驱体产销量下滑的原因 

答：主要是下游需求增速放缓，NCA 三元前驱体受海外市场

需求不及预期以及地缘政治、贸易保护等因素影响导致出货量下

降。 

 



3、公司前驱体的目标客户有哪些？ 

答：公司此前以前驱体 8 系、9 系等高镍、超高镍产品为主，

为拓展销量今年加大了 5 系、6 系产品的销售。公司会继续保持与

原有客户如贝特瑞、盟固利、巴斯夫杉杉等密切合作关系，同时开

拓国内其他前驱体客户，增加相对通用型的前驱体产品的销售，再

争取向新客户导入高镍产品。 

 

4、公司产能的情况 

答：以前驱体计算总体产能约 9 万吨，实际部分产能用于生产

镍钴盐，部分已经技改为碳酸锂产能。后续会继续技改部分产能生

产碳酸锂，结合准备开始建设的锂矿焙烧和卤水车间，计划明年将

大幅增加用于碳酸锂的产能。 

 

5、公司库存的情况，存货跌价的影响 

答：公司库存持续周转，因主要原材料为进口 MHP 以及生产

工艺的特点（湿法冶金的特点在产品较多）决定公司库存会有这么

大的体量。镍钴锂金属价格波动会对公司存货价值及产品销售产生

影响，产品方面碳酸锂基本为现款现货结转较快，影响不大；主要

受影响为镍钴存货，但目前镍钴金属价格均相对低位，继续大幅下

跌风险较小，后续公司准备开展期货套保以减少金属价格波动对公

司的影响。 

 

6、公司产品的毛利率情况 

答：稳定情况下 NCA 前驱体及碳酸锂估计相对较高，镍钴盐

类次之，NCM 前驱体偏低。新领域产品如电子化学品及固态电池

高镍前驱体毛利率非常可观，只是目前规模较小。 

 

7、公司近两年的投资计划？ 

答：现阶段公司的资本扩张主要是清远芳源的锂矿石焙烧和芳



源锂能的酸化焙烧及制硫酸锂溶液项目，预计投资额不大。我们当

前重点围绕已有的各项业务，进一步提升产能利用率。 

 

8、五矿元鼎减持情况及后续？ 

答；股东五矿元鼎减持情况已发布公告，如本次询价转让顺利

完成五矿元鼎将不再是公司 5%以上股东。 

 

9、公司对于可转债转股的想法？ 

答：我们会结合市场及公司的情况积极适时推动可转债转股，

以降低资产负债率。 

附件清单（如有） 不适用 

日期 2024 年 11 月 29 日 

 


