
南方电网综合能源股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：2024-015

投资者关系活动

类别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

其他（国信证券策略会）

活动参与人员 参加国信证券策略会的投资者

时间 2024 年 11 月 29 日

地点 深圳

形式 现场会议

上市公司接待人

员姓名

董事会工作部：程国辉、任嫣然

交流内容及具体

回答记录

1.请问公司的营业成本主要由哪些方面构成？

答：公司的营业成本主要由折旧成本、电力成本、运维成

本及人工成本等构成。其中，折旧成本占营业成本的比例最高，

主要是固定资产机器设备计提的折旧，其次是电力成本，主要

是公司运营维护用能设施所缴纳的电费。

2.请问公司目前融资成本成本大概在什么水平？

答：受益于碳减排支持工具等一系列优惠政策，公司从金

融机构取得贷款的利率整体呈下降态势。2024 年前三季度公

司带息负债平均融资成本约为 2.9%。

3.请问公司投资项目对收益率的要求是多少？

答：公司目前投资项目要求的全投资内部收益率大概在

6%-7%之间，但根据具体项目类型的不同，其要求的收益率也



会有所区别。对于一些客户优质，具有整体、集群开发条件及

示范引领性项目，也会考虑适当降低相关标准。

4.请问公司分布式光伏项目的消纳率情况如何？目前是

否参与市场化交易？

答：经初步统计，公司在运营的工商业分布式光伏项目

2024 年上半年自发自用平均消纳率约为 72%。目前公司分布式

光伏项目余电上网电量尚未参与市场化交易，仍然按照当地脱

硫燃煤机组标杆上网电价与供电局进行结算。未来公司将持续

密切关注国家相关政策与行业发展动态，进一步把握政策风向

和市场机遇，结合自身优势提升公司核心竞争能力，推动公司

高质量发展。

5.请简要介绍公司生物质项目目前的运行情况和后续的

安排。

答：在扣除补贴核减因素影响的情况下，公司 2024 年生

物质项目经营亏损虽有所收窄，但受燃料价格、项目融资成本

较高、项目转型条件受限以及出清推进缓慢等因素综合影响，

初步判断公司生物质项目的亏损状态仍将持续。尽管公司全部

生物质项目已纳入合规，将有助于加快补贴资金发放，一定程

度上缓解生物质项目运营资金压力，但补贴核减以及持续经营

困难等因素预计将导致公司全年整体经营业绩不及年初预期。

为尽快推进生物质项目出清工作，有效减少项目亏损对整

体经营业绩的拖累，促进公司聚焦战略主业，公司从四个项目

的盈利能力、资产状况，资金流情况及可持续经营能力等多个

方面深入分析，目前来看这四个生物质项目经营还是比较困难



的，其中有部分项目受燃料管理、现金流等因素影响会更加严

重一些。下一步公司将充分评估，按照“一项目一策略”充分

评估其后续运营的可行性，综合研判、依法合规选择最有利于

公司长远发展的方式推进出清工作。

6.请问公司开展储能业务与南网储能公司存在同业竞争

吗？

答：公司依托新能源产业基础，积极开展“分布式新能源

+储能”等业务布局，推动新型储能高质量应用。日立电梯和

南沙广船国际项目等光储一体化项目已经正式投产。为满足客

户多元化用能需求，公司将储能作为向客户提供一揽子综合能

源解决方案的一项措施，我们认为与南网储能公司并不存在同

业竞争的情况。

7.公司今年首次启动中期分红，请问以后每年都会中期分

红吗？分红比例是否会提高呢？

答：公司高度重视股东权益维护，严格按照法律法规要求

和相关承诺，制定公司利润分配政策、计划和股东长期回报规

划，积极开展现金分红。我们将在已有的年度权益分派基础上，

进一步加强与广大投资者特别是中小投资者的沟通，积极探索

并优化股东回报长效机制。未来将在盈利和资本充足率满足持

续经营和长远发展的前提下，稳步提高分红比例和分红频次，

充分维护股东依法享有投资收益的权利。
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