
关于对北京首航直升机股份有限公司
的问询函
公司一部问询函【2024】第 085 号

北京首航直升机股份有限公司（首航直升）董事会：

近期，我部在挂牌公司日常信息披露审查中关注到以下

情况：

一是根据 2024 年 11 月披露的《关联交易公告》，你公

司拟以现金出资 35,000 万元向控股股东海航航空集团有限

公司购买金鹿（北京）公务航空有限公司（以下简称“北京

金鹿”）23.30%的股权，并表示本次通过参股通航优质企业

股权完善公司在通航产业链业务的布局。

公司聘请北京中企华资产评估有限责任公司进行资产

评估，本次评估采用的收益法是以基准日北京金鹿的飞机托

管和自营机队规模为基础，评估后北京金鹿股东全部权益为

150,208.25 万元，但未披露评估过程及依据。

二是根据 2024 年半年报，你公司当期向北京金鹿提供

劳务发生额 2,065.34 万元；你公司应收北京金鹿 6,160.21

万元，较 2023 年底增长了 6.93%，计提坏账 819.73 万元，

欠款余额排名第一；你公司应付北京金鹿 1,310.19 万元，

款项性质为收购子公司股权款项，但未偿还原因为关联方欠

款、对方未索要；你公司预收北京金鹿 644.16 万元。



2022 年 4 月，根据法院裁定北京金鹿等主体将持有的你

公司股份划转至海航航空集团有限公司，至此海航航空集团

有限公司为你公司控股股东。

三是根据 2020 年临时问询函回复及 2020 年 12 月披露

的《关联交易公告》，你公司采用市场法评估北京金鹿股东

全部权益为 224,000 万元，并拟以 75,000 万元购买北京金

鹿 27.00%的股权，后并未实施。同时，你公司预计 2021 至

2023 年北京金鹿收入分别为 9.13 亿元、10.04 亿元、11.55

亿元，净利润分别为 2,704 万元、2,920 万元、3,154 万元。

请你公司：

（1）结合标的公司及挂牌公司目前的具体业务范围之

间的差异与联系，说明本次购买资产是否具有协同效应，是

否具有必要性和商业合理性，是否会导致挂牌公司主营业务

发生重大变化；本次收购后是否存在进一步购买标的公司股

权的计划；

（2）结合标的公司最近三年经营情况的稳定性、盈利

能力、在与挂牌公司关联交易中的占比情况、同行业可比公

司情况等，说明是否存在关联方或实际控制人侵占公司资产

或利益输送情形；

（3）前次交易采用市场法、资产基础法对标的公司进

行评估，本次仅采用收益法一种评估方法、且与前次评估方

式有所区别的原因，标的公司生产经营情况与前次相比是否

存在重大变化；收益法评估过程中是否已考虑挂牌公司与标



的公司的往来情况；

（4）详细说明本次资产评估涉及的主要参数选择，如

营业收入、成本、净利润、现金流量、预测折现率情况及相

关依据，最近三年实际净利润与 2020 年评估报告预测净利

润的差异情况，是否存在主要资产及核心技术的重大权属纠

纷；并结合上述情况，说明标的公司评估值的合理性及公允

性；

（5）充分说明本次关联交易可能存在的相关风险、是

否违反公司已有的相关承诺以及本次参股完成后的后续安

排情况。

请公司收到此函后及时披露，并就上述问题做出书面说

明，于 5 个交易日之内将有关说明材料发送至监管员邮箱。

特此函告。

挂牌公司管理一部

2024 年 12 月 4 日


