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投资者关

系活动类

别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观 ☑其他

参与单位

及人员

民生证券 邓永康、张锦

南方基金 王东华

时间 2024 年 12 月 6 日 10:00-11:00

地点 电话会议

公司接待

人员

副总经理/董事会秘书/财务总监 黄渊

证券事务代表 郑温雅

投资者关

系活动

主要内容

1.公司面向行业大客户的直销业务与通过经销商的经销业务的比

例变化如何？为什么考虑业务转型？

答：过去公司主要以经销为主，近年来公司在行业 Top 客户开发

方面取得较大进展，目前公司已形成了行业大客户直销、经销商

经销的双轨制。从底层业务来看，公司的直销业务与经销业务比

例已由原来的 4:6 转变为目前的 7.5:2.5。

大客户作为行业领导者或重要参与者，对市场影响很大，面向行

业大客户的直销除了大幅增加公司的销售额及市场占有率，还可

以树立公司良好的品牌形象。行业大客户通常具有复杂业务结构

和特定需求，标准化产品难以满足，需提供定制化的解决方案和

高质量服务，对公司的研发与智造水平发展起到促进作用。此外，

发展行业大客户直销的一线业务，能更好掌握市场和产品需求变

化，进而能够推动经销业务在后面的长尾市场获取业务。从结果

来看，转型对公司影响深远，也是最近公司增长明显好于同行业

的主要原因，也对未来发展建立起了多方位的竞争优势。

2.公司目前的行业直销业务结构是怎样的？

答：电网占比 30%、建筑行业占比 25%、新能源行业 20%，其余为

OEM、通讯、工业、海外等。

3.公司在 2016-2019 年和 2020-2024 年有个明显的毛利率变化，

行业其他公司也出现类似变化，但有些差异，这些变化和差异是

什么引发的？

答：公司所处行业对原材料价格比较敏感，2020 年起大宗原材料

价格出现了急剧上涨，从而带来整个行业的成本压力，是造成毛

利率下降的主要原因，同时竞争也加剧。但刚好公司在此期间实

现了转型，所以一方面行业布局具有优势，在毛利率更好的行业



比重增加，我们也推出了很多行业解决方案，解决方案让附着在

产品上的毛利率提升，产品组合和客户组合也推动了毛利率改善，

同时，公司一直采取降本增效措施也确保了毛利率能够保持稳定。

4.公司近年的毛利率变化趋势，后续毛利率是否会进一步提升？

答：近几年公司的销售毛利率一直保持在 26%左右，未来我们的毛

利率预计能实现稳中有升。公司目前的策略主要是扩大销售规模、

提高市场占有率，稳住毛利率，同时未来新产品的推出、与客户

联合研发、行业结构优化等则会促使毛利率提升，此外，建立较

好的市场份额后，扩大品牌影响力可以进一步引导客户需求，为

客户提供整体解决方案及提供附加值高的服务。

5.公司产品的涨价、降价是如何传导的？一般需多长时间传导？

答：分销渠道的价格传导快些，一般需要 1-2 个月。当原材料价

格上涨/下降到一定程度，行业内友商们会陆续调价，且该渠道对

价格变动的接受度也较高。直销渠道，传导的时间要长一些，传

导的力度要弱很多。对于招投标业务（如电网），各投标公司在

投标时也会根据成本情况来提升投标报价，但原中标的业务只能

按原来价格交付；对于集采业务，已签署的价格一般不会改变，

只能在下一合同期调价；其他直销业务，传导方式各不相同。

6.公司最近几年连续分红，分红是公司一贯方针吗？

答：公司积极响应证监会和上交所关于上市公司常态化分红机制、

提高投资者回报水平的倡议，近年来分别实施了 2020 年度、2022

年、2023 年度、2024 年中期利润分配方案。

7.经销业务中返利政策是怎样的？

答：经销业务的返利即销售折扣折让包括季度返利、年度返利。

公司会制订统一的返利政策，并在年度经销商协议中约定，每季

度，根据经销商完成指标情况获得对应的返利。获得返利的前提

是经销商要完成签约指标，同时要完成回款要求，否则可能对返

利金额进行打折或延迟兑现。根据经销商规模不同，会有不同的

返利水平，返利用来冲减销售收入。

8.经销商是独家还是代理多个品牌？

答：公司大部分的经销商是独家代理公司产品，也有小部分经销

商代理多家产品。公司对于独家和非独家经销商给予的待遇不同。

此外，经销商规模大小对公司的成本费用差异不大，差别在于返

利政策上。

9.公司海外业务发展情况怎样？

答：公司目前海外业务出口国家主要是中东、俄罗斯等。东南亚

业务也在推进中。公司海外业务占比较小的原因是公司前几年没

有把海外作为重点战略，起步较晚，最近两年我们才加大了投入，

目前来看增长还是比较明显的，同时海外业务的盈利能力也会更

强一些。

附件清单

（如有）

无

日期 2024-12-06


