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投资者关系活

动类别 

 

特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

□其他 （                         ） 

参与单位名称

及人员姓名 

林黑牯-众城投资 

殷达-建信养老金管理有限责任公司 

杜哲-国金基金管理有限公司 

赵梓峰-上海途灵资产管理有限公司 

张骥-宁银理财有限责任公司 

汪奇立-太平洋证券 

路远-进门财经 

杜申春-守朴资产 

詹寿明-华泰证券 

盛程奕-国联证券 

时间 2024 年 12 月 7 日    

地点 线上 

上市公司参与

人员姓名 

董事会秘书 李真 

证券事务代表 张博文 

投资者关系经理 李浩轩 

投资者关系活

动主要内容介

一、公司情况介绍 

九洲集团创立于 1993 年，始终专注于智能配电网和网络



绍 

 

能源领域，是领先的新型电力和能源基础设施提供商。公司

是国家重点高新技术企业，于 2010 年在中国创业板成功上市

（股票代码：300040）。九洲集团为发电、输电、配电领域，

以及交通电动化、新型储能、可再生能源替代和多能转化等

电力和能源工业应用全价值链提供具有竞争力、可信赖的成

套产品、综合解决方案、系统集成服务以及相应的业务组合，

与生态伙伴合作，持续为客户创造价值。通过融合数字技术、

电力电子技术和新型能源技术，助力零碳技术发展，促进产

业变革，形成绿色低碳的生产和生活方式，推动能源使用方

式变革。通过创建可再生能源替代的新场景、新模式、新业

态，将绿色电力和能源带进每个行业、组织和部门，积极践

行能源革命，构建清洁美丽世界。 

公司长期以来积极布局新能源产业链，拥有智能装备制

造、新能源发电和综合智慧能源三大业务板块，形成了风光

新能源+智能装备制造的双引擎业务格局。 

 

二、互动问答 

1、公司 2024 年智能配电网设备订单的预计增速水平

如何？未来增长预期如何？ 

得益于公司在上述三个方向所作出的投入和努力，以及

整体行业景气度的回升，公司本年智能配电网设备板块较高

的增长，截止 2024 年三季度末，公司智能配电网设备板块

在手订单下约 6.5 亿元，实现了较大幅度的增长。公司管理

层设定了详细的销售计划和目标，也有信心完成设定的年度

目标。 

关于未来的增长，公司管理层持较为乐观的态度。原因

如下：输配电行业已经经理了漫长的产能出清周期，伴随着

十四五末期全国范围内电网投资的回升以及大量清洁能源电

站指标从项目开发期转入建设期等因素或为行业带来新的景



气周期。公司有能力（超 30 年的经验技术积累，产能齐

备）也有意愿抓住机遇，实现公司电力设备业务的大跨步发

展。 

 

2、公司智能配电网板块当前盈利水平如何？ 

公司智能配电网设备板块毛利率水平约为 20%，在扣除

集团管理费用（包括总部办公大楼固定资产折旧）后制造业

板块净利率约为 5%；公司目前在哈尔滨和沈阳市分别拥有两

个完全建成投产的装备制造基地，总产能最高可达 20 亿元/

年，随着公司全新销售体系的建成和行业景气度的回升，公

司本年度制造业订单实现了较高的增长。随着订单的增长和

产能利用率的提高导致的规模效应的显现，制造业盈利水平

将得到明显的改善。 

 

3、公司智能配电网设备制造业务有怎样的未来定位？ 

公司在智能配电网设备行业已经积累了超过 30 年的经

验，自创立以来一直以制造业为根本，作为多年来的核心板

块和发展基石，公司管理层把提高智能装配制造板块业绩视

为公司未来发展的重点，将着力提高产能利用率，利用规模

效应提高毛利率，加大研发和市场方向的投入，推动装备制

造业务的增长： 

- 加大市场和营销投入：公司从 2023 年年末在北京开

始组建全新的大客户销售团队，发力大客户和集团型客户采

购，从 2024 年三季度开始建立海外销售团队和对海外直销能

力；  

- 提升研发水平和产品竞争力：公司于 2023 年底在江

苏扬中建立了新的研发中心，并将在产品研发方面持续投入， 

力争提高产品的竞争力； 

- 整合集团资源，拉动设备销售：公司已经开始利用集



团新能源业务板块建立的众多良好合作伙伴关系，积极与众

多能源行业国央企进行深度合作，拓展设备销售市场，推动

输配电装备业务增长。 

 

4、公司可转债未来计划？  

目前股票市场较好，待股价提升后，将会积极采取措施

推进可转债转股。 

 

5、公司综合智慧能源板块如何定位和未来发展规划？

其中生物质发电亏损的原因以及公司将如何改善其盈利水

平。 

该板块下汇集的是针对客户围绕用电发生的其他综合用

能需求(热、冷、气等)，针对性的提供多能互补解决方案的

业务，具体包括“分散式风电+供暖”业务、生物质热电联产

业务、储能等业务模式，该板块也是我司最新的业务板块和

未来增长的看点之一。该板块短期内的业绩增长将主要来自

公司 “分散式风电+供暖”业务的投产以及生物质热电联产

业务的增收减亏。 

“分散式风电+供暖”业务是公司多年间开发清洁能源项

目的过程中探索出的一种全新业务模式，具体是在三北地区，

尤其是冬季供暖需求最强、供暖期最长的东北地区，利用分

散式风电和储热介质，在乡镇层面替代效率较低的燃煤锅炉，

实现清洁能源供暖和余电上网。该模式既能实现清洁能源转

型的绿色价值，又能保证冬季居民供暖的社会价值，同时还

能实现分散式风电的经济价值，又恰逢其时，契合国家“千

乡万村驭风行动”政策。公司已经储备了 300MW 的分散式风

电指标，并已经拿到了四个乡镇的供暖项目资产，匹配的分

散式风电项目将在并网接入条件完备后投建。 

生物质电站亏损的原因主要出于运营端，新并网投产的



物质发电机组需要经历较长的调试爬坡期，且在新并网电站

需要完成国补考核才可纳入国补目录，在此之前公司控制了

生物质电站的发电量。目前公司持有的富裕县 2x40MW 生物质

热电联产项目（1期、2期）已分别于 2024 年 7 月和 11 月进

入了国家可再生能源发电补贴项目清单。 

公司会着力优化生物质发电项目的管理和运营水平，减

少停机时间并提高发电时长和发电收入；与此同时，公司正

在广泛接触具有较深火电运营经验的合作方，探索优化生物

质板块资产结构的途径和方法，包括但不限于寻求将生物质

资产与风光资产按一定比例配比打包进行出售等方案。  

 

6、公司新能源发电的项目储备情况如何？ 

公司目前在建和已拿到指标容量超 1GW，正在开发阶段

的项目容量约 2GW-3GW。这些在手项目指标和储备项目足够

在未来 3 至 5 年为公司新能源发电业务板块提供持续的增

长，本年一季度末公司的泰来九洲 100MW 风电项目已经完成

并网发电，除此之外公司还有众多在建/储备项目正在有序进

行建设和推进。 

附件清单（如

有） 

无 

 


