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Lo H AR AR NZEAH R AR 55 (16 Bl o FEHAFAT H A RUBAL 72 H 3R ME
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Bl =72 =, RN 78 E R R B P ERESHE, B arsa
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CFE (BLEESEBE Iy Fxt 42 5y i T < B EE S A 22 R S SRR
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EEAER o PRI A R BORBIBMZ G 5 BA R EVE, R A m] S5 HORBIAZ L
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2. SinHLEE S HPMELZRNE SRR 477 5 AR ARG S il
PRI SR SRt AR R 0 LA JE 8 T A i i H A A REZ TR B 55 0 4
7 5 AR SR B <A e AR P I H SEE A E 9 H AR S, A
B A LA e 0 H Rl 55 58 AL LA JRy i AR B RAR A . SRS I, TS
SRS I S o el Tl 7 =t vl sl = e e o (B ol /N A = e W S
FJa IR G EANE, AEEEN AL R

3. HAMEE B G B RS . KERSEAF. Eha
m) SR SEBRE RN s R BN RS AR IR R 28 50 R, IR A7 AE oA
AR T

h. BiZERRL
A, BIMIAN:

1. RIRA G 5ERUG,  TCE AR A L5 4 55%MBRL, H AR IZ B R A
A4 200080, T A S BRI 32 8 IR a2 —8UrshN, &
Tl =72 =, AN 7 A B A P 5 Ll B, b
O3 w)A] A T < S A Ao LS <A H i A RL 65%J8AL,  E T A H
A DL T A < st BN H AR R I R, AR 5 %7 AL
I SE B A0 RO AZ 5y 52 I B B 28 =) R e 2 2 TR AN S AR SR PR I 7 )
FEWUYIRR R e Z8 IR SRR I 205 s H AP D BB AR B R R CAF H ek 48 1K
s B m ORI BAZ O i B RE I, AR S e iia, b mlxbsi
W) RV BEG EAR HER i DA AR IR 2> )8 BRI BN S AR BT BA PR AR E o AL,
AIRAE 5y 5E B > AR 2> 70 AT 8 B AN 2 A7 A e BEARAE, b7l 22 =) ] UK
PR R 2 ) e L E B ) S AT R o

2. e LTAEeSHPM e RS 7 5 AR SR G < il
AR B SE B R T DL L B A K B AR REZ IR DL 55 L, R
77 5 ACHTAR SR < ik AR 7 0 H St AR E 9 H AR R S, A
B A A e H iRk 55 58 AL AT JRy R AR KRR . SR I, LA
&5 H R T8 52 5 e 4236 2 H P RHE N IE A 7] 1 AW A 28 &
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3. HAM RSB B RAEAERE . RERERMae. Eha
7 MR SEBRZE RN s BN RS A A AR IR R 28 5¢ &, TR A7 A oA
AR K HE

=\ XTHNAREE
ja] & 2

XTHEH. ERER, 8E 2024 6 AR, FHARBHT4.222x, B
hiES1.21 25T, HEE 28. 61%. 2022 45K, 2023 £E5k 2024 £ 6 AR, =15
MEMMESHNA1.06 27T, 1.06 27T\ 1.21 27T, FEAFEMRE=TmMm. &
R EREEEE N RS UTEEE H BRI AEMTE. AFERETR,
WEHARNMTEBBEZI L EES . HMERTER, FRARREREPEF
BIRHEEERI 19. 69%.

BEARNTEHE: (1) EEXFHRREAHR, “RECEAPNTHESE,
RAAZENNITEEANMREBLTHESM, UARENNITFEANRETLTEEX
8; (2) RASBMESTHNARENHBRNESINIMEE RO NEE; (3)
HEAFTHRNEENNE . FROBERKLS, RAZSNHRERHHFR
REREHEXIMEERERSEEARS; (4) FFHATFE 2024 F EFFRER
BERWEH 2.1 Zt, BikF 2023 F£L2EH 70.81%, HERUANTIE
B, EFITH, £FSERHFFRIARGHE KBS EER RS2,

B M SHIE. STITREH X RABERL.
[(ER]

— GERTHBRAR. RECANRZEESE, RIS R
WRELT HEmAL, UREREWEENZELTEEXE

(—) K=7E R

ARV EEL 2024 55 6 A 28 HE AR LT P44 7,640 Jo/ T A NAE TR
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s i ia S B, FARMT RS 22 I 2 e ikiEk A 1, B 2024 4 10 H AR
Ol Y 23K 7,970.06 o/ T 5w, AR ERBUSL U E S AT B R

9,100
8,100
7,100
6,100
5,100
4,100
3,100
2,100

1,100
08-10 10-10
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AR EFEAE R aEAE (JTRD 30,789.82 26,765.13 29,323.26
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A 55 ﬂém@ﬁfﬁ KGE %B’@_im PREFE
@) () (agu/mE) ()

2024 - 1-6 H | ARG S 21,070.62 36.95 570.18 6.93

2023 R | REBRES 29,770.40 61.17 486.71 7.41

2022 FE | RERAESE 29,231.15 68.96 423.87 8.06

M ERATR, 2024 S EAEAE, BRRA FR AR G SR AE N 0 SR R Ak
W Al Bk [RI, SRIGE WA PN RE P8R, MARGEEFELET
Fok A B o SRR RGN 28 I T e 7 0 mi ki S 2 AR 22 W 1R 75 SRS N B 8, — i
I Y 9 FL 7 AN SR AT M B AR R ORI A5 35, 4k B 3R i 75K s, XHR
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AR A SRR TR, HE R 2 . 2024 5 EARERR AR H
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SR B INFTE AR 2 5] 2 EEA R AR BRI B A 5 LI B s 55— 2
PRI 2> R B A I AT & 20 FH AR T R 2, RIWBCE S i B & B .

ja] & 3

AT, BERER, 8ZE 2024 £ 6 AK, FHAABE~ 4221
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IBARMERE: (1) RHNARIRNBIKRKRB R SEWBA L GIRFIEK
HEERSEY; (2) FETEREASHRZIRTZIAR SYBOK K E R
TR ARFEFHKESH. FERBK. BSREARM. 8iZEFHORRFEREER
%, oMY RRRS S RESEEA ERBCR. EREARFEERE; (3)
SENVIKREMURRETM, R SXE 2 E X YUK R R i
SERBEIELR, IR E WK BN R RS AT TIREEIETE -

IR S EE] . S InREH L RAHERL.
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— THIA B MAUKER B 5 B BN HBZ AR K i IR R R & B

PR 2 ) 2 B 7 (A SMSOUR B ) —FfE 3 A H e A, s 33 4% IR
AT ISR AR 0 B G o 224 00 M AN L 8328 4 19 K B SR B AR 35k B 8 4
HERA IR, 5 W EOR = H 38 S N et S L 5 = E
LA BT BT SR A, AR A mNOKER . B0 K B B a = 1 ENkiL
ANFAEAF LT

¥fr. it

H 20244 1-6 A 2023 4EFF 2022 4EPE

/2024.6.30 /2023.12.31 /2022.12.31
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H 2024 4E 1-6 A 2023 4B 2022 4R

12024.6.30 /2023.12.31 | /2022.12.31

ERILNON 28,331.98 43,319.71 42,279.55
RSO AR A ED N 25.89% 26.91% 20.41%
VLRSI IRARIETE=R LN N 24.51% 25.45% 19.27%
BB = H FE SN & 17,190.33 12,821.55 10,400.38
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30 H MUK AR OKIRNED / (2024 4 1-6 A ENIRA*2)

B BT, R W AR 1 A m BN &4 i 42,279.55 T3 TG
43,319.71 Jj 7oA 28,331.98 /370, MUK AER & B O Ee 5l 43 30l oy 20.41%.
26.91%71 25.89%. iR HIRW, ARi 2w MK RN L BN B R 1k 2
WY, FEFERNRRNA RS SR E = H FE SIS K,
[ IS P 2 ) 32 B [ — S AE 2-4 AN TS, 7 300 4% 0 IS2 AT K 3 4 4
ARG =AY H EE LSO L7351 9 82.95%. 90.919% 41 85.35%, WK
AR ARAEEAS Hh 30 %5 R J5 = 2B S ION B

25 b bR m R A R R = H BRSO R S e S
W EEBIBONASRE , 2023 4F J¢ 2024 4F 2 4E i fa = A H 8L SN S HIg A
BT AR AR _EERBTE 30 IR SRR (1 24 =] R SCUGR AR A T R
W A W B R = H EE WSO, i A AE IR 34 T3 I,
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AR AL E RN 2 ¢ (=) MBRESH” 2 “1. %=1
BURAERNAIHE” 2 ¢ (1) WA AT 2 “3) RO 4 BB AR K Py

e

7

= GVl S AR RSO IF R K N SOK SRR T R BT T & B
WL 5 HBR. EAH. BERE R B K EFEL L@, 725
IKFARE S X HH BN . FHBCR. BEIsAREREILE

26




5 ISR, B 28 W) 2 G5 VA SR (8 S U K T A% BRI K 7 K
WL E HBOR . BIEE. WE RERE O R .

#HE 2024 46 H 30 H

A Jion
Efr | HIEEA | BIEZE | BZF 2024
z =P Figﬁfﬁ s | B | mE | AESE | AAE | 4118
8 L W K& | REFKE
BI1ER
4L [ EE N
1| ARG | 5,938.87 Li H’g(; %m ZH' 5,938.87 | 100.00% | 100.00%
HIRAF]
REETH KBTS
Y T {2 14 e H K 3-4
2 1,587.26 854.58 | 53.84% | 100.00%
T Ui | 15 KEgh | AH ’ ’
PR 2 ] MNAF AR
S0 e 40
Cifr D 14 | REAMA | 34 . .
3 e 1,385.86 o |tz | 1,385.86 | 100.00% | 100.00%
N
TR .
4 | HEEEHT 883.23 Li ”Tiﬁmﬁ /3\; 718.99 | 81.40% | 100.00%
IR e '
VAN :
AR L4 3
5 | AR 878.10 H4k 60 K 878.10 | 100.00% | 100.00%
i L1y A
/N
&3t 10,673.32 9,776.40 | 91.60% | 100.00%
2202312 H31H
HAL HIG
SEfr | iE=A | BiE= | BiZE 2024
z =P ’izg”;%k W | fAECE | B | AR | AAE | 1A
“ R B FE | REFKER
BI1ER
bt E AN
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HIRAF
REETH (EEH TG
VI Fii {2 H, 14 i H K 3-4
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PR 2> 7] AT
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Spr | HiE=EA | BiE= | BiE 2024
z P T ”hf‘;;”?k s | B | EAK | AEEE | AAE | 1A
- JE M HE | KEFHR=E
LRI 14 3-4
3 | BRI ER 1,240.47 H4k 60 K ) 1,145.31 | 92.33% | 100.00%
p LAY ™H
/N
JEF oo i
CfED 14 | REHMAH | 34
4 1,227.44 1,076.11 7.67% | 100.00%
wsaE | o | ks ® | 4o | DO7ELL| 8767% ) 100.00%
Iy
¢/ Sy AN
T 1 |HAREHE | 21
5 YD 620.81 | Eiso 0 e 620.81 | 100.00% | 100.00%
HIRAF
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B2 2022412 H31H
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EZbr | BIEEA | HIE= | 8F 2024
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SE o EE N
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/NG|
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_ LAY 30 K H
PR A ]
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OATRAT DL | 15 RIG4H ~H
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A R 14 | AR 2
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3 AR A RA R B A FREEAROARA T THRIE TR R A 75,
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	一、关于标的公司及重要子公司的整合风险
	问题1
	一、结合电工合金、日中材料的股权结构、管理架构、重大事项决策机制、交易完成后董事会成员、高级管理人员及核心技术人员的构成，以及王海涛、凌国良等关键主体签署离职及竞业协议的情况等，说明标的公司是否对原有管理团队存在高度依赖，并结合收购后对标的公司的整合管控安排及维持技术人员稳定性的保障措施，论证公司能否对标的公司及其重要子公司实施有效控制
	二、结合电工合金与日中材料之间的业务模式、年产5亿件银及银合金触点生产项目的建设进程等，说明后续标的公司与子公司之间的产能安排、业务规划、利益分配安排，将年产5亿件银及银合金触点生产项目的实施主体确定为日中材料而非电工合金的原因及合理性，以及电工合金与日中材料之间的关联交易定价是否公允
	三、说明凌国良对日中材料的重要程度，以及凌国良与标的公司、上市公司及相关实际控制人、高级管理人员等是否存在其他特殊利益关系或其他未披露协议安排
	四、独立财务顾问核查意见
	五、律师核查意见


	二、关于标的公司估值
	问题2
	一、结合大宗商品银周期、产品去化周期的变化趋势等，说明选取的评估单价是否处于历史高位，以及选取的评估单价是否处于合理区间
	二、采用敏感性分析的方式量化说明银价变动对评估结果的影响程度
	三、结合大宗商品价格波动风险、存货的减值风险等，说明交易对方是否有针对存货减值风险的相关补偿措施及具体措施内容
	四、标的公司2024年上半年银及银合金采购金额2.1亿元，已达到2023年全年的70.81%，结合采购单价变动趋势、在手订单、生产经营安排等说明采购额大幅增加的原因及合理性
	五、独立财务顾问核查意见
	六、会计师核查意见

	问题3
	一、标的公司应收账款余额及占营业收入比例逐年增长的原因及合理性
	二、结合评估报告期各期末按欠款方归集的应收账款账面余额前五名客户的账龄结构、信用政策、回款周期、截至回函日的回款情况及变动趋势，分析应收账款规模与对其销售收入、信用政策、回款周期等是否匹配
	三、结合应收账款回收情况及预期，说明交易对方是否针对应收账款回收出具承诺或提供担保，针对款项回收拟采取的具体可行保障措施
	四、独立财务顾问核查意见
	五、会计师核查意见

	问题4
	一、机器设备的年限成新率与勘查成新率的差异，差异原因及合理性
	二、机器设备重置成本与账面原值的差异，差异原因及合理性
	三、结合机器设备的运行状态、重置成本及成新率的选取，分析机器设备估值增值率较高的原因及合理性
	四、独立财务顾问核查意见
	五、会计师核查意见
	六、评估师核查意见

	问题5
	一、市场法与财务数据分析选取的可比公司存在差异的原因
	二、评估方法及评估结论选取的合理性
	三、独立财务顾问核查意见
	四、评估师核查意见


	三、关于标的公司生产经营及合规性
	问题6
	一、电工合金、日中材料主要厂区是否存在抵押情形
	二、结合租赁期满后标的公司是否具有优先承租权、标的公司厂房搬迁是否具有实质性障碍等，说明场地租赁事项是否构成对大股东的依赖，是否影响独立性，以及保障电工合金、日中材料持续经营的措施
	三、说明相关城市污水排入管网许可证预计取得时间，是否存在无法取得风险及对标的公司后续生产经营产生的影响
	四、结合前期标的公司日常排污达标、排污处理能力、环保部门现场检查情况等，说明标的公司截至目前是否存在不规范的违规排污情形及后续解决措施
	五、结合相关关联担保发生的原因和背景，说明交易后相关担保是否存在调整安排以及上市公司是否会新增对标的公司的担保，如存在，相关担保调整是否已取得债权人同意，是否对标的公司形成资金压力，担保事项是否对本次交易产生实质性障碍
	六、独立财务顾问核查意见
	七、律师核查意见

	问题7
	一、结合“未批先建”部分资产的估值情况，说明该资产瑕疵对标的公司生产经营及估值的影响
	二、新乐控股对相关情况承诺的补偿期限、补偿方式、补偿金额等具体补偿安排
	三、独立财务顾问核查意见
	四、评估师核查意见
	五、律师核查意见

	问题8
	一、结合改制时相关有权机关的设置情况及职能划分、依据文件等充分核实并论证，电工合金前期改制是否已取得全部有权机关的批复，改制流程是否合规，是否存在集体资产流失
	二、独立财务顾问核查意见
	三、律师核查意见



