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	关于江苏浦士达环保科技股份有限公司
	股票定向发行
	之
	补充法律意见书（一）
	一、 关于特殊投资条款。
	申请材料显示，公司实际控制人与发行对象签订了股权回购、分红权、优先认购权等特殊投资条款。其中，（1）与发行对象华盛锂电约定股权回购的触发情形之一为“回购义务人应在相应时点完成相应里程碑事件，并获得投资方认可。该条款主要内容为：完成锂电池用新产品验证，且在约定时间里（各目标时间不同），样品通过至少5家市场主要客户应用测试、成为至少5家市场主要客户合格供应商，分阶段完成4,000吨/年新产品产线投产（含相关纯化及后处理能力，且产品满足相关标准）、分步完成建设1万吨/年工业级椰壳活性炭产能并投产，在约定...
	请发行人在《定向发行说明书》中核实：（1）上述回购条款中触发情形的主体是否准确，并明确公司是否作为义务承担主体，是否符合《全国中小企业股份转让系统股票定向发行业务规则适用指引第1号》（以下简称《定向发行业务规则适用指引第1号》）的相关规定；（2）核实分红权中剩余利润分配是否符合《公司法》《定向发行业务规则适用指引第1号》等相关规定；（3）核实优先认购权是否属于回购条款触发情形之一。
	请主办券商、律师核查上述事项并发表明确意见。
	经查阅公司实际控制人王洪炳与发行对象华盛锂电签署的《股东协议》以及《补充协议》约定，双方于回购条款中设置“里程碑条款”，并将此约定为股权回购的触发情形之一，该条款主要内容为：“3.1如以下任一回购事件（“回购事件”）发生时，投资方有权要求创始股东（“回购义务人”）回购投资方持有的全部或部分投资方所持有的公司股份：……
	3.1.9里程碑条款，回购义务人应在如下时点完成相应里程碑事件，并获得投资方认可：该条款的主要内容为‘完成锂电池用新产品验证，且在约定时间里（各目标时间不同），样品通过至少5家市场主要客户应用测试、成为至少5家市场主要客户合格供应商，分阶段完成4,000吨/年新产品产线投产（含相关纯化及后处理能力，且产品满足相关标准）、分步完成建设1万吨/年工业级椰壳活性炭产能并投产，在约定时间范围内，公司完成锂电池用新产品出货量 500 吨以上’；”
	根据前述条款约定，创始股东应当在触发回购情形时作为回购义务人履行对投资方的回购义务，公司不是回购义务的承担主体。
	为明晰条款约定，进一步符合《定向发行业务规则适用指引第1号》的规定，公司针对“里程碑条款”约定的回购触发情形，经实际控制人王洪炳与发行对象华盛锂电协商沟通，一致同意进一步明确回购条款中触发情形的主体及触发情形的义务承担主体，实际控制人与投资方华盛锂电于2024年12月签署了《关于<王洪炳与江苏华盛锂电材料股份有限公司关于江苏浦士达环保科技股份有限公司之股东协议>之补充协议（二）》（以下简称为“《华盛锂电股东协议之补充协议（二）》”），对《股东协议》和《补充协议》回购情形中的里程碑条款作出修改，修改...
	3.1.9里程碑条款，如下约定时点相应里程碑事件未能达成且未能获得投资方认可的，投资方有权按照本条约定行使其回购权。回购义务人作为公司实际控制人应促使里程碑事件按期完成：该条款的主要内容为‘完成锂电池用新产品验证，且在约定时间里（各目标时间不同），样品通过至少5家市场主要客户应用测试、成为至少5家市场主要客户合格供应商，分阶段完成4,000吨/年新产品产线投产（含相关纯化及后处理能力，且产品满足相关标准）、分步完成建设1万吨/年工业级椰壳活性炭产能并投产，在约定时间范围内，公司完成锂电池用新产品出...
	综上所述，经修改的“里程碑条款”已明确回购条款中触发情形的主体，且明确公司实际控制人作为回购义务人应当履行促使公司按期达成各项里程碑事件的义务，如未能达成且未能获得投资方认可的，投资方有权行使回购权利，要求实际控制人按照约定回购其持有的股份。该条款中公司不为回购义务承担主体。上述条款内容未违反《定向发行业务规则适用指引第1号》第 4.1 条关于“发行人作为特殊投资条款的义务承担主体或签署方，但在发行对象以非现金资产认购等情形中，发行人享有权益的除外”的禁止性规定，符合《定向发行业务规则适用指引第1...
	根据《公司法》第二百一十条规定：“公司分配当年税后利润时，应当提取利润的百分之十列入公司法定公积金。公司法定公积金累计额为公司注册资本的百分之五十以上的，可以不再提取。
	公司的法定公积金不足以弥补以前年度亏损的，在依照前款规定提取法定公积金之前，应当先用当年利润弥补亏损。
	公司从税后利润中提取法定公积金后，经股东会决议，还可以从税后利润中提取任意公积金。
	公司弥补亏损和提取公积金后所余税后利润，有限责任公司按照股东实缴的出资比例分配利润，全体股东约定不按照出资比例分配利润的除外；股份有限公司按照股东所持有的股份比例分配利润，公司章程另有规定的除外。
	公司持有的本公司股份不得分配利润。”
	第二百一十一条规定：“公司违反本法规定向股东分配利润的，股东应当将违反规定分配的利润退还公司；给公司造成损失的，股东及负有责任的董事、监事、高级管理人员应当承担赔偿责任。”
	根据《定向发行业务规则适用指引第1号》第 4.1 条规定：“发行对象参与发行人股票定向发行时约定的特殊投资条款，不得存在以下情形：……（6）不符合法律法规关于剩余财产分配、查阅、知情等相关权利的规定”。
	实际控制人王洪炳与投资方签署的《股东协议》中约定的分红权条款如下：“6.1每一会计年度，公司根据中国法律法规规定缴纳所得税并做出任何扣除或支付（以中国法律要求的最低额为限）后剩余的该会计年度公司运营所产生的全部利润，应首先用于公司下一年度业务运营与发展，如有剩余，应根据公司董事会和/或股东会的决议在该会计年度结束后进行分配。”
	经本所律师核实，实际控制人已与投资方经沟通确认，该条款实际含义为协议双方同意根据法律法规规定在优先完成弥补亏损、提取公积金，并充分考虑下一年发展的基础上，根据公司董事会和/或股东会的决议进行利润分配。
	为进一步明确表述，实际控制人与投资方金创一号、华盛锂电于2024年12月分别签署了《关于<王洪炳与张家港金创一号股权投资合伙企业（有限合伙）关于江苏浦士达环保科技股份有限公司之股东协议>之补充协议（二）》和《关于<王洪炳与江苏华盛锂电材料股份有限公司关于江苏浦士达环保科技股份有限公司之股东协议>之补充协议（二）》（以下合称“《补充协议二》”），对《股东协议》涉及的剩余利润分配条款作出修改，该分红权条款修改为“6.1每一会计年度，公司根据中国法律法规规定缴纳所得税并做出任何扣除或支付（包括但不限于《...
	综上所述，实际控制人与投资方关于分红权条款中剩余利润分配的内容符合《公司法》《定向发行业务规则适用指引第1号》等相关规定，且相关表述已在《补充协议二》中进一步明确。
	经本所律师核查实际控制人与投资方华盛锂电、金创一号签署的《股东协议》及《补充协议》，投资方与创始股东（即实际控制人）之间约定了优先认购权条款。
	根据《公司章程》第三章第十五条规定：“公司股份的发行，实行公开、公平、公正的原则，同种类的每一股份应当具有同等权利。同次发行的同种类股票，每股的发行条件和价格应当相同；任何单位或者个人所认购的股份，每股应当支付相同价额；但同等条件下，公司股东有权按照实缴出资比例优先认购公司发行的股份。”
	根据《公司章程》规定，投资方通过本次定向发行认购公司股份后，作为公司股东可按照实缴出资比例依法享有优先认购权。
	为明晰条款约定，经协议双方当事人沟通协商一致，实际控制人与投资方华盛锂电、金创一号已分别签署《补充协议二》，确认删除了关于优先认购权的相关条款，并作出如下约定“经双方协商一致，双方同意删除《补充协议（一）》第二条‘优先认购权’全文条款。经删除后，双方确认本次新增股份认购交易不存在优先认购权约定。”
	综上所述，经《补充协议二》修改，本次新增股份认购交易已不存在优先认购权约定，优先认购权不是回购条款触发情形之一。本次发行完成后，投资方将依照《公司章程》规定依法行使优先认购权。


