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关于合肥元贞电力科技股份有限公司 

股票公开转让并挂牌申请文件 

的第二轮审核问询函 

 

合肥元贞电力科技股份有限公司并国投证券股份有限公司： 

现对由国投证券股份有限公司（以下简称主办券商）推

荐的合肥元贞电力科技股份有限公司（以下简称公司）股票

公开转让并在全国中小企业股份转让系统（以下简称全国股

转系统）挂牌的申请文件提出第二轮问询意见。 

1.关于向员工大额借款。根据前次问询回复，公司设立

以来向 114 余名员工或股东借款，其中公司向唐永兰/蒋平夫

妇、许峰、阮芹等人员累计借款金额较大，相关人员向公司

提供借款的资金来源均为其家庭自有资金或自筹资金；公司

大额分红后，部分股东将分红款项继续借给公司使用。 

请公司补充说明：（1）公司持续向多名员工大额借款而

非向银行借贷的原因及商业合理性，相关借款的资金流向及

具体用途，是否均用于日常生产经营，是否涉及体外资金循

环；（2）唐永兰/蒋平夫妇、许峰、阮芹、刘光明、薛九生、

张宗文/周魏芳夫妇等向公司大额借款人员的具体资金来源，

是否存在控制、持股、任职的其他主体，是否涉及向其他主

体借款，是否存在非法募集资金或吸收公众存款的情形；（3）

相关款项确认为债权债务关系、而非股权关系的原因及认定
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依据，是否存在股权代持或其他特殊利益安排，相关借款协

议的签署情况，公司与借款人员间是否存在争议或潜在纠纷；

（4）公司股东将分红款项出借给公司的原因及合理性，是否

就分红款用途存在事先约定，是否存在利益输送或其他特殊

利益安排；（5）结合前述情况，说明公司是否涉及非法吸收

公众存款、非法经营等刑事犯罪，是否符合“合法规范经营”

的挂牌条件。 

请主办券商、律师结合《借款合同》的签署情况、借款

所涉人员的资金流水核查情况等相关核查依据，核查上述事

项，并发表明确意见。 

2.关于毛利率。根据前次问询回复，报告期内，公司综合

毛利率分别为 18.82%、23.17%和 23.82%，由于主要原材料

价格有所下降，使公司变压器产品的毛利率水平有所提升，

导致毛利增加 902.88 万元，其中，主要产品类别干式变压器

毛利率变化系产品结构和技术升级影响。 

请公司说明：（1）报告期内各类干式变压器销售金额及

占比、销售单价及变化情况，价格变化趋势与行业是否一致，

各类产品销售单价与竞争对手是否存在较大差异，是否存在

单价异常的情形；（2）各类干式变压器单位成本变化情况，

生产工艺技术升级的具体体现及对干式变压器成本的影响，

原材料价格下降对干式变压器成本是否有影响；（3）2023 年

干式变压器、箱式变电站、油浸式变压器及电气成套设备单

位成本变动趋势不一致的原因。 
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请主办券商及会计师核查上述事项，同时核查毛利率波

动和整体水平是否合理，公司毛利率核算是否准确，并就其

真实性、可持续性、是否存在调节毛利率情况、毛利率水平

是否符合行业特征发表明确意见。 

3.关于其它事项。请公司补充说明：（1）隐名股东退股

或转让股份时均未签署相应书面股权转让协议的原因及合

理性，是否存在争议或潜在纠纷，股权代持解除的真实性、

有效性，公司是否符合“股权明晰”的挂牌条件；（2）核对

前次问询回复中前五大客户的实缴资本、参保人数等基本信

息的披露是否准确，如有异常，说明原因；同时结合客户基

本情况、获客方式、合作时长、产品使用周期及客户复购率

等说明客户交易与其经营规模的匹配性及客户合作稳定性；

（3）报告期内是否存在现金坐支情形，如不涉及，请核对信

息披露准确性；如涉及，请说明报告期内发生金额、发生原

因、规范措施及有效性，报告期后是否新增不规范情形，公

司相关内部控制是否健全且有效。 

请主办券商及律师核查上述事项（1），并结合股东资金

流水、访谈确认情况、退股或代持解除协议替代性文件的签

署情况等，就代持解除真实有效性、公司当前是否存在未披

露、未解除代持发表明确意见。请主办券商及会计师核查上

述事项（2）至（3），并发表明确意见。 

 

除上述问题外，请公司、主办券商、律师、会计师对照
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《非上市公众公司监督管理办法》《非上市公众公司信息披

露内容与格式准则第 1 号——公开转让说明书》《全国中小

企业股份转让系统股票挂牌规则》《全国中小企业股份转让

系统股票挂牌审核业务规则适用指引第 1 号》等规定，如存

在涉及公开转让条件、挂牌条件、信息披露以及影响投资者

判断决策的其他重要事项，请予以补充说明；如财务报告审

计截止日至公开转让说明书签署日超过 7 个月，请按要求补

充披露、核查，并更新推荐报告。 

为落实中国证监会《监管规则适用指引——北京证券交

易所类第 1 号：全国股转系统挂牌公司申请在北京证券交易

所发行上市辅导监管指引》的工作要求，中介机构应就北交

所辅导备案进展情况、申请文件与辅导备案文件一致性出具

专项核查报告并与问询回复文件一同上传。 

请你们在 10 个交易日内对上述问询意见逐项落实，并

通过全国股转系统公开转让并挂牌审核系统上传问询意见

回复材料全套电子版（含签字盖章扫描页）。若涉及对《公

开转让说明书》的修改，请以楷体加粗说明。如不能按期回

复的，请及时通过审核系统提交延期回复的申请。如公开转

让说明书所引用的财务报表超过 6 个月有效期，请公司在问

询回复时提交财务报表有效期延期的申请，最多不超过 3 个

月。 

经签字或签章的电子版材料与书面材料具有同等法律

效力，在提交电子版材料之前请审慎、严肃地检查报送材料，
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避免全套材料的错误、疏漏、不实。 

我们收到你们的回复后，将根据情况决定是否再次向你

们发出审核问询意见。如发现中介机构未能勤勉尽责开展工

作，我们将对其行为纳入执业质量评价，并视情况采取相应

的自律监管措施。 

 

                               挂牌审查部 

二〇二四年十二月十六日 


