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甬兴证券有限公司关于永泰运化工物流股份有限公司 

部分募投项目内部结构调整及延期的核查意见 

甬兴证券有限公司（以下简称“甬兴证券”或“保荐机构”）作为正在履行

永泰运化工物流股份有限公司（以下简称“永泰运”或“公司”）持续督导工作

的保荐机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》《上市公司监管指引第 2

号——上市公司募集资金管理和使用的监管要求》《深圳证券交易所股票上市规

则》《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 1 号—主板上市公司规范运作》

等法律、法规、规章、规范性文件的规定，对永泰运部分募投项目内部结构调整

及延期事项进行了核查，具体情况如下： 

一、募集资金基本情况 

经中国证券监督管理委员会（以下简称“中国证监会”）《关于核准永泰运化

工物流股份有限公司首次公开发行股票的批复》（证监许可〔2022〕707 号）核

准，并经深圳证券交易所同意，公司公开发行 2,597 万股新股，发行价为人民币

30.46 元/股，股票发行募集资金总额为 79,104.62 万元，扣除与发行有关的费用

11,934.44 万元，公司实际募集资金净额为 67,170.18 万元。上述资金已于 2022 年

4 月 26 日到位，到位情况经天健会计师事务所（特殊普通合伙）出具的“天健验

[2022]162 号”《验资报告》予以验证。根据有关法律、法规及《上市公司监管指

引第 2 号—上市公司募集资金管理和使用的监管要求》等要求，公司对募集资金

采用了专户存储制度，到账后已全部放于经公司董事会批准开设的募集资金专户

账户内，公司已与保荐机构、存放募集资金的商业银行签署了募集资金相关监管

协议。 

二、募投项目的基本情况 

截至 2024 年 11 月 30 日，公司首次公开发行股票募集资金的具体使用情况

如下： 

单位：万元 

序号 项目名称 
承诺投资

总额 

调整后投资

总额 

截至 2024 年 11

月 30 日募集资

尚未使用的

募集资金余

项目达到预

定可使用状
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金累计投入金

额 

额（含理财

及利息收

入） 

态日期 

1 
宁波物流中心升级建

设项目 
15,070.83 5,070.83 5,270.89 - 2024 年 4 月 

2 
“运化工”一站式可视

化物流电商平台项目 
8,783.26 8,783.26 2,005.44 7,267.94 2025 年 4 月 

3 物流运力提升项目 6,281.26 6,281.26 1,509.74 5,051.85 
2024 年 12

月 

4 
化工物流装备购置项

目 
28,034.83 10,854.83 11,292.64 - 

2024 年 10

月 

5 补充流动资金 9,000.00 9,000.00 9,000.15 - 不适用 

6 

收购天津瀚诺威国际

物流有限公司 100%

股权[注 1] 

- 17,180.00 17,180.00 - 不适用 

7 
收购绍兴长润化工有

限公司 100%股权 
- 5,000.00 4,900.00 114.09 不适用 

8 

年产 8,000 吨化学品

复配分装及配套储存

项目 

- 5,000.00 4,305.31 718.92[注 2] 2024 年 9 月 

 合  计 67,170.18 67,170.18 55,464.16 12,433.88  

注：1.天津瀚诺威国际物流有限公司现已更名为永泰运（天津）化工物流有限公司。 

2.“年产 8,000 吨化学品复配分装及配套储存项目”节余募集资金 718.92 万元（含理财

及利息收入扣除手续费净额等）已分别经董事会、监事会审议并用于永久性补充流动资金。 

3.以上募集资金使用情况未经会计师事务所鉴证。 

三、本次募投项目的主要情况 

“物流运力提升项目”实施主体为公司全资子公司宁波凯密克物流有限公

司（以下简称“凯密克”）及全资孙公司永泰运（湖北）化工物流有限公司（以

下简称“永泰运（湖北）”，凯密克持股 100%），主要内容为通过购置集装箱运

输车辆、特殊用途专业运输车辆等物流运力，招聘并培训驾驶员、押运员、调

度员队伍等，丰富运输业务种类，进一步提升公司运力与综合能力。 

该募投项目募集资金投资总额为 6,281.26 万元，截至 2024 年 11 月 30 日，

该项目已累计投入募集资金 1,509.74 万元，尚未使用募集资金金额 5,051.85 万

元（含理财及利息收入扣除手续费的净额等）。具体情况如下： 
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账户名称 开户银行 银行账号 

项目金额 

（万元）

[注 1] 

截至 2024

年 11 月

30 日募集

资金累计

投入金额

（万元） 

截至 2024

年 11 月

30 日募集

资金余额

（万元）

[注 2] 

永泰运 
中国光大银行股份有

限公司宁波北仑支行 

76800188001

357880 
2,281.26 - 2,553.42 

凯密克 
中国光大银行股份有

限公司宁波北仑支行 

76820188000

264239 
2,000.00 1,353.26 654.91 

永泰运

（湖北） 

上海浦东发展银行股

份有限公司宁波北仑

支行 

94070078801

400005973 
2,000.00 156.48 1,843.52 

合计 6,281.26 1,509.74 5,051.85 

注 1：“物流运力提升项目”募集资金投资总额为 6,281.26 万元，由公司向凯密克增资以及凯密克向

永泰运（湖北）实缴出资等方式实施，并已按照相关法律法规的规定实行募集资金专户管理。 

注 2：为提高募集资金使用效益，公司将部分暂时闲置的募集资金进行现金管理，增加了该项目募集

资金余额。 

四、本次募投项目内部结构调整及延期的具体情况、原因及影响 

（一）内部结构调整及延期的具体情况 

根据“物流运力提升项目”当前的实际建设进度及公司业务开展情况，经

审慎研究，拟将其内部投资结构进行调整并将达到预定可使用状态日期予以延

期，具体如下： 

（1）内部投资结构调整情况 

单位：万元 

项目名称 序号 项目 
调整前募集资

金投入金额 

调整后募集资金

投入金额 
增减情况 

物流运力

提升项目 

一 建设投资 5,946.60 5,804.26 -142.34 

1 车辆购置费用 5,450.00 5,395.00 -55.00 

2 
其他设备购置费

用 
160.00 152.00 -8.00 

3 预备费 336.60 257.26 -79.34 

二 铺底流动资金 334.66 477.00 142.34 

三 项目总投资 6,281.26 6,281.26 0.00 

（2）延期情况 

序号 项目名称 
原计划达到预定可使用

状态日期 

延期后达到预定可使用

状态日期 
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1 物流运力提升项目 2024 年 12 月 2026 年 12 月 

除上述变更外，公司上述募投项目的投资总额、实施主体等未发生其他变更。 

（二）内部结构调整及延期的原因 

虽然公司募投项目“物流运力提升项目”在前期已经过了充分的可行性论

证，但在实际实施过程中仍存在较多不可控因素。该募投项目立项前后（2020

年），公司采用当时危险品运输车辆对应的市场采购价格并结合当时公司整体业

务情况对物流运力的需求及项目效益进行测算。目前，外部市场环境及客户综

合服务需求等均较前期发生一定变化。2024 年 4 月全资子公司凯密克成功中标

宜昌南玻硅材料有限公司“电子级硅烷气运输服务”，并于 2024 年 5 月在宜昌

设立永泰运（湖北）作为此次硅烷气运输的项目公司，其所购置的集装箱运输

车辆将根据客户需求专项配套此次硅烷气运输服务，其需购置的集装箱运输车

辆及相关配置有所提升，因此在保持募投项目投资金额不变的情况下，公司

“物流运力提升项目”整体购置车辆将调整为凯密克集装箱运输车辆（车头+挂

车）80 辆，永泰运（湖北）集装箱运输车辆（车头 15 辆+挂车 100 辆）（本次

测算以目前相应车辆的市场价格为参考，公司将结合市场价格并按照客户具体

需求购置车辆，具体数量以项目最终结果为准）。 

同时，自 2022 年以来监管政策持续趋严，监管部门对危化品运力指标的审

批速度放缓，公司获得危险品运输车辆的指标不及预期。因此公司拟将该募投

项目达到预定可使用状态日期由原计划的 2024 年 12 月延长至 2026 年 12 月。 

公司将结合危化品运力审批情况、市场需求变化等因素，积极稳妥推进项

目实施。凯密克已分别于 2023 年、2024 年获批由监管部门核准的危化品运力

指标，合计增加集装箱危险货物运输车辆整车 30 辆（车头+挂车）。永泰运（湖

北）于近期取得符合属地监管政策规定的危化品运力指标，预计将新增集装箱

危险货物运输车辆车头 10 辆、挂车 72 辆。 

（三）内部结构调整及延期对公司的影响 

本次部分募投项目内部结构调整及延期是公司根据“物流运力提升项目”

进展的实际情况做出的审慎决定，未改变“物流运力提升项目”的投资总额、

实施主体等，不会对募投项目的实施造成实质性的影响。本次调整不存在变相

改变募集资金投向和损害股东利益的情形，符合中国证监会、深圳证券交易所
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关于上市公司募集资金管理的相关规定，不会对公司的正常经营产生不利影

响，符合公司长期发展规划。 

五、本次募投项目重新论证的情况 

根据《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 1 号——主板上市公司规范

运作》6.3.9 第一款第（三）项的规定，超过最近一次募集资金投资计划的完成期

限且募集资金投入金额未达到相关计划金额 50%的，上市公司应当对该项目的

可行性、预计收益等重新进行论证，决定是否继续实施项目。截至 2024 年 11 月

30 日，公司“物流运力提升项目”投入金额尚未达到相关计划金额 50%，公司

对项目进行重新论证，具体情况如下： 

（一）项目必要性分析 

1、顺应化工物流行业罐式集装箱运输标准化趋势、提升运输能力 

罐式集装箱安全环保、经济高效的特性，以及我国化工物流市场的巨大潜力，

决定了罐式集装箱在我国化工物流领域的广泛应用，“物流运力提升项目”购置

的集装箱运输车正是满足了这一发展趋势带来的运力需求，将为客户提供更安全、

环保、高效便捷的服务。 

2、优化长短途物流运输业务结构，提升物流运输效率 

公司作为一家主营跨境化工物流供应链服务的现代服务企业，依托沿江、沿

海、沿港口及化工产业集群等进行全国性的核心基础物流资源布局。目前公司完

成了在宁波、嘉兴、上海、青岛、天津等国内主要化学品进出港口的物流服务网

络布局，形成了以长三角地区为核心基地，覆盖华东、华北、华中等国内主要化

工产业集群的全国性发展格局。随着公司在全国范围内业务规模的逐步增长，服

务质量、运输效率对于化工物流供应链服务的重要性愈发凸显。公司全资子公司

凯密克作为专业的集装箱危化运输公司，具有良好的品牌和协同效应，“物流运

力提升项目”的实施，将进一步增强公司物流运输资源在全国范围内的分布，有

助于优化长短途物流运输业务结构，提升物流运输效率。 

3、顺应行业头部集中趋势，整合协同物流资源，巩固和提升行业地位 
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在现阶段国内的化工品第三方物流运输市场较为分散，随着化工行业的发展，

客户对物流资源的需求趋向于多样化、个性化和专业化，对化工物流企业的专业

化程度、资源整合能力等要求逐步提升，行业客户逐步向具有一站式物流供应链

综合服务能力的物流企业集中，化工物流行业信息化竞争程度不断提升。危化品

道路运输是公司开展全链条化工物流供应链服务基础且核心的环节之一，“物流

运力提升项目”的实施，将高效整合、协同公司跨境化工物流供应链服务各环节

的内外部资源，满足客户多样化的物流资源需求，有助于提升公司综合服务能力，

巩固和提升行业地位。 

（二）项目可行性分析 

1、丰富的行业管理经验和信息化安全管控机制为本项目的实施提供重要保

障 

化工产品品种繁多，且大部分为危化品，危险性能各异，对物流的安全性要

求较高，在订舱、关务、出口仓储、境内外运输等环节均与普通货物有所区别。

公司系专业的化工供应链服务提供商，在危化品物流领域深耕超 20 年，培养了

一批成熟的管理团队，建立了完善的管理机制和业务操作流程，在行业内积累了

丰富的经营管理经验、人才和技术储备，为危化品运输中质量、安全、环保提供

有力支撑。公司目前已通过 ISO9001、ISO14001 等管理体系认证，并在仓储、运

输、装卸等环节建立了一套成熟的安全管理机制，全程实施信息化管控，确保危

化品作业的安全实施。其中，公司自有的专业的危化品车辆全部配备了先进的车

辆主动安全防御系统，通过科技化的手段，实现危化品在运输过程中信息的可视

化和可干预化。 

2、化工产业集群及相关配套为本项目的实施提供良好的外部环境和产业基

础 

（1）凯密克：宁波作为长三角经济圈腹地，化工产业基础雄厚，为公司的

业务发展提供了稳定可观的市场需求。“物流运力提升项目”的实施主体之一凯

密克紧邻宁波——舟山港港区，区位条件优越，服务半径有效覆盖宁波港和上海

港，优越的港口航运条件和完备的相关配套设施为本募投项目的实施提供良好的

外部环境和产业基础。 
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（2）永泰运（湖北）：作为专项配套宜昌南玻硅材料有限公司“电子级硅烷

气运输服务”的项目公司，其所购置的集装箱运输车辆目前主要针对硅烷气运输

项目进行投放。同时，永泰运（湖北）靠近宜昌猇亭区精细化工产业园，贴近一

线化工物流市场，地理位置优势为本募投项目的实施提供了良好的产业基础， 

随着公司在中部地区危化品道路运输服务业务的拓展，公司将增加对中部地

区的物流运输资源需求以及提升对物流运输资源的覆盖水平。 

3、业务结构优化延伸，储备潜在客源为本项目的实施创造有利条件 

公司是一家主营跨境化工物流供应链服务的现代服务企业，自 2022 年上市

以来，公司借鉴同行业上市公司转型升级的发展经验，结合当前化工物流服务业

逐步向产业链上下游延伸的发展趋势，利用公司自有仓储及道路运输资源开始逐

步向供应链贸易服务业务延伸，逐步形成“跨境化工物流供应链服务+供应链贸

易服务”协同发展的物贸一体化发展格局。随着供应链贸易业务的增长，将为公

司跨境化工物流供应链服务储备大量潜在客源，为本募投项目的实施创造有利条

件。 

（三）预计收益 

经对该项目重新论证，“物流运力提升项目”达产后，可实现年营业收入

9,595.00 万元，税后内部收益率为 22.42%，静态投资回收期 4.36 年（含建设期）。 

上述经济效益分析是根据目前市场状况及初步预计的结果，不代表公司对该

项目的实际盈利保证。 

（四）重新论证结论 

经重新论证，公司认为“物流运力提升项目”的可行性与必要性均未发生重

大变化，符合公司长远战略规划，仍然具备投资及实施的必要性和可行性，公司

将继续推进上述募投项目的实施工作。同时，在综合考虑公司实际情况和外部市

场环境等前提下，公司将对募投项目的进展进行适时安排。 

六、本次募投项目内部结构调整及延期的审议程序 

（一）董事会审议情况 

公司于 2024 年 12 月 19 日召开第二届董事会第二十七次会议，审议通过了
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《关于部分募投项目内部结构调整及延期的议案》。经审议，董事会认为：同意

公司募投项目“物流运力提升项目”投资总额、实施主体等不发生变更的前提下，

对其内部结构调整并将达到预定可使用状态日期由原计划的 2024 年 12 月延长

至 2026 年 12 月，符合募投项目实际情况，不会对募投项目的实施造成实质性的

影响。相关决策和审批程序符合《上市公司监管指引第 2 号——上市公司募集资

金管理和使用的监管要求》《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 1 号——

主板上市公司规范运作》和公司《募集资金管理制度》等的相关规定。经全体董

事审议，一致同意通过《关于部分募投项目内部结构调整及延期的议案》。 

（二）监事会审议情况 

公司于 2024 年 12 月 19 日召开第二届监事会第二十三次会议，审议通过了

《关于部分募投项目内部结构调整及延期的议案》。经核查，监事会认为：同意

公司募投项目“物流运力提升项目”投资总额、实施主体等不发生变更的前提下，

对其内部结构调整并将达到预定可使用状态日期由原计划的 2024 年 12 月延长

至 2026 年 12 月。该项目延期是公司根据募投项目的实际情况而做出的审慎决

定，有利于公司的长远发展，符合公司和全体股东的利益，不会对募投项目的实

施造成实质性的影响，符合中国证监会、深圳证券交易所的相关规定。 

七、保荐机构核查意见 

经核查，保荐机构认为：本次募投项目内部结构调整及延期事项，已经公司

董事会、监事会审议通过，尚需股东大会审议通过，符合《上市公司监管指引第

2 号——上市公司募集资金管理和使用的监管要求》《深圳证券交易所股票上市

规则》《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 1 号——主板上市公司规范运

作》等相关规定，不存在改变或变相改变募集资金投向和损害股东利益的情况。

保荐机构持续关注公司募集资金投资进度及项目情况，并督促提醒公司结合业务

发展、行业变化等情况审慎论证募投项目可行性，并履行相应的审议程序与信息

披露义务。 

综上，保荐机构对本次募集资金投资项目内部结构调整及延期的事项无异

议。  



9 

 

（本页无正文，为《甬兴证券有限公司关于永泰运化工物流股份有限公司部

分募投项目内部结构调整及延期的核查意见》之签章页） 
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