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BORMA P TEEREG S, — A AR B AR 7 20 7 Z el @ il 1l AT e
WREH B RN BUT E A R A AR R ZEN KB R AT EAT T2 A 24
PREECHEIRAS, B NPRERT - REAT R ARG AN . AR, [ E AR 2 A
Ry ATME T R B B AN B T P AR T 5, B 2 AT REAF AR i B R B B

.

Jask, BEERAR TEMAI. i RER S, UUREWNER] AR AL
BB AN T S0 AR T R B P R B 0, MRS R E D BB, BRI R AN RE R T RE 0%
B

(2) PALCD =N EREATIE AT L A B T A S 5, R e g BA)

AT AT EEA B AR T A BL LCD M9 i A 3, FERTHHAFAE 5 I8 A 15 7
BEE P~ Y K. PERE A RRNCY:, Tia A K, FUR RS & T B I s B A

2003 4EZE 2012 4, HA A fHHEFFRREA 7 E8 LA T 5 HRES. 2012 4F,
WA A BB UFEE BEMK, A58 KIERaE. 2013 Fig, MERE
7 A T g4 T, BN REIG K, ZBAIRE 180 003, 2021 EEsLBE
N 2,193.10 1275 $0HEEFE 239.38 1270, 1A BT LK 5 5 m .
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iT 20 4F,

BRTT AEDNVISON AR SRS DL R R s

A 42T
i H 2004 4EfE | 2005 4FRF | 2006 4FRE | 2007 4EFE | 20084EFF | 2009 4EFE | 2010 4EF¥ | 20114Ef | 20124FfF | 20134R%F
ERIAON 124.42 134.62 88.40 111.70 83.34 62.49 80.25 127.41 257.72 337.74
FAEE A 1.62 -15.70 -17.40 6.56 -10.19 -11.89 -20.75 -38.71 -5.44 17.14
b 2014 4B/ | 20154ERE | 2016 4 | 20174E@E | 20184 | 20194F@E | 20204 | 2021 4ERE | 2022 4EF | 2023 4B
ERIZCON 368.16 486.24 688.96 938.00 971.09 1,160.60 1,355.53 2,193.10 1,784.14|  1,745.43
CIIE[RE SN 18.28 6.14 0.13 66.79 15.18 -11.67 26.70 239.38 -22.29 -6.33

e WEREARTT A BEFERE
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(3) LA AMOLED 77 oA E I EAT M AT B &) H 75 101 355 5 R MY B W oA it
ATk

FATIE AT LE A R AR L . 46451 LA AMOLED AHOG™ i 3, HEAL T 56k

2016 4R, JE BT w) A R A PR A B S B R B H R R i ORI 5%
FIBG. 2018 4F, LW AR FERAFATIRATREE, ISR B Rl G5.5 24
[E2%¢ G6 A=K/ 28251 H it % OLED r=Mk. 2018 4 6 A, Liiaa4ZF i B4k
A IRA R NG ERH R AR A A . H 2018 4FiS, EiTAA4EEHHEE
%AF )y OLED #i B o=t i A7 BB ARMRS, FHIF46 55 AMOLED
FHSRUN

2018 fEJE & 2023 fEJE, 4EEEE BN S FNdRFFEE I N R FR:

s A2TG

by =| 2018 4EFF | 20194ERE | 20204ERE | 2021 4R | 2022 4R | 2023 4EFE
ERIAON 17.78 26.90 34.34 62.14 74.77 59.26
AR A -12.14 -9.40 -7.39 -16.64 -22.16 -38.02

T 1 B4 U S R AR

2018 FERE A 2023 L, A FE MO KA AR AR L0 N R s -

Hfr: 2ot

HE 2018 4ERE | 20194EE | 2020 4R | 2021 4B | 2022 4B | 2023 £
=R ON 8.03 15.13 25.02 40.21 4191 30.38
FEEF A -9.09 -10.28 -10.73 -10.70 -17.81 -33.32

TE: i E AR A . SRR

LCD J2 AMOLED 1E Ry SR R THAARAT WA [F 40 73 sk, 35 B AR R £
ARELEMEITIHRME, LCD I & B IR K LCD A7l Alb A 7= 5 a4 4 AT M
SEGAT R FIRE AU, IR BE D
AMOLED V.55 4 F W RAT ML AT B A 7] 5 4 A -

%t F AMOLED K AHI<ANV I R BB &% % .
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DRFEAT IR RS R

. 7& AMOLED . 7 [f A 3= %2 8 FH 40U A I Ui 97 208 28 i HL 7 i S b e 7 A,
ANV A B R IAEAE — € ORI o 722 A TE T HIRRRIN, 2oy 225 1
KSR b, BERIESIRD, T P A i B L R AU T 3 7 SR>, T
AT ML P R 7 B A Rk o T A R R R R T 2 T T 3 s SR A k)
AMOLED 17 Mk Ak & BN L G i i — e AR R0

Rk, BEEATI RS RTH. AMOLED 2R AR m . 7 i 4 B0 H 55 &
BB K REFERH AR K PRSI T, AMOLED A7 Ml 4 75 R L 11K 45 21 250

BRETR R 2 Ak, T A A 4E(E T BRI AR R R R, (R T HUIRES, &
ZEH SR ERE ORI . 455 W AP AMOLED B~ 4, 7058 Ll
G5.5 774k [i% Go &7k, MR T FE M AMOLED /24, 18 E4&%R K&
(¥ AMOLED MR AA " HiR. &/ BHE, M4 CINNO Research P 4#E ox, 2024
4 E¥F 2R AMOLED 6 FHLHME I8 R4 4.2 ¢ /v, [FIEEHE K 50. 1%, o
%% g I EF LK 55. 3%, FRELHEK 13.1%. b, M AMOLED # A8 FHLik
AL 71. 0%, [FILLTF# 8.8 NE 4 i RBLAEEWCRILITIH, 2022 FFfE, EHiARE
WA 7477 447G, B 2021 FFEEHE L) 64.55%, KB ERAJTH, 2022
TR, Bl G5.5 R CESLIER], 2% Go BRI, H2ar
] B 4y Ve A AR MR HE 3 T3/ BN, (R 28 SERR P R U™ Re N 1.5 T
TR, MRS b B & e [ G SRR IR R 7, 5% ] 22 25 4% B b7 2w B AR 28 IR O
1& AR o

£i EPTid, AMOLED &7 AT ML HAR S AN A S R JR M D 1 AP AR
e RIBE N BE 22, [RIAT ML AT O R AE 22 B WA AR 41 5 G T S AT ML T Ak e B BORMAT
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WA, 22 H 57 R BB DL o
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1. BB B =4, BB TIERT R ENE, BRSBTS, RET
N4: XA
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HAE, AT T RBR R B T se g HiEizl.

Hul, EWAR SRS, HE SR HE B REBEAKT, MR
TR AL 20t T 3736 B 75 oK AR 55 = J7 MLA CINNO Research (%4, 2023 4-/A 7] OLED
HEEFHLIA TR EHEA AR = ENE =, 2022 4, EHARHEMN TILFIEE
W — AU P B N e g i, BT, BT A E @ Hi4 AMOLED TR
PR, EErREN 3 TR, 2022 4 BT R P REH R OB B K, AN
e LAPRHH 2 23 T 5 R R R . 6 L i 3.

AMOLED B7s HARAT M A B ABAE LR, [B5E 5 AR I T8 K
BORAEFER, WERBINESR R, Nl &im s - BB 22 v, AR NEES2 . BTl
Ox ) B P T N TR AR R B e A I By, HAFERCRAIE v, Wl fedsid ATl
RFENE, ARF B~ m R i e

PRIGA T 2 B0E B RTECN eSS 6 /8 AMOLED MR il =48, Wit/ ae3 Jif
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REBE PR . AR 78 BT A F S fe . @ SOWERE A R S 2, RERE T LI [A]
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R THT 1) AR RHT A Sl s N P AT B3 () L 46 7 BE R B BRI N RE A I A 72k, 5 BT AR 2
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PR SR PERE 7 S DIRE 7 b RO AN B 1 6 S U T 1 5 v R W AR I 2 )
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BRI AN T PAITNG =2 (3 el el /ARSI NS B B o M el /AR AT i e i s
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4. EWATRAREATINEETHRATUAMEEFRRTE, HEAFRRER R
MEZFT LB B USEA RMEEEHE BT LHA R SHENA R E—SHRL
RN, SEHPRERRER R

(D LA F AR 2 J AR S 5 3 3 2R AT AR AT B 57 e B DUFTEL
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(2) FREIA R REII ML R AT, 7% P R AR P e, ST H 97 U0 2
%, RSB R B G ) S

PRI R AR N AN SN 7, SRAS 77 T B, B SD - BEIE T, Tt %
RUfo KRR, ARHIAFIA SR REEAT KRR A AT, P REA H R 2T 22 [ K

PRA) o m) 5 R A 2 P LR AR E M AR S F R AR, B PR R AR e VE R o B
N EHEN TR A O HE N A4 5, 5 3 S 7 R A BN R S I AR A A
KA, B PR TERRS EVER S o RN, B2 J] AN WO 3008 U A8 2 7 o AE R RETAL
TR PRGE S AT ST R 7 RO R T RBRIE . KRR, BE%E AMOLED
BERASIURIRTT, B A TP BEREIL b A 2w Rl B 2 s 2 7 v v 7 il E 77 A
MR KYIE, AWOTHRFAIL. Brd ), RKRWIGIIR AT YA E VR e

(3) FrHIAT] 2024 A E TR H A 3

ST A FETAT R 2 BHREL 727 B C TR s U B 5. AR il 4
Bk SAAAATA A, BRI A FITIN 2024 SEAH RN 3,836 /1 Fr. 2024 5F, AR AR
FLT 2023 S H 2024 SFIRERAE R L 2023 SECIT AR T 2024 SEATEE I
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2023 = A S i OIS ACRT AR W A1 2024 4 405 wh DU SRIEAT 0N, ARG T A i i &
M,

BT REMAETAFFFELE 5 WA Tt DRk, 27 E AR,
BRER 2 w7 BEM FH SR R SR AR BIC T, AR (1 24 =) A T 2 46 w] SEEE

ARk, BEEATNR LRI AMOLED B R ARG 7 5 i iz i AU H b i
BB R RBRBAKTIFEEIET, bl 2w AR A 2E 20, e = a7 L
A SIS ARSI 2 A AL, A B T 2 =] S i A R e RE, AROK
3740 K i3 52 957 R 4 B 75 SR B I S Akl

ETi o w B B bR A, A BT EIRA TR JENLIE, BN EELSE S, N
[ i, ATt PR T ¥ e mm A= A BT R
SR AR 2 7, FE0 2 2 0 TR B AR E MR 7oK A BT LAE B Fo i A Wi I ik
IR RI RN, S IR e o A R

(B) FRZGEREREAFTRE LT ARNASRE, WEMZSRAMESE
RELERN, FRXFRBEANTHF LHARNMPNRFEFE, BEFE (EA
DE) B+—FMEE+Z=FBME

1. ARZGAMNTRBE LT ATE~RE

(1) F=ReJ7 1

THET, EATBA AMOLED F=feh 3 JiK/A, ik 6 REF=feN 1.5 Ji K/
H, FERef AR il B2 AEIREIUIRAS, N2 188 75 SR B AT RE A A2

THa, EMiARK AMOLED F=R8h 6 Ji /A, K —f%: Mt 6 K& HEA
45 JiF/H, B2 5. A E AR DTS AL BIR P BE ST G I e BE AR IR A P KAl
IR, SRR TR, IR & TS0 B

(2) F=ah 7T

G HT, b E 2R T v v A R A R =2 T, BARTE W
WRR ) B 1 B 2 5 002 58 () ATzl AR LS F A T P2 AL N fE

TIHFAE DA
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Ry Ja, EMiaaF Bk it R ptniae /g, Fe i e — DR, PR
SEORSGHAERE Dy, X s e N BE 7 R 2 BT .

(3) ARk J7

oy, B AR R & A BOR . Hybrid-TFT LZHAR. Kt L
ZHR. BJZ OLED iR, ®AEEBRBRMEARE SLFBAR MR R M A G L B/
Ko

o e, B RPRAE B REEBOR SURIUS B I BoR il 46, R SEILSR I fiE
FEARTE, RFFBARBSCIT FNARKF R e I EAR & AN S

grb, ARG 5ERUE, BT R SEOUE RERY K i i N RE T BT T
BORMEFAVCHVERG B3R AR A B T3 LA w5 i & .

2. FRZGENTEE LHAT M HIRI

(1) AR Z A BT Tt L i 2w & WO & R e
MR CERFH MR, AR5 5EeEnJa BT A w320 55 fahn i b -

2024 %6 A 30 B 2023 12 A 318
RA /2024 5 1-6 A 12023 # B
AR 51 N G A IRAZ 5B N G =
(& (& (&I (&I
MEFE (J370) 4,075, 472. 57 7,524,139.17 3,909,358.60 7,258,679.34
MAUs (ot 3,152, 957.92 5,515, 497. 95 2.827,594.21 5,091,663.83
| NS
)ﬂﬁﬁﬂift‘“alﬁﬁ%iiﬁ 679, 185. 10 1,152, 426. 34 813,780.02 1,287,808.00
Wz CHot)
BN (J3o8) 393, 321. 61 911, 030. 79 592,573.32 1,027,471.80
HARNE o) -144, 786. 87 -147, 661. 42 -453,914.49 -477,138.45
| NS
}ﬂﬁﬁﬂ:ft‘“gjﬁ?%iiﬁ -117, 657. 93 -120, 660. 53 -372,611.78 -385,852.34
YFNE CHIt)
AR Oor
Al ol —0.85 ~0.55 271 177
i¥®)
FErEMGCR (%) 77. 36% 73. 30% 72.33% 70.15%

s LA (B w EIRE), ARG 5ea, B2 w5 MAEATE ik
AR IR, 2023 S FEREARE BT 22 Zh T -2.71 e84 %-1.77 JT, 2024
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5 1-6 A AR S B A 5 1T H-0. 85 JTARLE-0. 55 TG, I SE AN (0 v
.

Z FEBUR AN, 2021 SERE. 2022 FEEFRIF A & & e FITES N E, MR
o) 1 SE M S5 B R, ANIRAE 506k T 8 54 31 Ja BRI T f e 21 1E T 5200

2020 4EJE. 2021 FEE . 2022 4E . 2024 5 1-6 A, HrA F S A KIBUR M4
B34 115,330.43 J57G 170,818.04 J57G 161,741.47 Ji G 101,434.82 J5 A1 211. 84
J376, Forh 3 R R A BTG X R AR P A X A 2 S PR AT B Bk DX A )
WA B AN BT 8, 4 A 0 ) A DR TR N B IR A < A 115,000.00 75 T
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	问题1
	一、截至回函披露日，标的资产实际产品综合良率和设计产能比与预测数据是否存在差异，如是，存在差异的原因及合理性，预计2024年下半年达到整体转固要求是否具有可实现性，并进一步量化分析第6代全柔AMOLED产线转固后对标的资产经营业绩的影响
	（一）截至回函披露日，标的资产实际产品综合良率和设计产能比与预测数据是否存在差异，如是，存在差异的原因及合理性存在差异
	（二）预计2024年下半年达到整体转固要求是否具有可实现性，并进一步量化分析第6代全柔AMOLED产线转固后对标的资产经营业绩的影响

	二、截至回函披露日，标的资产2023年已确认的政府补助金额，并结合标的资产连续3年扣非净利润为负、2023年已实现业绩情况、获得政府补助的可持续性、具体产能爬坡情况、终端客户的稳定性及未来盈利预测的可实现性，AMOLED显示面板行业进入壁垒及市场竞争格局，同行业可比公司前期的经营业绩情况及上市公司连续9年扣非净利润为负等事项，披露上市公司在现阶段收购标的资产的原因及必要性，本次交易完成后是否有利于提高上市公司资产质量，改善财务状况和增强持续经营能力，本次交易是否有利于维护上市公司和中小股东利益，是...
	（一）截至回函披露日，标的资产2023年已确认的政府补助金额，并结合标的资产连续3年扣非净利润为负、2023年已实现业绩情况、获得政府补助的可持续性
	（二）具体产能爬坡情况、终端客户的稳定性及未来盈利预测的可实现性
	（三）AMOLED显示面板行业进入壁垒及市场竞争格局，同行业可比公司前期的经营业绩情况及上市公司连续9年扣非净利润为负
	（四）披露上市公司在现阶段收购标的资产的原因及必要性
	（五）本次交易完成后是否有利于提高上市公司资产质量，改善财务状况和增强持续经营能力，本次交易是否有利于维护上市公司和中小股东利益，是否符合《重组办法》第十一条和第四十三条的规定

	三、独立财务顾问核查过程
	四、独立财务顾问核查意见

	问题2
	一、标的资产的主要技术来源、研发团队具体构成、所持有专利的研发历程、主要研发成果转化情况
	（一）研发团队具体构成
	（一）研发团队具体构成
	（二）主要技术来源和所持有专利的研发历程
	（三）主要研发成果转化情况

	二、结合核心技术的先进性和可替代性、同行业可比公司的技术水平、国内AMOLED显示面板行业主流产业技术情况，补充披露标的资产的技术水平处于国内领先并引领国内产业技术发展的描述是否准确，主要技术优势及产品的可替代性
	（一）标的公司的生产工艺采用了行业主流技术，布局了先进工艺生产设备，暂无成熟量产替代工艺
	（二）标的公司的核心技术布局符合行业主流技术发展方向
	（三）标的公司核心产品性能和核心技术国内领先
	（四）标的公司技术具有领先性多项技术为行业首发，引领国内产业技术发展
	（五）标的公司为国产终端厂商的重要供应商

	三、独立财务顾问核查过程
	四、独立财务顾问核查意见

	问题3
	一、请上市公司量化分析随着标的资产业务规模扩大，因本次交易新增关联采购占比下降的可实现性
	二、并结合关联采购的必要性、采购定价的公允性、同行业可比公司情况等，补充披露本次交易导致上市公司的关联采购占比提高是否符合《重组办法》第四十三条的规定。
	三、独立财务顾问核查过程
	四、独立财务顾问核查意见

	问题4
	一、结合借款到期时间，补充披露收益法预测下，预测期各年度偿还借款后的净现金流情况
	（一）借款情况及到期时间
	（二）收益法预测下，偿还后现金流从2027年开始由负转正

	二、结合标的资产产线的现有技术水平和投产时间、产线更新周期、技术迭代升级周期、同行业公司可比产线的实际投产时限等补充披露标的资产产线预计生产周期，预计报废时间，评估中采用永续期相关假设是否合理谨慎
	（一）标的资产产线的现有技术水平处于国内领先，生产线预计将在2024年下半年完成爬坡达到转固条件
	1、技术水平
	2、投产时间

	（二）技术迭代升级周期与产线更新周期
	1、从CRT、LCD到OLED，显示行业技术迭代升级周期通常较长
	2、由于技术较为先进且短期被迭代可能较低，主要设备使用寿命较长，标的公司产线更新周期约为15年
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