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释  义 

在本报告中，除另有说明外，下列简称具有以下含义： 

公司/上市公司/步长制药 指 山东步长制药股份有限公司 

本次回购股份/本次回购/回购

股份 
指 

步长制药拟使用不低于 0.5 亿元、不超过 1.0 亿元的

公司自有资金及金融机构回购专项借款，按不超过人

民币 23 元/股的价格回购部分社会公众股份并将其用

于实施股权激励、员工持股计划、转换上市公司发行

的可转换为股票的公司债券，若公司在披露回购结果

暨股份变动公告后三年内未实施上述用途中的一项

或多项，未使用部分将依法予以注销，公司注册资本

将相应减少。 

本次回购股份方案/回购方案 指 
山东步长制药股份有限公司关于以集中竞价交易方

式回购股份方案 

中国证监会 指 中国证券监督管理委员会 

上交所 指 上海证券交易所 

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》 

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》 

《回购规则》 指 《上市公司股份回购规则》 

《自律监管指引第 7 号》 指 
《上海证券交易所上市公司自律监管指引第 7 号—

—回购股份》 

《上市规则》 指 《上海证券交易所股票上市规则》 

本独立财务顾问 指 大和证券（中国）有限责任公司 

本独立财务顾问报告/本报告 指 

本独立财务顾问为本次回购出具的《大和证券（中国）

有限责任公司关于山东步长制药股份有限公司以集

中竞价交易方式回购股份之独立财务顾问报告》 

元/万元/亿元 指 人民币元/人民币万元/人民币亿元 

注：本报告中部分合计数与各明细数相加之和在尾数上若有差异，是因四舍五入所造成。 
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一、前言 

大和证券（中国）有限责任公司接受山东步长制药股份有限公司的委托，担

任山东步长制药股份有限公司本次回购股份的独立财务顾问。 

本独立财务顾问报告依据《公司法》、《证券法》、《回购规则》、《上市

规则》及《自律监管指引第 7 号》等相关法律、法规的规定，并根据公司所提供

的相关资料及其他公开资料制作而成，目的在于对本次回购股份进行独立、客观、

公正的评价，供广大投资者和相关各方参考。 

1、本独立财务顾问旨在就本次回购股份的合规性、必要性以及可行性做出

独立、客观、公正的评价； 

2、本独立财务顾问已按照规定对步长制药履行尽职调查义务，并和公司相

关人员进行了必要的沟通，有充分理由确信本独立财务顾问所发表的专业意见与

公司披露的文件内容不存在实质性差异； 

3、本独立财务顾问报告所依据的公司资料由步长制药提供，提供方对资料

的真实性、准确性和完整性负责，并保证资料不存在虚假记载、误导性陈述或重

大遗漏； 

4、本独立财务顾问报告不构成对步长制药的任何投资建议，对于投资者根

据本报告所做出的任何投资决策引致的风险，本独立财务顾问不承担任何责任； 

5、本独立财务顾问没有委托或授权其他任何机构和个人提供未在本报告中

列载的信息，也没有委托或授权其他任何机构和个人对本报告做出任何解释或说

明； 

6、在与步长制药接触后到担任其独立财务顾问期间，本独立财务顾问已采

取严格的保密措施，严格执行风险控制和内部隔离制度，不存在内幕交易、操纵

市场和证券欺诈问题； 

7、本独立财务顾问特别提请步长制药的全体股东及其他投资者认真阅读公

司关于本次回购股份的公告。 
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二、本次回购股份的方案要点 

方案要点 内容 

回购股份的目的 

为充分维护公司和投资者利益，稳定投资者预期，增强市场信

心，基于对公司未来发展前景的信心以及对公司价值的高度

认可，在综合考虑公司财务状况以及未来的盈利能力的情况

下，依据相关规定，公司拟以自有资金及金融机构回购专项借

款通过集中竞价交易方式进行股份回购。 

回购股份的种类 人民币普通股（A 股）股票 

回购股份的方式 通过上海证券交易所交易系统以集中竞价交易方式进行 

回购股份的价格 

本次回购价格上限不超过每股 23 元，不高于公司董事会审议

通过股份回购决议前三十个交易日上市公司 A 股股票交易均

价的 150%。若公司在回购期内发生资本公积转增股本、派发

股票或现金红利、股份拆细或缩股等事宜，公司将按照中国证

监会及上交所的相关规定对回购股份的价格进行相应调整。 

回购股份金额 

本次回购金额上下限：不低于 0.5 亿元，不超过 1.0 亿元。其

中：拟用于实施股权激励的回购资金总额不低于 0.1 亿元，不

超过 0.2 亿元；拟用于公司员工持股计划的回购资金总额不低

于 0.1 亿元，不超过 0.2 亿元；拟用于转换上市公司发行的可

转换为股票的公司债券的回购资金总额不低于 0.3 亿元，不超

过 0.6 亿元。 

回购股份数量 

不超过公司股本总额的 10%，即 11,060.43 万股。按回购金额

上限 1.0 亿元、回购价格上限每股 23 元进行测算，若全部以

最高价回购，预计回购股份数量约为 434.78 万股，占公司当

前股本总额的 0.4%；按回购金额下限 0.5 亿元、回购价格上

限每股 23 元进行测算，若全部以最高价回购，预计回购股份

数量约为 217.39 万股，占公司当前股本总额的 0.2%。具体回

购股份的数量以回购期满时实际回购的股份数量为准。若在

回购期限内公司实施了资本公积金转增股本、派发股票或现

金红利、股份拆细或缩股等事项，公司将按照中国证监会及上

交所的相关规定，对回购股份的数量进行相应调整。 

回购资金来源 

自有资金及金融机构回购专项借款，其中自有资金金额不低

于回购总额的 10%，金融机构回购专项借款金额不超过回购

总额的 90%。公司已于近日取得中国工商银行股份有限公司

山东省分行出具的《上市公司股票回购贷款承诺函》，该行承

诺对公司发放人民币贷款不超过 50,000 万元，贷款期限不超

过 3 年，执行利率 2%，仅用于公司在该承诺函出具日之后进

行的上市公司股票回购，有效期至承诺函开出之日起 90 天。 

本次取得金融机构股票回购贷款承诺函不代表公司对回购金

额及其他相关事项的承诺，具体回购股份的数量以回购期满

实际回购的股份数量为准。具体执行利率等股票回购贷款相

关事项以公司正式签订的股票回购贷款协议为准。 

回购股份的用途 本次回购股份拟用于实施股权激励、员工持股计划、转换上市
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公司发行的可转换为股票的公司债券。若公司在披露回购结

果暨股份变动公告后三年内未实施上述用途中的一项或多

项，未使用部分将依法予以注销，公司注册资本将相应减少。 

回购股份的期限 

1、回购期限自公司第五届董事会第十一次会议审议通过回购

股份方案之日起不超过十二个月。如果触及以下条件，则回购

期限提前届满： 

（1）如在回购期限内，回购股份数量达到法律法规规定的上

限或金额达到上限，则回购方案即实施完毕，回购期限自该日

起提前届满； 

（2）如公司董事会决议终止本回购方案，则回购期限自董事

会决议终止本回购方案之日起提前届满。 

公司将根据董事会授权，在回购期限内根据市场情况择机作

出回购决策并予以实施。 

2、公司不得在下列期间回购股份： 

（1）自可能对本公司证券及其衍生品种交易价格产生重大影

响的重大事项发生之日或者在决策过程中至依法披露之日

内； 

（2）中国证监会和上海证券交易所规定的其他情形。 

3、回购方案实施期间，若公司股票因筹划重大事项连续停牌

10 个交易日以上的，回购方案将在股票复牌后顺延实施并及

时披露。 

三、上市公司基本情况 

（一）公司基本情况 

公司中文名称 山东步长制药股份有限公司 

公司英文名称 Shandong Buchang Pharmaceuticals Co., Ltd 

成立日期 2001 年 5 月 10 日 

统一社会信用代码 91370000728611939A 

注册资本 110,604.26 万元 

法定代表人 赵涛 

股票上市地 上海证券交易所 

股票简称 步长制药 

股票代码 603858 

上市日期 2016 年 11 月 18 日 

注册地址 山东省菏泽市牡丹区中华西路 369 号 

经营范围 

片剂、硬胶囊剂、颗粒剂、丸剂（蜜丸、浓缩丸、水丸、水蜜

丸）、口服液。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方

可开展经营活动，有限期以许可证为准）。 
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（二）公司前十大股东持股数量及持股比例 

截至 2024 年 9 月 30 日，公司前十大股东情况如下： 

序号 股东名称/姓名 持股数量（万股） 
持股比例

（%） 
股东性质 

1 步长(香港)控股有限公司 49,095.72 44.39 境外法人 

2 首诚国际(香港)有限公司 8,274.24 7.48 境外法人 

3 刘少鸾 2,645.90 2.39 境内自然人 

4 杨伟 2,203.01 1.99 境内自然人 

5 西藏丹红企业管理有限公司 2,040.84 1.85 境内非国有法人 

6 
蓝色经济区产业投资基金

(有限合伙) 
1,034.28 0.94 境内非国有法人 

7 

中国农业银行股份有限公司

-中证 500 交易型开放式指

数证券投资基金 

1,009.54 0.91 其他 

8 香港中央结算有限公司 953.91 0.86 其他 

9 苏州联胜化学有限公司 690.60 0.62 境内非国有法人 

10 天津力天融金投资有限公司 597.74 0.54 境内非国有法人 

合计 68,545.78 61.97  

（三）公司控股股东及实际控制人情况 

截至 2024 年 9 月 30 日，赵涛持有大得控股有限公司 100%股权，大得控股

有限公司持有步长（香港）控股有限公司 100.00%股权，大得控股有限公司持有

首诚国际（香港）有限公司 100.00%股权。步长制药总股本为 110,604.26 万股，

步长（香港）控股有限公司持有 49,095.72 万股公司股份，持股比例 44.39%，为

公司控股股东；首诚国际（香港）有限公司持有 8,274.24 万股公司股份，持股比

例 7.48%。赵涛通过大得控股有限公司合计控制 57,369.96 万股公司股份，控股

比例达到 51.87%，为公司的实际控制人，其简历如下： 

赵涛，男，出生于 1966 年 1 月 29 日，新加坡籍，西安医科大学学士，美国

福坦莫大学（Fordham University）工商管理硕士，中国社会科学院研究生院国民

经济学博士。中国侨商联合会常务副会长，中国和平统一促进会理事。现任山东

步长制药股份有限公司董事长；兼任步长（香港）控股有限公司董事、首诚国际

（香港）有限公司董事和大得控股有限公司董事等职务。 
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公司与控股股东、实际控制人之间的控制关系如下： 

 

（四）公司主营业务情况 

根据国民经济行业分类（GB/T4754-2017），公司属于中成药生产行业（行

业编号 2740）。公司主要从事中成药的研发、生产和销售，同时也在化药、生物

药及疫苗等领域进军与扩张。截至 2024 年 6 月 30 日，公司主营业务情况如下： 

1、中成药 

（1）心脑血管领域 

公司充分发挥中药在心脑血管用药领域中的重要作用，大力发展中药大品种，

培育出了脑心通胶囊、稳心颗粒、丹红注射液三个独家中药品种。 

（2）妇科领域 

随着社会经济的发展和女性自我保健意识的提高，妇科用药的市场规模也随

之增大，此外，中药具有安全、综合治疗、有益补等优点，更符合中国女性的用

药习惯。公司在妇科领域的独家产品包括红核妇洁、康妇炎。 

（3）泌尿领域 

前列舒通胶囊（独家品种），清热利湿，化瘀散结。用于慢性前列腺炎，前

列腺增生属湿热瘀阻证。 

（4）呼吸系统领域 

宣肺败毒颗粒（独家品种），宣肺化湿，清热透邪，泻肺解毒。用于湿毒郁

肺所致的疫病。在加拿大符合天然健康产品标准注册、在哈萨克斯坦符合保健食



大和证券（中国）有限责任公司关于山东步长制药股份有限公司以集中竞价交易方式回购股份之独立财务顾问报告 

9 

品标准注册、在乌兹别克斯坦符合药物标准注册，并允许上市销售。 

2、化药 

为了适应心脑血管市场的快速增长及中药行业政策的变化，公司近年还在化

药方面积极布局，培育出了多个化药类型注射和口服剂型产品。 

复方脑肽节苷脂注射液（独家品种），用于治疗脑卒中、老年性痴呆，颅脑

损伤、脊髓损伤及创伤性周围神经损伤，用于治疗脑部疾病引起的功能障碍。 

复方曲肽注射液（独家、专利品种），用于治疗脑卒中等急慢性脑血管疾病，

老年性痴呆，颅脑外伤、脊髓损伤等原因引起的中枢神经损伤、周围神经损伤、

脑血管意外创伤及创伤后的神经系统后遗症，以及脑血管疾病所引起的脑功能障

碍等后遗症；用于治疗闭塞综合征、动脉硬化、血栓性静脉炎、毛细血管出血以

及血管通透性升高引起的水肿。 

谷红注射液（独家、专利品种），用于治疗脑血管疾病如脑供血不足、脑血

栓、脑栓塞及脑出血恢复期；肝病、神经外科手术等引起的意识功能低下、智力

减退、记忆力障碍等。还可用于治疗冠心病、脉管炎等。 

银杏蜜环口服溶液（独家品种），主要用于冠心病、心绞痛、缺血性脑血管

疾病，可改善心、脑缺血性症状。 

3、生物药 

在生物制药领域，公司在上市前后已陆续布局，在四川泸州高新区医药产业

园建设生物制药基地及新药产业化基地，购买用地 303 亩，首期用地建设 154.7

亩，第一期投资 8.8 亿元。目前，12 项生物制品（即治疗用生物制品）正在研发，

部分项目已进入临床 I 期至 III 期阶段，覆盖肿瘤、血液疾病和骨质疏松等治疗

领域。 

4、疫苗 

在疫苗（即预防用生物制品）领域，公司控股子公司浙江天元生物药业拥有

流感病毒裂解疫苗（成人及儿童型）、A 群 C 群脑膜炎球菌多糖疫苗、ACYW135

群脑膜炎球菌多糖疫苗 4 项疫苗产品，另有四价流感病毒裂解疫苗（鸡胚、成人
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型）、四价流感病毒裂解疫苗（MDCK 细胞）、水痘减毒活疫苗、带状疱疹减毒

活疫苗等产品正在研发。 

（五）公司主要财务数据 

公司最近三年及一期主要财务数据如下： 

单位：万元 

项目 
2024 年 9 月末

/2024 年 1-9 月 

2023 年末

/2023 年度 

2022 年末

/2022 年度 

2021 年末

/2021 年度 

资产总计 2,014,886.90 2,089,229.75 2,195,188.16 2,385,850.75 

归属母公司股东的权益 1,116,111.66 1,161,699.36 1,236,262.82 1,429,771.23 

所有者权益总额 1,080,340.66 1,137,600.94 1,227,505.16 1,432,287.85 

营业总收入 851,440.36 1,324,513.33 1,495,125.27 1,576,267.98 

利润总额 50,184.59 39,455.68 -125,938.86 158,656.85 

净利润 21,787.58 15,186.52 -159,098.30 110,828.08 

归属母公司股东的净利

润 
31,286.32 31,897.33 -152,974.42 116,211.79 

经营活动现金净流量 70,146.40 -19,560.52 275,562.77 132,051.34 

投资活动现金净流量 -19,458.63 -16,800.03 -101,017.88 -65,567.14 

筹资活动现金净流量 -24,190.44 -106,538.77 -98,756.73 -77,088.08 

注：以上 2021-2023 年度财务数据已经审计，2024 年 1-9 月财务数据未经审计。 

四、本次回购股份符合《回购规则》相关规定 

（一）公司股票上市已满六个月 

经中国证券监督管理委员会证监许可[2016]2385 号文批准，公司向社会公众

发行人民币普通股（A 股）6,980 万股，并于 2016 年 11 月 18 日在上海证券交易

所上市。经核查，公司股票上市已满六个月，本次股份回购符合《回购规则》第

八条第一款“公司股票上市已满六个月”的规定。 

（二）公司最近一年无重大违法行为 

项目组查阅了公司的《机构诚信信息报告（社会公众版）》，并查询了中国

证监会、上海证券交易所网站、中国裁判文书网、中国执行信息公开网及公司网

站等公开披露的信息。经本独立财务顾问核查，并结合《证券法》等法律法规条

款分析，公司最近一年无重大违法行为，本次股份回购符合《回购规则》第八条
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第二款“公司最近一年无重大违法行为”的规定。 

（三）回购股份后，上市公司具备持续经营能力和债务履行能力 

截至 2024 年 9 月 30 日，公司总资产为 2,014,886.90 万元，归属于上市公司

股东的净资产为 1,116,111.66 万元，流动资产 755,003.69 万元。本次回购拟使用

回购资金 0.5 亿元-1.0 亿元，按照本次回购资金总额上限 1.0 亿元测算，占 2024

年 9 月末公司总资产、归属于上市公司所有者的净资产、流动资产的比例分别为

0.50%、0.90%、1.32%。根据上述测算结果，并结合公司稳健经营、风险管控等

因素，本次回购股份预计不会对上市公司持续经营能力和债务履行能力产生重大

影响，本次股份回购符合《回购规则》第八条第三款“回购股份后，上市公司具

备持续经营能力和债务履行能力”的规定。 

（四）回购股份后，上市公司的股权分布原则上符合上市条件 

根据《上市规则》，股权分布不具备上市条件是指社会公众股东持有的股份

低于公司总股本的 25%，公司股本总额超过 4 亿元的，低于公司总股本的 10%。

上述社会公众股东是指除下列股东以外的上市公司其他股东：1、持有上市公司

10%以上股份的股东及其一致行动人；2、上市公司的董事、监事和高级管理人员

及其关联人。 

截至本独立财务顾问报告出具之日，公司总股本为 1,106,042,645 股，按照

回购金额上限 1.0 亿元、回购价格上限每股 23 元测算，预计回购股份 434.78 万

股，回购股份数量占公司已发行总股本的 0.4%，具体回购股份的数量以回购完

毕或回购实施期限届满时公司的实际回购股份数量为准。 

本次回购方案全部实施完毕后，社会公众股东持有上市公司的股份比例不低

于 10%。本次回购数量不会导致公司控制权发生变化，不会导致公司股权分布情

况不符合公司上市条件，回购完成后亦不会改变公司的上市公司地位。同时，公

司本次回购部分社会公众股份并不以退市为目的，回购股份过程中，公司将维持

股权分布符合上市条件。本次股份回购符合《回购规则》第八条第四款“回购股

份后，上市公司的股权分布原则上应当符合上市条件”的规定。 
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五、本次回购的必要性分析 

经综合考虑公司的经营与财务状况、股权分布情况及发展战略等，公司本次

回购股份拟用于实施股权激励、员工持股计划、转换上市公司发行的可转换为股

票的公司债券，若公司在披露回购结果暨股份变动公告后三年内未实施上述用途

中的一项或多项，未使用部分将依法予以注销，公司注册资本将相应减少。本次

回购有利于维护股东利益，稳定投资者预期，增强市场信心，提升公司核心团队

的工作积极性及稳定性，增强公司的核心竞争力，促进公司的长期可持续发展。 

六、本次回购的可行性分析 

截至 2024 年 9 月 30 日，步长制药合并报表口径总资产为 2,014,886.90 万

元，归属于上市公司股东的净资产为 1,116,111.66 万元，净资产占总资产的比例

为 55.39%，公司资本实力、长期偿债能力较强。本次用于回购的资金总额不超

过人民币 1.0 亿元，按照回购资金总额上限 1.0 亿元测算，回购资金占 2024 年 9

月末公司总资产、归属于上市公司股东的净资产的比例分别为 0.50%、0.90%，

相对公司资产规模较小。综上，在公司经营环境未发生重大不利变化的情况下，

本次回购不会对公司日常运营产生重大影响。在回购完成后，公司仍保持着较强

的资本实力和偿债能力，对资产负债率影响较小。因此，本次回购不会对公司的

偿债能力产生重大影响。 

2021 年、2022 年、2023 年和 2024 年 1-9 月，公司实现营业收入分别为

1,576,267.98 万元、1,495,125.27 万元、1,324,513.33 万元和 851,440.36 万元，实

现归属于上市公司股东的净利润分别为 116,211.79 万元、-152,974.42 万元、

31,897.33 万元和 31,286.32 万元，2022 年度净利润下滑较多是由于公司计提商誉

减值准备 294,283.52 万元所致。综上，公司经营势头良好，盈利能力较强，本次

回购在经营环境未发生重大不利变化的情况下，不会对公司的盈利能力产生重大

影响。 

七、回购股份方案的影响分析 

（一）回购股份对上市公司股价的影响 
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步长制药将在回购期内择机买入股票，有助于增强市场信心，同时回购股份

也有利于增加步长制药股票的交易活跃程度，对上市公司股价形成一定支撑作用，

有利于维护上市公司全体股东的利益。 

（二）回购对上市公司股权结构的影响 

本次回购金额不低于 0.5 亿元，不超过 1.0 亿元，假设按照回购金额上限 1.0

亿元、回购价格上限每股 23 元进行测算，预计回购股份 434.78 万股，占公司总

股本的 0.4%。假设回购股份全部用于股权激励、员工持股计划及转换上市公司

发行的可转换为股票的公司债券，则公司股本变动情况如下： 

股份性质 
回购前 回购后 

股份数量（股） 比例 股份数量（股） 比例 

无限售条件股份 1,061,189,072 95.94% 1,056,841,246 95.55% 

有限售条件股份 - - - - 

库存股 44,853,573 4.06% 49,201,399 4.45% 

总股本 1,106,042,645 100.00% 1,106,042,645 100.00% 

注：公司于 2024 年 11 月 8 日披露了《山东步长制药股份有限公司关于股份回购实施结果暨

股份变动的公告》（公告编号：2024-135），系公司 2023 年 12 月第四届董事会第四十七次

会议及 2024 年 6 月第四届董事会第五十六次会议审议通过的回购股份方案实施结果。公司

已通过上交所交易系统以集中竞价交易方式累计回购公司股份 44,853,573 股，在未来适宜

时机拟用于股权激励、员工持股计划及转换上市公司发行的可转换为股票的公司债券，该次

回购股份方案已实施完毕。 

假设按照回购金额下限 0.5 亿元、回购价格上限每股 23 元进行测算，预计

回购股份 217.39 万股，占公司总股本的 0.2%。假设回购股份全部用于股权激励、

员工持股计划及转换上市公司发行的可转换为股票的公司债券，则公司股本变动

情况如下： 

股份性质 
回购前 回购后 

股份数量（股） 比例 股份数量（股） 比例 

无限售条件股份 1,061,189,072 95.94% 1,059,015,159 95.75% 

有限售条件股份 - - - - 

库存股 44,853,573 4.06% 47,027,486 4.25% 

总股本 1,106,042,645 100.00% 1,106,042,645 100.00% 

实际股份变动情况以回购完成后的回购实施结果公告为准。若公司在回购期
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内发生资本公积转增股本、派发股票或现金红利、股票拆细、缩股、配股或发行

股本权证等事宜，将自股价除权除息之日起，相应调整回购股份数量。 

（三）回购对公司债权人的影响 

根据 2024 年 9 月 30 日的财务数据测算，步长制药拟用于回购的资金总额上

限 1.0 亿元占公司资产总额、归属于上市公司股东的净资产、流动资产的比重分

别为 0.50%、0.90%和 1.32%。本次回购股份将使用的资金占上市公司总资产、净

资产以及流动资产总额的比例较小，但客观上仍会造成上市公司总资产、净资产

的减少。同时，本次回购也会造成流动比率、速动比率的下降，但总体上对上市

公司的偿债能力影响较小。 

上市公司拥有多种融资渠道，且本次回购资金将在回购期限内择机支付，而

非一次性支付，因此，债权人的利益不会因为本次回购股份而受到重大不利影响。

若发生公司注销所回购股份的情形，公司将依照《公司法》等有关规定通知债权

人，充分保障债权人的合法权益。 

八、独立财务顾问意见 

根据《公司法》、《证券法》、《回购规则》、《上市规则》、《自律监管

指引第 7 号》等相关法律、法规及规范性文件，本独立财务顾问认为，步长制药

本次回购股份符合上市公司回购社会公众股份的相关规定，本次回购股份的实施

不会对公司日常经营、盈利能力和偿债能力构成重大不利影响。 

九、特别提醒广大投资者注意的问题 

（一）若对公司股票交易价格产生重大影响的重大事项发生或公司董事会决

定终止本次回购方案等事项发生，则本回购计划存在无法实施的风险； 

（二）若公司股票价格持续超出回购方案披露的价格区间，将产生回购方案

无法实施的风险； 

（三）本次回购股份的资金来源为自有资金及金融机构回购专项借款，存在

因回购资金未能筹措到位而导致回购方案无法实施的风险； 
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（四）本次股份回购及相关的后续股权激励、员工持股计划及转换上市公司

发行的可转换为股票的公司债券等事项，公司尚需根据有关法律、法规履行相应

的法律程序；上述事项存在一定不确定性，存在因相关事项未获得批准或其他原

因而未能实施的风险； 

（五）本次回购的最终回购价格、回购金额、回购数量存在一定不确定性，

提请广大投资者予以关注； 

（六）若公司在披露回购结果暨股份变动公告后三年内未实施股权激励、员

工持股计划、转换上市公司发行的可转换为股票的公司债券中的一项或多项，未

使用部分存在被注销的风险； 

（七）本次回购方案不构成公司一定会在二级市场回购股份的承诺，公司将

在回购期限内根据市场情况择机做出回购决策并予以实施，并根据回购股份事项

进展情况及时履行信息披露义务，敬请投资者注意投资风险； 

（八）本独立财务顾问报告仅供投资者参考，不作为投资者买卖步长制药股

票的依据。 

十、独立财务顾问联系方式 

名称：大和证券（中国）有限责任公司 

法定代表人：野吕濑元太（NOROSE GENTA） 

联系地址：北京市朝阳区光华路 1 号嘉里中心北楼 7 层 

电话：010-80936905 

传真：010-65020505 

联系人：朱森霖、任雨馨、王传奕 

十一、备查文件 

（一）《山东步长制药股份有限公司第五届董事会第十一次会议决议》 

（二）《山东步长制药股份有限公司关于以集中竞价交易方式回购股份方案
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暨取得金融机构回购专项贷款承诺函的公告》 

（三）山东步长制药股份有限公司 2021 年度、2022 年度审计报告及前期差

错更正专项说明的审核报告、2023 年度审计报告及 2024 年 1-9 月未经审计的财

务报表 

（以下无正文） 






