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BRI RE, RARZEERY K05 RE,

ARIEIF S Po A 8] 2021 520224 69 M S-34R 4 B BRI BR B AN, A

Vo8 g AR T
A5 1 2 3 4
HEH /AR BT F A B A4t ‘
HE HR A 002465.8Z 301050.8Z 600562.SH ke
Biafe | 2021/12/31 29.60% 5.00% 22.70% 23.65%
2% 2022/12/31 45.50% 12.40% 26.70%
AR | 2021/12/31 10.50% 1.10% 1.70% 565
FEWE | 2022/12/31 16.00% 2.70% 1.90%
MRS | 2021/12/31 59.90% 93.90% 75.60% 070%
FERE | 2022/12/31 38.50% 84.90% 71.40%

SHTWAGARB K ERALLEFRWUALF*, FMALH, mALaELib
AB I (A TR EBAKEF) , BREEWHARKRIFRE G EHR
AR HFE & EFLY K- H31.80%, HRTREHNRKFHEHALESE E4
JF ARG S, Fd—FARMSREA, FHTA:

R
R
FA | eam
HHK REE AR | BESY A5
. a3 . | REF | HksH | EFABEAR ]
Y I IE#H _ iR " a . BESH | KE
2 IEHFKA - F4 KA RS A& | Bdrwa/s | skHEe AN A
&4 g PHE | HETAIR Tk %
g 2% 3 EBITDA
s &
#l
A B C D E F G=E*F H I=G*H J K=1/J
1 | oopessz sS4 | 2021/12/31 | 59.90% | 31.80% | 19.05% 84,036.09 16,008.88 | 547,414.51 | 2.92%
| #AE | 2022/12/31 | 38.50% | 31.80% | 12.24% 84,831.07 10,383.32 | 561,561.14 | 1.85%
2 | 30105052 F | 2021/12/31 | 93.90% | 31.80% | 29.86% 24.737.08 7,386.49 | 73,501.79 | 10.05%
| WA | 2022/12/31 | 84.90% | 31.80% | 27.00% 31,549.58 8,518.39 | 86,02840 | 9.90%
s | sooseasit BA& | 2021/12/31 | 75.60% | 31.80% | 24.04% 64,926.15 15,608.25 | 34321598 | 4.55%
’ 3 | 2022/12/31 | 71.40% | 31.80% | 22.71% 67,668.86 15367.60 | 322,490.63 | 4.77%
FHE 70.70% 22.48% 5.67%
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IR REII K GREERH KRB BRNGILE, R
wind FRE W HETHHFE, ThAATHBREFREH T EREFIHME
2248%, TS EY K55 REFHMEA5.67%. RRIFERE K> 5 AER
BT Vs 8l Y T 7= 40 s 135 4855.67%

(5) Aokl frIHA €

PR D2 SR —BUR R, SRR R IR T DU B 5 R
K i

AR = AR TCTE BE 77 3 = 4l 4B RN X I3 JR X IR

BEE I (B HERS , RAEFOR S AW 2t 5E 3, RIDNEAR A
BBOR SO EE N, R IA BRI S LA N 55— iRt
SIBHTHEAGERI, BRI R R SR G R IV EOR ) R B AR R
ARSEBE 7 p R AE AR A Y 18T PSS, HRRZGR T, s St il
AR . B EFAH XN EOHEARALLEE. SR HFRAART
AR BREARRE BRZERAF F @504, RIESLEART K0
I, RAGEARETEN AP T ARV S 2R EOR TR R A2
DrAF e ITEE NI BRSNS A BT BR20% 15

(6) FralRmmfie

FH §3 &

AREKHERRBALTTHRETRALEEFORMLKS R, BFE
kR —FRBREZLHBET, BRARKERTAABRTTETRR L, LER
REk B &, FRAKSR, RAPE, BEFZHWIND L L, SRIEF
15 0R B B 4 2 IR A 105 24 L6 B A7 739 21 40 5 £3.04% A TRk 3
%,

QT Ak 5 %

T A& E A (Market Risk Premium) REFEBRARZFTHHTR LR
AR HE ENHRY, RTHAHDRE L LA £ £
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RRFERLBIEREL G RIELFAZ SR EZEARE B, BK
BRERGITEYE. RARBKERAZ, ZUF, THRRENHLZA
6.64%

@2 8] H B A el 3 %

NAFRERA RS LEZETIRY, AT THEREAL. 2225848
FHERARFA XL LAWY ES, Forkd. TLARETHREILY A TR
B & 3T AF 69 2 8 KB R B rRo

W TARE A8 A TG, it RRGERATILA A LT, &
FRAH NS R HAE. AEGFBFHAIHRBRELE. SLAE, L4
B RZBENE. BOEFh. T2E P RBERARMTFREE, 2546
DT, FRAREY N 8] 64 R R B A 2%

DRA K 3 %

FRAOK 8 F=F R 3 &+ 77 37 RIS 240 2 B+ 8] M R MRl %

O i # %

it 5K 38 & A& B RAT 1) B Sk AR S 69 )R T IR & (LPR)
A R AR E, BR4.20%,

® 7T bl 8] Ao AT Ak A
~
T | #E ‘ oo
AR B | gk | @
I T I T T f;*;;\j; Bis | ek ii i: ;i wE | K& | s *’;ff
¥ AR © # ®o | T ER ks | @ * * AR maco
®@o | L% ®® | ®D® | © o
®9)
1 002465.8Z :: # @ 120,805.52 4.35% 2,657,396.94 95.65% 3.04% 6.64% 2.00% 0.5111 8.43% 4.20% 15.00% 9.74%
2 301050.8Z j ' 3,026.39 0.29% 1,038,296.16 99.711% 3.04% 6.64% 2.00% 1.1761 12.85% 4.20% 15.00% 15.09%
3 600562.SH i & A 10,978.79 0.59% 1,864,678.35 99.41% 3.04% 6.64% 2.00% 1.0104 11.75% 4.20% 25.00% 15.62%
AT PRI 13.48%
T 5% 7= 3 IR ML E B3 55 AR AR AT I R B,
EMNWEBTR S GRS TR = =5 a5 s, 0l i =Fh % =3

U ibEC ey IR E Sl BUR (S 4 ot g D) IV S E g EIE &2 C 1IN o0 A i
HIRLER Il . Prifl e pei iy
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INBCFEJREA A (WACC) =EizBig bt (We) XEIBT ik (
Ro) +A B b (WH XS (RO + 5™ At (WD XTE
B (Ri) T

WACC

-W_ xR, -W_ xR
R. =

f

W

I eRME (Re) BU—FHIHRAT IR .

AT R EE (RO B 5 A DA EACHIERAT DYk 224.2% % F 4 B4
TSR AR 15058 ] 5 B (491 28 e i 4

HiZvia bttt (W) « B EIL (WD RS E (WD EHA]

bt b T 2\ B AR LE A

M | BEF | BETES | ABFARY | ABERY | ABES | ABLS

A& | £rE | WRE KARE | SERE £ k&S

'ﬁ&ﬁ 33.60% | 3.45% 12.10% 12.45% 54.30% 13.03%

® jﬁi 20.00% | 3.45% 3.80% 12.45% 76.20% 18.28%

. f;:ﬂ 3250% | 3.45% 2.30% 12.45% 65.20% 21.80%
R R E A Ak S 17.70%

AR PG AT B2 =] TE T 5377 [l 3 (P S ELA T 2 A B R 45052 1ol
R, WIS T LR N17.70%.

(7)) BARIBPAS 1 E AR

MRYE B (1) AL R FHRER A, [FEEHE AT AU
PHALAME DY 10,105.80 /5ot AR FIELT 4.

25 FA
20234
3 B 10-124 20244 20254 20265 20274 20284 20294 20304
AN 19,231.98 | 65,036.94 | 74,019.50 | 82,046.04 | 90,293.71 | 95,144.27 | 95,144.27 | 95, 144. 27
xRE 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20%
S E 5. 67% 4. 54% 3.63% 2.90% 2.32% 1. 86% 1.49% 1.19%
ARk E 1, 090. 45 2,952. 68 2, 686. 91 2,379.34 2,094. 81 1,769. 68 1,417. 65 1,132.22
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B 1200_213;; 20245 20255 20265 20275 20285 20294 20304
aE 17.70% 17.70% 17.70% 17.70% 17.70% 17.70% 17.70% 17.70%
P 0.13 0.75 1.75 2.75 3.75 4.75 5.75 6.75
IR 0.9790 0. 8849 0.7519 0. 6388 0. 5427 0. 4611 0.3918 0. 3329
g N 1, 067. 55 2,612.83 2,020. 29 1,519.92 1,136. 85 816. 00 555. 44 376.92
A 10, 105. 80

(8) T4 XL HERATLTILESL LRIFAR SIS
AABETHEILSFFTRATLRHA G ER B AFENL, TCRE LA BPER £
BB ERRATT SR, FHEARXHHATTILR, LEBFERALT:
A% FE 5 ) #R EHRA o PN 2R E R E g S
1 FR4 | 002413.5Z Hale ik 5.50% 15.00% 16.00%
2 AL | 300427.SZ ERWF 5.28% 15.00% 14.50%
3 B #F3 600562.SH B &5 % 7.00% k% E kHE
4 Re4 | 601700.SH R ER 5.50% 20.00% 16.00%
45 4E 5.50% 15.00% 16.00%
F3HME 5.82% 16.67% 15.50%
| dXeF | 00056157 | kodsta 5.67% 20.00% 17.70%

BEEET, KR HIFEEAREBE. HREL R LFHREAE
A—H, MASRELTHUEAREELAAR, HRRRXSHRELHRMAX
BB ETE S EHAALLA SER,

2. AT

SRR AR AE R T R R R, ARG R T A Y
RIS SN R DL R a b, SRR, AEAT T A IR e AN & BEVRAS I
o XTI TCAE - E B S RAE T TP ME . SRR 3 ATEAE2,375.90
F A, MEHIET T 4, REN1EL768.60% Lo KFEHHMHERKMYE, ©
WA T EIBRMERIK, RIEEANFINEPTAHRLLERNER,
ERAL R FIRRA, HBRIER ), ZIFEBH R— W,

fe b BEACIRAE IR KK —RRA T ik, IHEHARAE RS
SRR, FAABARFEEYARK, b RTINS LEEE .
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3. HAFEAER

MR A VAR B BTGB 25T AR, DAL B37 BT USCEE 31 1) £
WhgpE georl, B . T, RARERE R, B EEEA
NN TUEEAERAE T3 L TR Bl E R, MELURH Ik EEN
P AR ) B RN B BRAS TT ZME DL S At S 2R B R ek A X A R AL, tRTETE
KRR A BT R FIE s, I B RS G R E RBP4
WAF=RL, HE B AR SIZB AT N, WMORF AN . sk VA3 A
ShRE, EMEA R, R4ENAEA539.257 o

PO E = B A

=T R AA Cl+ 4 B ARC2HIE M A AC3
F Z R ACL iy 3 H AR A TAE EM A5 TAHE B R AWET 3 2

Cl1=MXW

%

Cl—— 3+ F AL f AR A
M—IHE, B4EAHAN - A;
W— 345 THE & Ao
IR A S AP R AR C2ARIE A b SRR R A X WAL H .
EM AR A 2508/ o
BERGEFEROFRIFZHELS, HRTLAFRELEN

(=) FRNAERBBEEBRAEKES DB RBET HMHLH . ]
HHINBA T, HEMERBORRLE NS, W, BHRASWHAENER
.

(N R 1T YO TR ViR
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(1) AR 2 = B AR

H AT ST 00 B B (AT B R R (20190 115324, RAEE 708 (2019) 11
TEESCAFIIRE BRIV B S E NS KL A RLAE, Re e 7 O IR R
& =ML, 2R 9B AR SEFHOY . AR, U2 R
I RIW R € 7 il 7 2 AT IR

BN ZIAR A F& $8 1 75 U5 FER P BEA R UL U i i B e i, TR 8%
NP B ZER AT A Il w807 30 BB 2RO EEE T
SRAFRIE AR RE 7 il o

ST E AR S, B — R B AL B BRALREAT, BRI A EL
HAERAL BRI E SN, AR A R AT B, (HR R
SR IN AT RE S BOR A RHR SO O R B AR BERE, SR AR H A
o FERETFEEMTEKAT, RN 5% SRR E BIMENUE NN, R
YA AN T AT EE M G Al AER 7 dh e s &l 1 # i E )
AT EN S A F S R E T

Xt TR FH 38 U T ORI U 7 B E A (R e 77 i, 25 P 2 AT
RN E W IRIRE 3 05 120 58 A A% I AR E AR SR T AT I & [, 6 L7 i i 824
FEEZH

20214F 22 20234F 35 4+ WM 7 R34 15 EE5.83%,  FRif A B 57 i 35 25
JZI AN T5 2

(2) E R 5B B i 7y =X

R4E BARA T AR HAERBIRIEN, O &R =T Rk, Xt
TR 7 53U 5 20 e A 172 i, TR R 32 B AT 25T B & R A A% 3347 T

b

X R U £ A3 5 N E M 77 i, OSSR AT, A2 IR E O
AP 5 AR Do DT ¥ A 58 R A B4, 92 B A IO Ol 9 4 R R
A HHy R I -
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MRIEIA BB [ KB 55 i J/ & T MY E BB AT e, LA™ dh B )
LA R LA T

2 LRI ah A SN 1 T

BT RN A T AL AT LR BT SRR, B 2w R0 32 A S5 U
NFARTRIE, AL GRIESZAT . AR 2 mIAR S H P R AT i
AT

3 NLH L RIBG™ AR T T it

BE2022F K 20234 E K Fe2024 56 A K, HARA FLEFAT 5N
32,077.69/3 70 F151,031.99 /5 JC#256,955.37% 7, 20234 AR TETF-1T BLAH H20224- K
$8K:59.09%. 20244 & A2 F bl B M NTAR] 465,036.947% 7, 202445 L ¥ 42
FIIN33,954.427 7L, & TR KNG o) A5221%, 202446 F] RAEFITH P
20245712 A T ZIBNAR L 3 T FERMMBNH B £ $433100%, 2 A
BRI .

R b, TN R B FIRG A R IO IE K C A 4 5 B AL R A
N R B E R EBLECR AR LR o

4. AR E LKA BREHFLEEK, BREDERFHTZRANZATEYL
HHREA

BER BT T BN ZRATRALNRE:

Q¥ 9% rp 22 LB, THEPHRNZHOY R, FEMXERERY
8 AT, BoRARt A a ek T Rt AT R, FB2023F B8 X TRk
BBAMEAHEE; QFRSZF BALTE. 85 FRAKRMIAXNEYH,
20235 FATAFAG NG RIGA BT T iR, LB F-FBAR A 8 2023F B F LA
AR o

ERBNTEGREABL. HEES, RETIHGN 2R LEH A,
W3 o TR B RN R R TR R T
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ORBE BB L hFEhBHEK

ARIE W BCER AR B A, KE20195F. 2020582021569 H B LB A K (38
Pk —BAEREPLEAZIEFHEG LY, TH) 23AHL19FLA. 1.27
FAL AN 1365180, MBETFH—FEBBHRAGEKIEELSHAT.5%. 6.6%-

6.9%, 3% F AYGDP¥iR.

20224+ B B By & & T H A 14,504.501C LA K T, 620195 4911,898.7642
7o 20204 #512,680.0542 22021 5 #513,553.4342. 74, B B X A EF LM,
20234 B B By B W H15,537.0012 74, 2022457 H AT 38 K7.2%.

2019F-2023 FHF S HTHE (f128)

1.8
1.6

1.4

1.2
0.8
0.6
0.
0.2
0

2019 2020 2021 2022 2023

=

B

QAF#g 2 8 A7 3T H A 2

XA ART SABRELE T FAFRGAMAES, AAXABER
REBRELT SR, HFOAARMARRYZ R FXRAHES, £FA4
FRAMHO AR TRLHAL, RN EARZN0LEPRITFNEL XE.

O 2 EEPF ERRE

RN THEP LRARZA P SRMAKGHARALL, BTG
4P LBTHORRES, SARBRROTANR. RRAERATH,
WAEEP AT RBBRNSHAR, 5P BHERBR. AHLERE
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S ERGHEALT, T2EPHERBEHEM,; RE20224 K. 20235 K 22024
H6RA K, WA EEFITEN A A32077.69% s 51,031.997% .4256,955.37 %
T, REMFOXALETITRAR. READLEEH, HOUXIJETFITEY
47,0007 7., 20254 % I E Sdl B RANFAR] #474,019.50% T, £F T E2025

ST W N B P H63.50%

@78 8 P AT b % k& B K R LIS

A, 7 PR G
THEEMRGKRFAE, BT EEMARTRGE ZTHEABE, 7RG
2R EME,

@47 892 8] FAF & St 4k KA E *

AR HG 8] 2021 4 220234 55 20 & A 5 B 4 R Fe A F=2024 5 £ 20265 R
R HA & )5 B A R G NS T BT

25 FA

Bi 5 LR
FR

20214 2022 4 2023 4 20244 20255 | 20264

5 E SN | 74,226.64 78,008.40 66,363.21 65,036.94 | 74,019.50 | 82,046.04

AREG 8] 2025 FAw 2026 IR M 45 LS SN SF A 74,019.50 T A=
82,046.04 F 7, ¥k %457 A13.81%F10.84%. READELEEH, &L
SRR B 3 180 |, Fit 2025 FRE S A HHRBNK B = H 28
R, MIARAHAENCHEENENREZREEMEERBESF, FHRIIFHLAE
2025 FEH - b B RN EZ K.

O #9205 T ALK 1S A7 b KT

Bl4Tk L&) 2018-2023 S A AR FE AT

HEHAR A i 25 R #R 2018—20234F 5 &3 %%

002413.8Z FHE % 5.80
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EHERA E 2 AR 2018—2023 4 5. &34 %%
600990.SH w4 & F -18.16
600562.SH EE-TLE: 25.76
T8 P 4.47
AFEG B AR E RN F Ak 4.49

i LHERR: Wind;

& 2T A SR EH 2022 SR LT, AFAE &5V TIEWE, HATIAF S
5

E ARG A G AR AT RN AT H K 8 A 2022 52028 £, E 2022 £AH K
ﬁﬂo

WAEHAT, AF69 8201820215 B J5 LI B 4318 A4.50%, FATE EFA
2018-20235 B ¥ 3 R AR A4A4T%, A& MM E LBAL SR
449%, L5 BTk L& BAFEG A S MEH AT B LI L AR FH KM L,

L, REYAATLRERFAR, EFLRTLEARSHERT, THE
PERREIE M, BRPNFH LK LA EF ST LAKF

QL DREE R A =N E 3

[ AT MV ST A5 ANAS R VA e A A (B EE AR L dn R 3K

HfL: Jit

. - BRG -
LA — PR | FAK | BRI . + A3

=) =
VLN

s N

002413.8Z | HFRIFI% | PhfEA 2019/3/31 0.00 | 3,600.00 | 192,072.53 Ak
BNL

600562.SH | E &R | E&EM%% 2018/9/30 0.00 | 33,780.00 | 1,600,165.79 Ak
BN

000561.SZ | #&-KHT | KIGRHE 2023/9/30 0.00 | 10,105.80 | 616,060.98 Ak

AR IR MIBEBE 7 (VA AT R AT b A A 5 451 v 18 RUBLIT- Al ) BE A4 0
BRI

(L) FRBEPASL AR B 1 B R K A2 %
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LRIBUKHEE0.007, Zepifli, LAIBKIPFAL{E910,105.80737C, ARl 2w
W T A FL AT BEAAL, (EARI 2 F] S PR 2E = IR A 1 AR S B AR,
ARV R WG VA AT VAL, S EOPMEIEE. RN A L RIBEE B 1 VA
AT MV RIS S 48] o ) e RIS R BEAR S DU RO AL, A TR Pl L RV
RAUE R .

T GEHBRERFR. PUHERAFER. REFEZHIHSEREIER
SRR, HRBERER, AT UHANS PR ER R a8
HEHSEBURIEA 3 B A RARIEREI, REEHSERRIENZRER
SCAT BRI 5% FH o A PP A O B R M

(—) FLSREBFR. FHERER . BEFEZUHRIBSREMIER
RHHE. THERERNR

VLA ST K RSO 4 LA P R BRI R 3%

i Tt
FORME | e %g%gls

)rl- i V52
o PR wERE | EE | RERK | REL | S || e
EOE | A | mate
Fi4E IR
1| LBk 47 653.87 10,873.86 10,812.99 22.82% 22.69% 15 3.42
2 | B 633.19 26.50 26.50 4.19% 4.19% 15 0.63
3| BTk 1,481.05 208.48 208.48 14.08% 14.08% 5 0.70

P R Aol 12 25 B 1 2 A R TH R i sk ) 18 45 24 4% OO R RE 70
BRE 4L,
WHEIFE BRI T240 0 ¥, AEIPAEIEMED , KT CUH SR [ E 517 DR v
A 1160.87 75 7T .

PLEs e A Ht 2 AR IH

farag = A
TR

M) 15 A FH R T T

TEASOERMGLE. AN ERSHNCHE. SERE

(=) DL B&PPA S E H R

— Ui, At TIHER S 2GS HERAAEZ R, BARIE:
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1 WA R PLER B 2 T IHEE R 2 v 1, RSP PR 45T 1
W5 aniia (B V-G HONE S S 5T Wi, bt 7 a5 IR 24
H7E104E—254F

2. eI A FS TS B 2 T IHEIROV6SE, 48 KHR 70 E AR i3
SEITIH, IKIEAMEDONARAE . PRSI IR R B ARSI A, R AR 20t 2 A ik
ITAGE I, BRI 2 B i HI 9154

3. MM ARIHUR T B, REELAE L RHR I B =TT IHEERR O, A
VAL B R 2 G AR am iR (B3 Pl A 5 28T e, &
DRI F 75 i £ IR 32 2R T AE5— 104 .

TR AT ARG L, W B RIS R, A PP 2 v
HI T SR 5E3TIH, B3R AR 28 88 K i 1H{E v878.65 75 7T,  ILii 7
B IEF A, B e T 4ed /R, i iaS B, falsepbrii Bt i
A E VPG RORTR, VPG UE 94,132.45 778, PRALHE(ES,258.79 7178,  ILHEEr B
PGB AL 5 AR i SR B VAL PG (L 4001186.06% - oAl v 48 WK Tl 4L
10,230.19757C, VP41 10,696.20 /575, Tl {E466.01737C, BLHRI> B & 1EAl
B AL A B8 28 B VPG I EU112.33% . Hlde: S REITBHME
BRECHRER. TR Ido¥,; CHREZFONEHROEGOE. i
 BREEF, THREITEG LT EECRH UM, THNF, REFEEE
H¥AEEFERF.

#A20234F9 30 H , AT IH B & AL I SLRAR D T

WAL JioG

R A W E DA Ve

wH | WK | e | SO0

RE | Wl | B | Wi

EHETaE ;
HOML S8 2% 3,160 | 26,877.67 824.15 | 22,940.03 3,886.09 | 3,061.94 371.53%
ERE T 0
b 24 31 612.49 18.37 240.62 165.95 147.58 803.15%
ERE T 0
Y 1,626 1,205.80 36.13 356.85 80.41 44.28 122.55%

AN 4,817 | 28,695.96 878.65 | 23,537.50 413245 | 3,253.79 370.32% 86.06%
HABMLER# % | 1,556 | 20,776.20 10,049.71 | 19,025.37 10,514.37 464.66 4.62%
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S . %Emé ﬁmmé ﬁgﬁ . gﬁﬁ
JRAE H#E JRAE HE
oAt 22495587 1 20.70 8.12 9.97 9.97 1.85 22.711%
HAta 7% | 400 275.26 172.35 227.99 171.86 -0.50 -0.29%
Nk 1,957 | 21,072.16 | 10,230.19 | 19,263.33 | 10,696.20 |  466.01 4.56% |  12.33%
W JRAEAE 60.87 -60.87
&t 6,774 | 49,768.12 | 11,047.97 | 42,800.83 | 14,828.65 | 3,780.68 |  34.22% | 100.00%
A PRI o B9 % NP TR A VPG 1 B AT 4 0 e A 2 B8 7 VR Ak BB AR EL A1)

O R 5E 3T IH A B VA E S AR 2 718 B VA E R LE B8 1.70%, A&+
BARAKT o TR SEITIH 1 B 2 b 1) 2 A ARE 2 THBGRO i AR IR 2k 29
|FAFBIR AR (E ) 18 08 B B 32530, S0Pl 28 v H 28000 B & i
FEDORIRE . 3T iZ2Rikes, AUCKHRANASGE 25 P W& i i i
EHVEET, SEOPEE S TIKIEOE RS R, ARBTG5 30 A
EREL .

X e I R R ) 2R AR T AR VR A, R T 7 a4l KL
NG IRIRARHERE ) WhE, X TAEMRIRE 450, @bt 73 e 4R R
BEPALESE, XTI EF BRI B KRR ik il &%
3735 T 3 R o el B AT VRO 5 O s = T IR ME, S BOPARE (E

B S THGE 53T IH I s 2 ZOUbR I 2 7 IR HORIE B2 1Hr IHEERR
PLER e, VPR S (R P 2 BN VA e B iE 2 i KT 2 T IHEE R

PRI A FHE A B ST, Wi dEd ORI, B BRRIE AT R
B, WERE, 2WE, IT0%mE BRSO R, BBl
e BARVEAAE G (B I — AN AL

BRI A R B8 BT VPAG B (B %2 033.22%, AR 7 il A APl o e 4
RV R B E AL, VPG IEE IR — B A A h 8 28R B8 WA
PR T IHEE RS PR Z RO, Teik BT L
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Gk, FRIOA TRV VRO EA T, P AT S

(=) HENSIERRIEHA R ASHRBARBER, HEIESURTEH
AR B % ST B B P X A R PPA B LA

BRI A ] H R0 2530 2R SR A RS, 28 MBT295 K A% 8k
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	问题7
	一、结合收益法评估预测业绩及其可实现性，补充说明选取资产基础法评估结果作为定价依据的原因及合理性
	（一）收益法评估预测业绩及其可实现性
	（二）选取资产基础法评估结果作为定价依据的原因及合理性

	二、结合标的资产前次评估采用的评估方法、同行业可比公司类似交易采用的评估方法及增值率，详细分析本次交易采用资产基础法能否客观反映企业价值及具体依据
	（一）本次评估与前次评估采用的评估方法对比分析
	（二） 同行业可比公司类似交易采用的评估方法及增值率
	（三） 本次交易采用资产基础法能否客观反映企业价值及具体依据

	三、结合本次交易与可比交易案例中标的资产在主营业务、经营模式、盈利能力、核心竞争力等方面的对比情况，说明本次交易标的资产市盈率高于市场可比交易平均水平的原因及合理性，本次交易定价的公允性
	（一）本次交易与可比交易案例中标的资产在主营业务、经营模式、盈利能力、核心竞争力等方面的对比情况

	四、结合存货评估的具体方法、评估价格的参考依据、不同类别存货市场价格变动情况，补充说明存货增值的原因及合理性
	（一）存货的具体评估方法
	（二）评估价格的参考依据
	（三）不同类别存货市场价格变动情况
	（四）存货增值的原因及合理性

	五、结合航空电子、东方长岭、产业园公司的主要财务数据及生产经营情况，说明对其长期股权投资评估增值的原因及合理性
	（一）航空电子、东方长岭、产业园公司主要财务数据及生产经营情况
	（二）长期股权投资评估增值的原因及合理性

	六、结合各类固定资产成新率、折旧政策、剩余使用年限、更换计划、闲置情况等，补充说明固定资产评估增值的原因及合理性
	（一）各类固定资产成新率、折旧政策以及剩余使用年限
	（二）更换计划
	（三）闲置情况
	（四）固定资产评估增值的原因及合理性

	七、标的资产存在权属瑕疵的房产的面积、账面值、评估值及占比，相关权证办理进展情况、预计完成办理时间，是否存在法律障碍或不能如期办理的风险，办理或变更房产证的费用金额、具体承担情况以及对本次评估预测的具体影响
	（一）截至2023年9月30日，存在权属瑕疵的房产的面积、账面值、评估值及占比
	注1：账面价值占比=瑕疵类别房产账面价值/标的公司母公司房产账面价值
	注2：评估价值占比=瑕疵类别房产评估价值/标的公司母公司房产评估价值
	（二）截至本回复出具日，相关权证办理进展情况、预计完成办理时间、是否存在法律障碍或不能如期办理的风险
	（三）办理或变更房产证的费用金额、具体承担情况以及对本次评估预测的具体影响；

	八、标的资产2宗土地使用权变更的费用金额、具体承担情况以及对本次评估预测的具体影响，并结合土地使用权评估过程、主要参数的取值依据及合理性、土地使用权取得时点及入账金额、所处区域土地市场变化情况、近期土地交易价格等，补充说明土地使用权评估增值的原因及合理性
	（一）标的资产2宗土地使用权变更的费用金额、具体承担情况以及对本次评估预测的具体影响
	（二）结合土地使用权评估过程、主要参数的取值依据及合理性、土地使用权取得时点及入账金额、所处区域土地市场变化情况、近期土地交易价格等，补充说明土地使用权评估增值的原因及合理性

	九、标的资产专利权、软件及软件著作权的取得方式，评估的取值参数及评估测算过程，预测应用专利权产品销售收入增长是否充分考虑军方审价机制、报告期内收入下滑、销售增值税政策变化影响等，如是，请充分说明具体测算情况，前述专利权评估大额增值的原因及合理性
	（一）标的资产专利权、软件及软件著作权的取得方式
	（二）评估的取值参数及评估测算过程
	（三）预测应用专利权产品销售收入增长是否充分考虑军方审价机制、报告期内收入下滑、销售增值税政策变化影响等，如是，请充分说明具体测算情况
	（四）同行业可比公司案例
	（五）专利权评估大额增值的原因及合理性

	十、结合机器设备成新率、预计使用年限、是否存在老化陈旧等影响正常使用的情形、计提减值情况，补充说明机器设备评估增值的原因及合理性；办理机动车权属证明的费用金额及具体承担情况，未考虑机动车权属证明变更需支付的费用对本次评估的具体影响
	（一）机器设备成新率、预计使用年限、是否存在老化陈旧等影响正常使用的情形、计提减值情况
	（二）机器设备评估增值的原因
	（三）办理机动车权属证明的费用金额及具体承担情况，机动车权属证明变更需支付的费用对本次评估的具体影响。

	十一、中介机构核查意见
	（一）独立财务顾问、评估师主要执行了以下核查程序：
	（二）经核查，独立财务顾问、评估师认为：


	问题8
	一、仅对业绩承诺资产主要应用产品收入进行承诺且补偿金额上限与整体交易作价差异较大的合理性，承诺内容能否反映标的资产实际经营业绩，业绩承诺方案是否有利于保护上市公司及中小股东利益
	二、业绩承诺资产所主要应用产品范围，是否可与其他产品明确区分，应用专利权产品的预测收入与收益法下标的资产预测收入的具体差异及合理性，并结合报告期内标的资产关联销售与采购规模、定价依据及合理性，标的资产对未审价产品的估算审价执行情况等，说明在计算实际实现业绩时保障实际收入准确、公允核算的措施及有效性
	（一）业绩承诺资产所主要应用产品范围，是否可与其他产品明确区分
	（二）应用专利权产品的预测收入与收益法下标的资产预测收入的具体差异及合理性
	（三）结合报告期内标的资产关联销售与采购规模、定价依据及合理性，标的资产对未审价产品的估算审价执行情况等，说明在计算实际实现业绩时保障实际收入准确、公允核算的措施及有效性

	三、在计算业绩承诺实现情况时，实际确认收入是否剔除募投项目产品收入的影响
	（一）募投项目产生的收入可明确区分
	（二）实际确认收入时剔除募投项目产品收入影响的方式
	（三）业绩承诺补偿协议之补充协议

	四、中介机构核查意见
	（一）独立财务顾问、评估师主要执行了以下核查程序：
	（二）经核查，独立财务顾问、评估师认为：


	问题9
	一、标的资产于2023年8月和9月向长岭电气转让多家公司股权分别采用不同评估基准日的原因及合理性，是否存在选择性选取评估基准日的情况；若2023年8月份的股权转让选取2023年6月30日为评估基准日，对评估结果及股权转让交易的影响情况
	（一）标的资产于2023年8月和9月向长岭电气转让多家公司股权分别采用不同评估基准日的原因及合理性，是否存在选择性选取评估基准日的情况
	（二）若2023年8月份的股权转让选取2023年6月30日为评估基准日，对评估结果及股权转让交易的影响情况

	二、结合对前述6家公司的评估值、评估方法、增值率、评估参数的取值依据及合理性，主要财务数据及生产经营情况、股权结构，补充说明在本次交易前转让相关公司股权的具体原因，向长岭电气转让股权定价的公允性及股权转让价款的回收情况
	（一）6家公司的评估值、评估方法、增值率、评估参数的取值依据及合理性
	（二）主要财务数据及生产经营情况、股权结构
	7、 转让前6家公司股东与标的资产、上市公司是否存在关联关系
	转让前长岭迈腾、长岭特设、依水生、华远空天、产业园公司5家公司其他股东与标的公司、上市公司不存在关联关系；西安长岭冰箱股东长岭美神实业公司、陕西长岭电气有限责任公司、陕西长岭实业有限公司与标的公司、上市公司存在关联关系。
	（三）6家公司股权转让的背景及原因
	（四）标的公司转让股权定价的公允性及股权转让价款的回收情况

	三、转让6家公司股权的实际交割日期，股权交割是否存在实质性障碍，资产剥离涉及标的资产人员处置、业务调整的情况，模拟测算未剥离6家公司情况下标的资产股东权益价值的评估情况及对标的资产财务报表的影响情况
	（一）转让6家公司股权的实际交割日期，股权交割是否存在实质性障碍情况
	转让6家公司股权的实际交割日期为2023年至2024年，股权交割不存在实质性障碍，具体情况如下：
	截至本回复出具日，6家公司股权均已完成交割及工商变更。
	（二）资产剥离涉及标的资产人员处置、业务调整的情况
	（三）模拟测算未剥离6家公司情况下标的资产股东权益价值的评估情况及对标的资产财务报表的影响情况

	经测算，采用资产基础法或收益法对6家公司进行模拟测算，若未剥离6家公司，标的公司资产基础法评估价值将增加717.55万元，对标的公司整体评估的影响较小。
	四、中介机构核查意见
	（一）独立财务顾问、评估师主要执行了以下核查程序：
	（二）经核查，独立财务顾问、评估师认为：


	问题16
	一、相关主管部门是否已出具申请豁免披露的信息为涉密信息的认定文件，上市公司认定本次交易申请豁免披露的信息涉密的依据及理由，结合雷达及配套部件产品业务、民品业务的相关情况，补充说明信息披露豁免内容是否超出相关主管部门批复同意豁免范围或规则规定的豁免范围，申请文件是否符合《军工企业对外融资特殊财务信息披露管理暂行办法》和《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第26号——上市公司重大资产重组》等相关规定，豁免披露后的信息是否对投资者决策判断构成重大障碍
	（一）相关主管部门已出具申请豁免披露的信息为涉密信息的认定文件
	（二）上市公司认定本次交易申请豁免披露的信息涉密的依据及理由
	（三）结合雷达及配套部件产品业务、民品业务的相关情况，补充说明信息披露豁免内容是否超出相关主管部门批复同意豁免范围或规则规定的豁免范围，申请文件是否符合《军工企业对外融资特殊财务信息披露管理暂行办法》和《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第26号——上市公司重大资产重组》等相关规定，豁免披露后的信息是否对投资者决策判断构成重大障碍

	二、上市公司及标的资产内部保密制度的制定和执行情况，是否符合《保密法》等相关法律法规的规定，是否存在因违反保密规定受到处罚的情形
	三、本次申报中介机构开展国防工业涉密业务咨询服务是否符合相关主管部门的规定，相关中介机构对本次重组交易的尽职调查过程，具体核查方法、核查范围，获取的核查证据是否支撑其发表核查意见
	（一）本次申报中介机构开展军工涉密业务咨询服务符合相关主管部门的规定
	（二）对本次重组交易的尽职调查过程，具体核查方法、核查范围，获取的核查证据是否支撑其发表核查意见。
	1）了解和评价标的公司收入确认相关的内部控制流程的设计和运行有效性，选取样本进行穿行测试：
	①通过询问、观察、检查文件记录等多种方式，了解和识别销售与收款循环中各类型业务的主要控制节点，标的公司主要控制节点包括合同签订、发货、客户签收/验收、发票开具、应收账款管理等；
	②检查标的公司销售与收款循环是否建立了相关的内部控制制度，了解各控制节点的具体要求和目标，评价控制活动对实现控制目标是否有效；
	③针对各类型业务选取穿行测试样本，获取关键控制节点业务单据，包括销售合同/订单、出库单（发货单）、客户签收单据/验收单据、销售发票、银行回单、记账凭证等，检查抽取样本的实际执行情况是否与内部制度规定一致，核查标的公司相关的内部控制制度是否得到有效执行。

	四、上市公司全体董事、高级管理人员声明及上市公司控股股东、实际控制人承诺
	五、中介机构专项核查报告
	六、中介机构核查意见
	（一）独立财务顾问、会计师、律师、评估师主要执行了以下核查程序：
	（二）中介机构核查意见



