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独立财务顾问声明 

华泰联合证券有限责任公司（以下简称“华泰联合”、“本独立财务顾问”）接

受国联证券股份有限公司（以下简称“国联证券”、“上市公司”或“公司”）委

托，担任本次发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易（以下简称“本次交易”）

的独立财务顾问，就该事项向上市公司全体股东提供独立意见，并制作本核查意见。 

本独立财务顾问核查意见是依据《中华人民共和国公司法》《中华人民共和国证

券法》《上市公司重大资产重组管理办法》《上市公司并购重组财务顾问业务管理办

法》《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第 26 号——上市公司重大资产重

组》《上市公司监管指引第 9 号——上市公司筹划和实施重大资产重组的监管要求》

和《上海证券交易所上市公司重大资产重组审核规则》等法律法规及文件的规定和要

求，以及证券行业公认的业务标准、道德规范，经过审慎调查，本着诚实信用和勤勉

尽责的态度，就本次交易认真履行尽职调查义务，对上市公司相关的申报和披露文件

进行审慎核查后出具的，旨在就本次交易行为做出独立、客观和公正的评价，以供上

市公司全体股东及有关各方参考。 

本独立财务顾问核查意见所依据的文件和材料由本次交易各方提供，提供方对所

提供文件及资料的真实性、准确性和完整性负责，并保证该等信息不存在虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏。本财务顾问不承担由此引起的任何风险责任。 

本独立财务顾问核查意见是在假设本次交易各方当事人均全面和及时履行本次交

易相关协议和声明或承诺的基础上出具。 

本独立财务顾问核查意见不构成对上市公司的任何投资建议或意见，对投资者根

据本独立财务顾问核查意见作出的任何投资决策可能产生的风险，本独立财务顾不承

担任何责任。 

本独立财务顾问未委托或授权其他任何机构和个人提供未在本财务顾问核查意见

中列载的信息和对本财务顾问报告做任何解释或说明。 
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本独立财务顾问特别提请广大投资者认真阅读就本次交易事项披露的相关公告，

查阅有关文件。 
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释义 

本核查意见中，除非文意另有所指，下列简称具有如下含义： 

一、一般名词释义 

国联证券/上市公司/

公司  
指 

国联证券股份有限公司（A 股股票代码：601456.SH；H 股股票代

码：01456.HK） 

重组报告书 指 
《国联证券股份有限公司发行股份购买资产并募集配套资金暨关

联交易报告书》 

本核查意见  指 

《华泰联合证券有限责任公司关于国联证券股份有限公司发行股

份购买资产并募集配套资金暨关联交易之标的资产过户完成情况

的独立财务顾问核查意见》 

标的公司/交易标的/

民生证券 
指 民生证券股份有限公司 

标的资产 指 民生证券股份有限公司 99.26%股份 

本次交易/本次重组 指 
上市公司发行 A股股份购买民生证券 99.26%股份，并募集配套资

金 

募集配套资金 指 上市公司拟向不超过 35 名特定投资者发行股份募集配套资金 

交易对方 指 

无锡市国联发展（集团）有限公司、上海沣泉峪企业管理有限公

司、西藏腾云投资管理有限公司、杭州东恒石油有限公司、山东

省高新技术创业投资有限公司、上海张江（集团）有限公司、山

东省鲁信投资控股集团有限公司、广州索菲亚投资有限公司、台

州市国有资本运营集团有限公司、大众交通（集团）股份有限公

司、青岛金源民福股权投资合伙企业（有限合伙）、嘉兴厚润泽

汇创业投资合伙企业（有限合伙）、新乡白鹭投资集团有限公

司、申能（集团）有限公司、上海华谊集团投资有限公司、洛阳

利尔耐火材料有限公司、上海雄筑投资管理合伙企业（有限合

伙）、山东省国际信托股份有限公司、东方国际创业股份有限公

司、山东鲁信实业集团有限公司、华峰集团有限公司、上海水遥

企业管理咨询服务有限责任公司、兖矿资本管理有限公司、嘉兴

德宁生晖股权投资合伙企业（有限合伙）、绍兴越旺企业管理咨

询合伙企业（有限合伙）、共青城人和智胜股权投资合伙企业

（有限合伙）、东方国际（集团）有限公司、嘉兴德宁正鑫股权

投资合伙企业（有限合伙）、上海张江高科技园区开发股份有限

公司、上海浦东创新投资发展（集团）有限公司、上海国际港务

（集团）股份有限公司、上海韵筑投资有限公司、上海久事投资

管理有限公司、时代出版传媒股份有限公司、地素时尚股份有限

公司、青岛海洋发展集团有限公司、杭州崇福众财投资合伙企业

（有限合伙）、湖北华仓宏嘉股权投资基金合伙企业（有限合

伙）、共青城民信投资合伙企业（有限合伙）、共青城民隆投资

合伙企业（有限合伙）、共青城民新投资合伙企业（有限合

伙）、四川鼎祥股权投资基金有限公司、橙叶志远（东营）股权

投资基金中心（有限合伙）、杭州普华晖阳投资合伙企业（有限

合伙）、嘉兴德宁宏阳一期股权投资合伙企业（有限合伙） 

国联集团/控股股东 指 无锡市国联发展（集团）有限公司 
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国联集团及一致行动

人 /控股股东及一致

行动人 

指 

无锡市国联发展（集团）有限公司、国联信托股份有限公司、无

锡市国联地方电力有限公司、无锡民生投资有限公司、无锡一棉

纺织集团有限公司及无锡华光环保能源集团股份有限公司 

无锡市国资委 指 无锡市人民政府国有资产监督管理委员会 

沣泉峪 指 上海沣泉峪企业管理有限公司 

西藏腾云 指 西藏腾云投资管理有限公司 

杭州东恒 指 杭州东恒石油有限公司 

山东高新投 指 

山东省高新技术创业投资有限公司，系 A 股上市公司鲁信创业投

资集团股份有限公司（股票简称：鲁信创投、股票代码：

600783.SH）之全资子公司 

张江集团 指 上海张江（集团）有限公司 

鲁信集团 指 山东省鲁信投资控股集团有限公司 

索菲亚投资 指 

广州索菲亚投资有限公司，系 A 股上市公司索菲亚家居股份有限

公司（股票简称：索菲亚、股票代码：002572.SZ）之全资子公

司 

台州国运 指 台州市国有资本运营集团有限公司 

大众交通 指 大众交通（集团）股份有限公司（股票代码：600611.SH） 

金源民福 指 青岛金源民福股权投资合伙企业（有限合伙） 

厚润泽汇 指 嘉兴厚润泽汇创业投资合伙企业（有限合伙） 

白鹭集团 指 新乡白鹭投资集团有限公司 

申能集团 指 申能（集团）有限公司 

华谊投资 指 

上海华谊集团投资有限公司，系上海证券交易所上市公司上海华

谊集团股份有限公司（A 股股票简称：华谊集团、A 股股票代

码：600623.SH；B 股股票简称：华谊 B 股、B 股股票代码：

900909.SH）之全资子公司 

洛阳利尔 指 

洛阳利尔耐火材料有限公司，系 A 股上市公司北京利尔高温材料

股份有限公司（股票简称：北京利尔、股票代码：002392.SZ）

之全资子公司 

上海雄筑 指 上海雄筑投资管理合伙企业（有限合伙） 

山东国信 指 山东省国际信托股份有限公司（股票代码：1697.HK） 

东方创业 指 东方国际创业股份有限公司（股票代码：600278.SH） 

鲁信实业 指 山东鲁信实业集团有限公司 

华峰集团 指 华峰集团有限公司 

上海水遥 指 上海水遥企业管理咨询服务有限责任公司 

兖矿资本 指 兖矿资本管理有限公司 

德宁生晖 指 嘉兴德宁生晖股权投资合伙企业（有限合伙） 

绍兴越旺 指 绍兴越旺企业管理咨询合伙企业（有限合伙） 

人和智胜 指 共青城人和智胜股权投资合伙企业（有限合伙） 

东方国际集团 指 东方国际（集团）有限公司 
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泛海控股 指 泛海控股股份有限公司（股票代码：400205.NQ） 

德宁正鑫 指 嘉兴德宁正鑫股权投资合伙企业（有限合伙） 

张江高科 指 
上海张江高科技园区开发股份有限公司（股票代码：

600895.SH） 

浦东创投 指 上海浦东创新投资发展（集团）有限公司 

上港集团 指 上海国际港务（集团）股份有限公司（股票代码：600018.SH） 

韵筑投资 指 

上海韵筑投资有限公司，系 A 股上市公司华东建筑集团股份有限

公司（股票简称：华建集团、股票代码：600629.SH）之全资子

公司 

久事投资 指 上海久事投资管理有限公司 

时代出版 指 时代出版传媒股份有限公司（股票代码：600551.SH） 

地素时尚 指 地素时尚股份有限公司（股票代码：603587.SH） 

青岛海洋产投 指 
青岛海洋发展集团有限公司，曾用名青岛海洋创新产业投资基金

有限公司 

崇福众财 指 杭州崇福众财投资合伙企业（有限合伙） 

华仓宏嘉 指 湖北华仓宏嘉股权投资基金合伙企业（有限合伙） 

共青城民信 指 共青城民信投资合伙企业（有限合伙） 

共青城民隆 指 共青城民隆投资合伙企业（有限合伙） 

共青城民新 指 共青城民新投资合伙企业（有限合伙） 

四川鼎祥 指 四川鼎祥股权投资基金有限公司 

橙叶志远 指 橙叶志远（东营）股权投资基金中心（有限合伙） 

普华晖阳 指 
杭州普华晖阳投资合伙企业（有限合伙），曾用名兰溪普华晖阳

投资合伙企业（有限合伙） 

德宁宏阳 指 嘉兴德宁宏阳一期股权投资合伙企业（有限合伙） 

《发行股份购买资产

协议》 
指 

国联证券与国联集团、沣泉峪等 45名交易对方签署的附生效条件

的《发行股份购买资产协议》 

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》 

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》 

《发行注册管理办

法》 
指 《上市公司证券发行注册管理办法》 

《重组管理办法》 指 《上市公司重大资产重组管理办法》 

《26 号格式准则》 指 
《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第 26号——上市

公司重大资产重组》 

《上市规则》 指 《上海证券交易所股票上市规则》 

《公司章程》 指 《国联证券股份有限公司章程》 

中国证监会/证监会 指 中国证券监督管理委员会 

上交所 指 上海证券交易所 

联交所 指 香港联合交易所有限公司 
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除特别说明外，若出现总数与各分项数值之和尾数不符的情况，均为四舍五入原

因造成。 
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一、本次重组方案简要介绍 

（一）重组方案概况 

交易形式 发行股份购买资产并募集配套资金 

交易方案简介 
上市公司拟通过发行 A 股股份的方式向国联集团、沣泉峪等 45 名交易对方

购买其合计持有的民生证券 99.26%股份，并募集配套资金 

交易价格（不含募

集配套资金金额） 
2,949,180.57 万元 

交易标的 

名称 民生证券股份有限公司 99.26%股份 

主营业务 
标的公司为综合类证券公司，业务范围涵盖投资银

行、证券经纪、证券自营、资产管理和研究咨询等 

所属行业 

根据《国民经济行业分类》（GB/T4754-2017），标

的公司所属行业为 J 金融业—J67 资本市场服务—J671

证券市场服务。 

其他 

符合板块定位 □是    □否   不适用 

属于上市公司的同行

业或上下游 
是    □否 

与上市公司主营业务

具有协同效应 
是    □否 

交易性质 

构成关联交易 是    □否 

构成《重组管理办

法》第十二条规定

的重大资产重组 

是    □否 

构成重组上市 □是    否 

本次交易有无业绩补偿承诺 □是    否 

本次交易有无减值补偿承诺 □是    否 

其他需特别说明的

事项 
无其他特别说明事项 

（二）交易标的的评估或估值情况 

本次重组中，标的资产评估基准日为 2024 年 3 月 31 日，交易价格以符合《证券

法》规定的资产评估机构出具并经有权国有资产监督管理部门备案的资产评估报告的

评估结果为基础，考虑评估基准日后现金分红及股份回购事项，由交易各方协商确定。 

交易标的 

名称 
基准日 

评估或

估值方

法 

100%股权

评估结果

（万元） 

增值率/

溢价率 

本次拟交

易的权益

比例 

本次交易作

价（万元） 

其他

说明 

民生证券

99.26%股权 

2024 年 

3 月 31 日 
市场法 2,988,878.57 86.23% 99.26% 

2,949,180.57

（注） 
无 

注：根据《民生证券股份有限公司员工股权激励计划》，标的公司多名员工由于离职、被免

职、退休、主动退出等原因退出股权激励计划，标的公司于 2024 年 5 月回购对应的股权激励计划

股份，回购支付的现金金额为 702.57 万元，该部分资产以账面值作为评估结果，交易作价中亦按

照账面值进行扣除；根据《关于公司 2023 年度利润分配的议题》，标的公司 2023 年度对应分配现
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金股利 17,059.32 万元，该部分资产在评估时以账面值作为评估结果，交易作价中亦按照账面值进

行扣除。即本次交易作价=（经有权国有资产监督管理部门备案的资产评估报告的评估结果-回购金

额-分配现金股利金额）×本次拟交易的权益比例=（标的公司截至评估基准日合并归母净资产-回购

金额-分配现金股利金额）×P/B 倍数×本次拟交易的权益比例。 

本次交易标的资产 100%股权评估值为 2,988,878.57 万元，考虑到评估基准日后标

的公司现金分红 17,059.32 万元及回购股份支付 702.57 万元；在评估值基础上相应扣减

上述金额后，本次交易标的资产 100%股权对应价值为 2,971,116.68 万元；本次交易收

购标的资产 99.26%股份，对应交易作价 2,949,180.57 万元。 

（三）本次重组的支付方式 

本次交易以发行 A 股股份的方式支付交易对价，具体如下： 

单位：万元 

序号 交易对方 
交易标的名称及 

权益比例 

支付方式 向该交易对方

支付总对价 

向交易对方发

行的股份

（股） 股份对价 现金对价 

1 国联集团 民生证券 30.52%股份 906,697.08 无 906,697.08 811,725,231 

2 沣泉峪 民生证券 13.59%股份 403,718.67 无 403,718.67 361,431,213 

3 西藏腾云 民生证券 4.91%股份 145,883.03 无 145,883.03 130,602,534 

4 杭州东恒 民生证券 4.52%股份 134,365.95 无 134,365.95 120,291,807 

5 山东高新投 民生证券 3.84%股份 113,955.97 无 113,955.97 102,019,670 

6 张江集团 民生证券 3.23%股份 95,975.68 无 95,975.68 85,922,719 

7 鲁信集团 民生证券 2.99%股份 88,870.33 无 88,870.33 79,561,623 

8 索菲亚投资 民生证券 2.58%股份 76,780.54 无 76,780.54 68,738,175 

9 台州国运 民生证券 1.94%股份 57,585.41 无 57,585.41 51,553,632 

10 大众交通 民生证券 1.94%股份 57,585.41 无 57,585.41 51,553,631 

11 金源民福 民生证券 1.85%股份 54,898.09 无 54,898.09 49,147,795 

12 厚润泽汇 民生证券 1.62%股份 47,987.84 无 47,987.84 42,961,359 

13 白鹭集团 民生证券 1.48%股份 43,889.29 无 43,889.29 39,292,116 

14 申能集团 民生证券 1.29%股份 38,390.27 无 38,390.27 34,369,088 

15 华谊投资 民生证券 1.29%股份 38,390.27 无 38,390.27 34,369,088 

16 洛阳利尔 民生证券 1.29%股份 38,390.27 无 38,390.27 34,369,087 

17 上海雄筑 民生证券 1.28%股份 38,006.37 无 38,006.37 34,025,397 

18 山东国信 民生证券 1.17%股份 34,671.24 无 34,671.24 31,039,606 

19 东方创业 民生证券 1.16%股份 34,551.24 无 34,551.24 30,932,179 

20 鲁信实业 民生证券 0.98%股份 29,104.77 无 29,104.77 26,056,194 
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序号 交易对方 
交易标的名称及 

权益比例 

支付方式 向该交易对方

支付总对价 

向交易对方发

行的股份

（股） 股份对价 现金对价 

21 华峰集团 民生证券 0.97%股份 28,792.70 无 28,792.70 25,776,816 

22 上海水遥 民生证券 0.97%股份 28,792.70 无 28,792.70 25,776,815 

23 兖矿资本 民生证券 0.94%股份 27,832.95 无 27,832.95 24,917,588 

24 德宁生晖 民生证券 0.92%股份 27,449.04 无 27,449.04 24,573,897 

25 绍兴越旺 民生证券 0.92%股份 27,430.81 无 27,430.81 24,557,572 

26 人和智胜 民生证券 0.81%股份 24,185.87 无 24,185.87 21,652,525 

27 东方国际集团 民生证券 0.78%股份 23,034.16 无 23,034.16 20,621,452 

28 德宁正鑫 民生证券 0.73%股份 21,690.51 无 21,690.51 19,418,536 

29 张江高科 民生证券 0.65%股份 19,195.14 无 19,195.14 17,184,544 

30 浦东创投 民生证券 0.65%股份 19,195.14 无 19,195.14 17,184,544 

31 上港集团 民生证券 0.65%股份 19,195.14 无 19,195.14 17,184,544 

32 韵筑投资 民生证券 0.65%股份 19,195.14 无 19,195.14 17,184,544 

33 久事投资 民生证券 0.65%股份 19,195.14 无 19,195.14 17,184,544 

34 时代出版 民生证券 0.65%股份 19,195.14 无 19,195.14 17,184,543 

35 地素时尚 民生证券 0.65%股份 19,195.14 无 19,195.14 17,184,543 

36 青岛海洋产投 民生证券 0.65%股份 19,195.14 无 19,195.14 17,184,543 

37 崇福众财 民生证券 0.65%股份 19,195.14 无 19,195.14 17,184,543 

38 华仓宏嘉 民生证券 0.55%股份 16,315.87 无 16,315.87 14,606,862 

39 共青城民信 民生证券 0.50%股份 14,815.23 无 14,815.23 13,263,407 

40 共青城民隆 民生证券 0.37%股份 11,026.63 无 11,026.63 9,676,734 

41 共青城民新 民生证券 0.36%股份 10,808.91 无 10,808.91 9,871,649 

42 四川鼎祥 民生证券 0.32%股份 9,597.57 无 9,597.57 8,592,271 

43 橙叶志远 民生证券 0.32%股份 9,597.57 无 9,597.57 8,592,271 

44 普华晖阳 民生证券 0.32%股份 9,597.57 无 9,597.57 8,592,271 

45 德宁宏阳 民生证券 0.19%股份 5,758.54 无 5,758.54 5,155,363 

合计 2,949,180.57 - 2,949,180.57 2,640,269,065 

（四）发行情况 

股票种类 人民币普通股 A 股 每股面值 1.00 元 

定价基准日 

上市公司审议本次交

易事项的第五届董事

会第十六次会议决议

公告日 

发行价格 

除息前为 11.31 元/股，为

定价基准日前 120 个交易

日 A 股股票交易均价。 

上市公司于 2024 年 6 月

19 日召开 2023 年度股东
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大会审议通过了《关于

2023 年度利润分配方

案》，向全体股东每 10

股派发现金红利人民币

1.42 元（含税）。截至本

核查意见出具日，上市公

司本次利润分配已实施完

毕，本次发行股份购买资

产的发行价格相应除息调

整为 11.17 元/股。 

发行数量 

264,026.91 万股，占发行后上市公司总股本的比例为 48.25%（不考虑配

套融资）。 

本次发行股份购买资产的发行股份数量的计算方式为：向各交易对方发

行股份数量=以发行股份形式向各交易对方支付的交易对价/本次发行价

格，发行股份总数量=向各交易对方发行股份的数量之和。向交易对方发

行的股份数量不为整数时，则向下取整精确至股，不足 1 股部分计入上

市公司资本公积。 

在定价基准日至发行日期间，上市公司如有派息、送股、资本公积金转

增股本、配股等除权、除息事项，或者上市公司依照相关法律法规召开

董事会、股东大会对发行价格进行调整的，本次发行股份数量也随之进

行调整。本次发行股份购买资产最终的股份发行数量以经上市公司股东

大会审议通过，经上交所审核通过并经中国证监会予以注册的数量为上

限。 

是否设置发行价格调

整方案 
□是    否 

锁定期安排 

1、国联集团在本次发行股份购买资产中以标的资产认购的上市公司股

份，自：1）国联集团取得标的资产之日（持股日）起 60个月；或 2）本

次发行股份购买资产新增股份发行结束之日起 36 个月内（以孰晚者为

准）不得转让；但是，在适用法律许可前提下的转让不受此限。本次重

组完成后 6 个月内如上市公司股票连续 20 个交易日的收盘价低于发行

价，或者重组完成后 6 个月期末收盘价低于发行价的，国联集团持有上

市公司股份的锁定期自动延长至少 6 个月。 

2、共青城民信、共青城民隆、共青城民新作为本次发行股份购买资产的

交易对方，就认购的上市公司股份锁定期承诺如下： 

（1）在本次发行股份购买资产中以标的资产 1（2021年 8月 24日以前取

得的民生证券股份有限公司股份）认购的上市公司股份，自本次发行股

份购买资产涉及的新增股份发行结束之日起 12 个月内不得转让；但是，

在适用法律许可前提下的转让不受此限。 

（2）在本次发行股份购买资产中以标的资产 2（2021年 8月 24日以后取

得的民生证券股份有限公司股份）认购的上市公司股份，自：1）本企业

取得标的资产之日（持股日）起 48 个月；或 2）本次发行股份购买资产

涉及的新增股份发行结束之日起 12 个月内（以孰晚者为准）不得转让；

但是，在适用法律许可前提下的转让不受此限。 

3、厚润泽汇在本次发行股份购买资产中认购的上市公司股份，自：1）

厚润泽汇取得标的资产之日（持股日）起 48 个月；或 2）本次发行股份

购买资产新增股份发行结束之日起 12 个月内（以孰晚者为准）不得转

让；但是，在适用法律许可前提下的转让不受此限。 

4、兖矿资本在本次发行股份购买资产中以标的资产 1（兖矿资本于 2020

年 9 月起持有的民生证券 69,801,616 股股份）认购的上市公司股份，自

本次发行股份购买资产新增股份发行结束之日起 12 个月内不得转让；但
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是，在适用法律许可前提下的转让不受此限。兖矿资本在本次发行股份

购买资产中以标的资产 2（兖矿资本于 2022 年 3 月起持有的民生证券

36,737,693 股股份）认购的上市公司股份，自：1）兖矿资本取得标的资

产之日（持股日）起 48 个月；或 2）本次发行股份购买资产新增股份发

行结束之日起 12 个月内（以孰晚者为准）不得转让；但是，在适用法律

许可前提下的转让不受此限。 

5、除前述国联集团、共青城民信、共青城民隆、共青城民新、厚润泽

汇、兖矿资本等 6 家交易对方，其他交易对方在本次发行股份购买资产

中以标的资产认购的上市公司股份，自本次发行股份购买资产新增股份

发行结束之日起 12 个月内不得转让；但是，在适用法律许可前提下的转

让不受此限。 

本次发行股份购买资产结束后，交易对方因本次发行股份购买资产取得

的股份若由于上市公司送股、转增股本等原因增持的股份，亦应遵守上

述锁定期的约定。 

如本次发行股份购买资产因涉嫌所提供或披露的信息存在虚假记载、误

导性陈述或者重大遗漏，被司法机关立案侦查或者被中国证券监督管理

委员会立案调查的，在案件调查结论明确以前，不转让交易对方在上市

公司拥有权益的股份。若交易对方所认购股份的锁定期与证券监管机构

的最新监管意见不相符，交易对方将根据证券监管机构的监管意见进行

相应调整。 

上述锁定期届满后，交易对方转让和交易上市公司股份将依据届时有效

的法律法规和上交所的规则办理。 

（五）募集配套资金情况 

1、募集配套资金概况安排 

募集配套资金金额 发行股份 

本次募集配套资金总额不超过人民币 20 亿元（含本

数），且发行 A 股股份数量不超过 2.5 亿股（含本

数），最终以经上交所审核通过并经中国证监会作出

注册决定的募集资金金额及发行股份数量为上限。 

发行对象 发行股份 不超过 35 名特定投资者。 

募集配套资金用途 
本次交易募集配套资金扣除中介机构费用及交易税费后，全部向民生证

券增资，增资后用于发展民生证券业务。 

2、募集配套资金具体方案 

股票种类 
人民币普通股

A 股 
每股面值 1.00 元 

募集配套资

金定价基准

日 

本次募集配套

资金的发行期

首日 

发行价格 

不低于募集配套资金定价基准日前 20个交易日公

司股票交易均价的 80%，且不低于本次发行前公

司最近一期经审计的归属于母公司普通股股东的

每股净资产（资产负债表日至发行日期间发生除

权、除息事项的，每股净资产值将进行相应调

整）。 

本次发行股份的最终发行价格将在本次交易经上

交所审核通过并经中国证监会注册后，按照相关

法律、法规的规定和监管部门的要求，由董事会

及董事会授权人士根据股东大会的授权与本次发

行的主承销商根据竞价结果协商确定。 
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发行数量 

本次募集配套资金总额不超过人民币 20 亿元（含本数），且发行 A 股股份数量

不超过 2.5 亿股（含本数），最终以经上交所审核通过并经中国证监会作出注册

决定的募集资金金额及发行股份数量为上限。最终发行数量将在本次交易经上

交所审核通过并经中国证监会注册后，按照相关法律、法规的规定和监管部门

的要求，由董事会及董事会授权人士根据股东大会的授权和发行时的实际情

况，与本次发行的主承销商协商确定。 

是否设置发

行价格调整

方案 

□是    否 

锁定期安排 

根据《发行注册管理办法》《证券公司行政许可审核工作指引第 10 号——证券

公司增资扩股和股权变更》等相关规定，募集配套资金发行结束后，持有公司

股份比例超过 5%（含本数）的特定发行对象，本次认购的股份自发行结束之日

起 36个月内不得转让；持有公司股份比例 5%以下的特定发行对象，本次认购的

股份自发行结束之日起 6个月内不得转让。上述锁定期内，募集配套资金认购方

由于上市公司送股、转增股本等原因增持的上市公司股份，亦应遵守上述承

诺。 

如前述锁定期与证券监管机构的最新监管要求不相符，募集配套资金认购方将

根据监管机构的最新监管意见进行相应调整。 

二、本次交易的性质 

（一）本次交易构成重大资产重组 

本次交易中，上市公司拟收购民生证券 99.26%股权，本次交易标的资产作价为

2,949,180.57 万元。根据《重组管理办法》的规定，本次交易资产总额、资产净额、营

业收入等指标计算如下： 

单位：万元 

项目 
上市公司 标的公司 

交易作价 财务指标占比 
2023 年末 2024 年 3 月末 

资产总额 8,712,887.48 5,834,983.80 2,949,180.57 66.97% 

资产净额 1,776,868.96 1,604,896.87 2,949,180.57 165.98% 

 2023 年度 2023 年度   

营业收入 295,546.14 375,659.73 - 127.11% 

注：根据《重组管理办法》的规定，标的公司的资产总额、资产净额指标选取 2024 年 3 月末

账面值与交易作价孰高值。 

根据上表可知，标的公司资产总额占上市公司最近一个会计年度期末相关指标比

例为 66.97%，本次交易作价占上市公司最近一个会计年度期末合并口径归母净资产的

比例为 165.98%且超过 5,000.00万元，标的公司最近一个会计年度营业收入占上市公司

相关指标比例为 127.11%且超过 5,000.00万元。根据《重组管理办法》相关规定，本次

交易构成上市公司重大资产重组。 
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（二）本次交易构成关联交易 

本次交易的交易对方之一国联集团为上市公司控股股东，且本次交易完成后，交

易对方沣泉峪持有上市公司的股份比例将超过 5%，根据《上市规则》等相关规定，本

次交易构成关联交易。 

（三）本次交易不构成重组上市 

本次交易前后，上市公司的实际控制人均为无锡市国资委，本次交易不会导致上

市公司控制权变更。本次交易前三十六个月内，上市公司的实际控制人未发生变更。

因此，本次交易不构成《重组管理办法》第十三条规定的重组上市情形。 

三、本次交易的决策过程和审批情况 

（一）本次交易已经履行的决策和审批程序 

截至本核查意见出具日，本次交易已履行的决策程序及批准包括： 

1、本次交易已经上市公司第五届董事会第十六次会议和第十七次会议、第五届监

事会第十二次会议和第十四次会议、第五届董事会第二次和第三次独立董事专门会议

审议通过； 

2、交易对方均已履行内部授权或批准； 

3、标的资产评估报告经有权国有资产监督管理部门备案； 

4、本次交易所涉及的 H 股公众持股量的进一步下降已获得联交所的认可； 

5、本次交易的公告和通函已获得联交所的批准； 

6、本次交易已获得有权国资监管机构的批准； 

7、本次交易已经国联证券股东大会、A 股类别股东大会及 H 股类别股东大会审议

通过； 

8、本次交易已获得上交所审核通过； 

9、本次交易已获得中国证监会同意注册，以及本次交易所涉及的证券、期货、基

金股东资格及股东变更事宜已经中国证监会有关部门核准。 
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（二）本次交易尚需履行的决策和审批程序 

截至本核查意见出具日，本次交易已经完成所需履行的决策和审批程序，不存在

尚需履行的决策和审批程序。 

四、本次交易标的资产过户情况 

（一）资产交割及过户情况 

根据重组报告书与《发行股份购买资产协议》，标的资产的交割日（即交易对方向

上市公司交付标的资产，标的资产全部过户至上市公司名下的日期）为标的公司向上

市公司交付股权证并将上市公司记载于标的公司股东名册之日。上市公司与交易对方

同意并确认，除《发行股份购买资产协议》另有约定外，标的资产的权利和风险自交

割日起发生转移，上市公司自交割日起即成为标的公司的股东，享有该等股权完整的

股东权利，标的资产的风险自交割日起由上市公司承担。 

2024年12月30日，民生证券向国联证券签发了《民生证券股份有限公司股权证》

并已将国联证券登记在其股东名册，国联证券自当日起成为民生证券的股东，持有民

生证券 11,288,911,130 股股份（占民生证券总股本比例为 99.26%）。 

鉴于民生证券的公司类型为股份有限公司，根据《公司法》《中华人民共和国市场

主体登记管理条例》的规定，股份有限公司的股份转让无需办理工商变更登记手续，

标的资产交割以民生证券向国联证券签发《民生证券股份有限公司股权证》并将国联

证券登记在民生证券股东名册为准。根据民生证券于 2024 年 12 月 30 日出具的《民生

证券股份有限公司股权证》及股东名册，截至 2024 年 12 月 30 日，国联证券已持有民

生证券 99.26%股份。 

本独立财务顾问认为，本次交易中标的资产过户的《民生证券股份有限公司股权

证》已由民生证券向国联证券签发，且民生证券已将国联证券登记在股东名册，本次

交易的交易对方依法完成了将标的资产向上市公司交付的法律义务。 

（二）本次交易实施后续事项 

1、上市公司尚需根据《发行股份购买资产协议》的约定，向交易对方发行股份以

支付交易对价，并按照有关规定办理前述发行涉及新增股份的相关登记、上市手续； 

2、上市公司将在中国证监会批复的有效期内择机发行股份募集配套资金，并按照
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有关规定办理前述发行涉及新增股份的相关登记、上市手续； 

3、上市公司尚需就本次交易发行股份涉及的注册资本、公司章程等变更事宜办理

变更登记或备案手续； 

4、本次交易相关各方尚需继续履行本次交易涉及的相关协议、承诺事项； 

5、上市公司尚需继续履行后续的信息披露义务。 

综上，本独立财务顾问认为：在本次交易各方切实履行相关协议及承诺的基础上，

上市公司本次交易尚需实施的后续事项办理不存在实质性障碍，不会构成本次交易无

法实施的重大风险。 

五、独立财务顾问结论意见 

经核查，本独立财务顾问认为：  

本次交易的实施符合《公司法》《证券法》《重组管理办法》等相关法律法规的要

求。截至本核查意见出具日，本次交易涉及标的资产的过户手续已经办理完毕。在本

次交易各方切实履行相关协议及承诺的基础上，上市公司本次交易尚需实施的后续事

项办理不存在实质性障碍。 
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（本页无正文，为《华泰联合证券有限责任公司关于国联证券股份有限公司发行股份

购买资产并募集配套资金暨关联交易之标的资产过户完成情况的独立财务顾问核查意

见》之盖章页） 

 

 

财务顾问主办人： 

     

刘  雪  肖闻逸  李  骏 

     

周  济  张延鹏  孔乐骏 

 

 

 

 

 

 

 

华泰联合证券有限责任公司 

2024 年 12 月 30 日 

 

 

 


