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嘉兴杰特新材料股份有限公司并甬兴证券有限公司: 

现对由甬兴证券有限公司（以下简称“保荐机构”）保荐

的嘉兴杰特新材料股份有限公司（以下简称“发行人”或“公

司”）公开发行股票并在北交所上市的申请文件提出问询意

见。 

请发行人与保荐机构在 20 个工作日内对问询意见逐项

予以落实，通过审核系统上传问询意见回复文件全套电子版

（含签字盖章扫描页）。若涉及对招股说明书的修改，请以

楷体加粗说明。如不能按期回复的，请及时通过审核系统提

交延期回复的申请。 

经签字或签章的电子版材料与书面材料具有同等法律

效力，在提交电子版材料之前，请审慎、严肃地检查报送材

料，避免全套材料的错误、疏漏、不实。 

本所收到回复文件后，将根据情况决定是否继续提出审

核问询意见。如发现中介机构未能勤勉尽责开展工作，本所

将对其行为纳入执业质量评价，并视情况采取相应的监管措

施。 
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问题1.补充说明第二大股东相关情况 

根据申请文件及公开信息：（1）2023 年 4 月 28 日，奈

伦农业起诉宁波森源（发行人第二大股东），请求判决解除

其在 2010 年与宁波森源签署的《股权代持协议》，并将宁

波森源持有发行人 15.38%的股权变更登记至奈伦农业名下。

原告诉称股权代持的存续与宁波先锋新材料股份有限公司

（以下简称先锋新材）为其他公司承担的担保债务有关。

2023 年 6 月 12 日，海宁市人民法院判决驳回奈伦农业的全

部诉求。截至目前，奈伦农业未再提起上诉。（2）先锋新

材系国内功能性遮阳面料上市公司，为发行人前五大供应

商，主要向其采购复合材料纱线；先锋新材同时为发行人客

户，向其少量销售玻纤纱及硅胶涂层布。（3）经中介机构

核查，宁波森源的股东及其亲属控制的公司中，卡西安尼、

宁波森盛与先锋新材存在业务往来和大额资金往来，卡西安

尼、宁波玛朵与先锋新材实际控制人卢先锋控制的其他企业

宁波开心投资有限公司建立了一定限额内的资金拆借合作

关系，并通过卢先锋的关联公司进行资金往来。 

请发行人：（1）进一步说明第二大股东宁波森源的股

东及其亲属控制的公司与先锋新材的实际控制人控制的其

他企业存在资金拆借的具体情况（包括但不限于发生资金拆

借的背景及原因、借款额度、借款金额、用途、借出及归还

时间等），是否与宁波森源通过增资及受让方式持有发行人

股份的资金来源有关。（2）结合资金流水情况，说明宁波

森源增资及受让发行人股份的款项中，宁波森源股东励柯
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磊、殷真真投入资金的资金来源，宁波森源持有的发行人股

份是否存在股份代持的情形，对资金来源取得的证据是否足

以支持相关结论。（3）结合励柯磊、殷真真、宁波森源的

资产、负债及对外担保情况，说明宁波森源所持发行人股份

比例是否存在发生变动的风险。（4）结合各家公司经营的

具体产品及其产业上下游关系，说明宁波森源的股东及其亲

属控制的公司与卢先锋控制的公司之间的资金往来是否具

有商业合理性，是否存在资金体外循环或为发行人代垫成本

费用的情形。 

请保荐机构、申报会计师、发行人律师核查上述事项并

发表明确意见，说明核查方法、范围、证据及结论。 

请保荐机构、申报会计师补充说明资金流水核查情况：

（1）对法人账户和自然人账户资金流水核查的核查笔数、

金额及占比，资金流水核查金额重要性水平的认定依据及合

理性；结合资金流水核查的重要性水平、核查比例、核查范

围等，说明核查的充分性、是否足以支持核查结论。（2）

说明发行人及其子公司的资金流水中，内部往来金额较大且

占比较高的原因及合理性，相关款项用途，是否存在异常情

形，与子公司经营情况是否匹配。 

请保荐机构提供关于第二大股东是否存在股份代持及

相关主体资金流水核查的相关底稿。 

问题2.财务内控规范性 

（1）财务内控不规范情形及整改情况。根据申请文件

及问询回复：报告期内，发行人存在 3 笔员工向公司借款形
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成资金占用的情况。请发行人：结合相关财务内控不规范情

形的整改完成时间，进一步说明首次申报审计截止日后是否

存在财务内控不规范和不能有效执行的情形。 

（2）与供应商等大额资金往来情况。根据申请文件及

问询回复：①报告期内，发行人实际控制人个人账户的大额

资金往来主要为工资薪金、投资理财、亲友往来、家庭开支、

认购发行人定向增发股权款等。②报告期内，发行人实际控

制人及其近亲属的个人账户流水中，存在与供应商浙江中朝

及其关键人员资金往来的情况，同时存在通过部分供应商或

其他第三方进行转贷的情况，涉及转贷金额中有 2500 万元

贷款尚未归还，其中有 1500 万元系用于发行人实际控制人

谈栋立认购发行人定增股份及归还购买发行人股份的借款。

③报告期内，浙江中朝作为建筑施工单位，为发行人新厂房

建设提供工程建设服务。发行人 2021 年以来转固的纺织车

间、研发车间单位建筑成本分别为 1,532.58 元/m²、2,494.88

元/m²，高于其他两个厂房的 958.04 元/m²和 835.46 元/m²。

请发行人：①按照重要资金往来方或具有特殊关系的资金往

来方，说明 2021 年以来发行人实际控制人及其近亲属与上

述主体资金往来的交易时间、交易金额及其分布情况，资金

往来的必要性、合理性，列明资金实际用途的相关依据。②

说明发行人纺织车间、研发车间单位建筑成本明显高于其他

厂房的原因，纺织车间、研发车间是否为浙江中朝负责新建

的厂房，发行人与该供应商交易价格是否公允，是否存在资

金体外循环或利益输送。③结合市场报价情况等，量化说明
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发行人 2021 年以来机器设备采购及入账价格的公允性。④

说明谈栋立利用其近亲属借出的经营贷认购发行人的股权

是否合规，是否可能被贷款银行提前收回贷款本息。补充说

明发行人实际控制人是否存在大额未偿还债务，名下资产是

否存在其他抵押、质押情形，是否存在新增大额负债的风险，

如是，请充分揭示风险并作重大事项提示；说明谈栋立对相

关债务是否具有偿付能力，是否影响发行人控制权的稳定

性。 

请保荐机构核查上述事项，请申报会计师核查问题（1）、

问题（2）①②③，请发行人律师核查问题（2）④，并发表

明确意见，请说明核查方法、范围、证据及结论。 

问题3.业绩增长的可持续性 

根据申请文件及问询回复：（1）报告期内发行人业绩

增长较快。2021 年至 2024 年 1-6 月，发行人扣非归母净利

润分别为 1,350.08 万元、1,573.93 万元、3,305.89 万元和

1,757.33 万元。2023 年度，发行人业绩大幅增长，从产品应

用领域来看主要来源于建筑遮阳、交通运输、环保过滤复合

材料等领域，从产品类型来看主要来源于玻纤基布销售增

长。2023 年度扣非归母净利润增长率明显高于同期收入增

幅，主要系营业收入及毛利率增长，毛利率增长主要由于产

品结构变化及原材料价格下降。（2）2024 年 1-6 月，涂层

布产品毛利率相比 2023 年度下降 6.17 个百分点，主要是由

于除黑网格外的其他涂层布产品竞争较为激烈。（3）报告

期各期，公司贸易商客户的主营业务收入占比分别为
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18.92%、36.49%、31.18%和 30.25%。其中，公司第一大客

户 JSN 为境外贸易商，各期收入占贸易商的 60%左右。发行

人主要向 JSN 销售黑网格系列涂层布，该类产品各期毛利率

分别为 23.95%、41.55%、45.67%和 50.08%，毛利率水平明

显高于其他贸易商客户，销售单价、毛利率变动趋势与其他

涂层布产品存在明显差异。 

请发行人：（1）量化说明 2023 年度毛利率增长的主要

影响因素；结合期后主要影响因素变化、各类主要产品毛利

率变动情况等，说明高毛利率水平是否可持续，与同行业可

比公司变动趋势是否存在较大差异。（2）结合建筑遮阳、

交通运输、环保过滤复合材料等下游领域变动趋势、玻纤基

布销售增长的主要客户在手订单金额变动、毛利率变动趋

势、预计 2024 全年业绩情况等，进一步说明导致公司 2023

年度业绩增长的因素是否可持续，期后是否存在业绩下滑风

险。（3）说明黑网格系列涂层布主要向境外贸易商客户 JSN

销售的商业合理性；结合建筑遮阳领域产品竞争情况、境内

外同类产品毛利率水平等，说明向 JSN 销售毛利率水平明显

高于其他贸易商的合理性、销售价格的公允性。说明用于生

产黑网格系列涂层布的原材料主要供应商情况，结合同类原

材料市场价格等说明发行人采购价格的公允性。（4）说明

发行人对前五大客户安徽天元玻纤复合材料有限公司供应

的产品无其他同类供应商、客户指定原材料供应商，但发行

人销售毛利率为负或明显低于其他客户同类产品的原因及

合理性。说明前五大客户中安徽美凯澳新型材料有限公司与
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发行人子公司商号相近、成立时间较短且进行大额交易的原

因及合理性。 

请保荐机构、申报会计师：（1）核查上述事项并发表

明确意见，说明核查方法、范围、证据及结论。（2）补充

说明客户（区分客户整体、境内、境外）、供应商的函证数

量、回函相符金额及占比，列示说明回函不符的对象、差异

金额及原因、调节确认依据，列示说明未回函主要对象及对

应原因；说明细节测试中对物流运输记录的核查情况，2023

年销售收入细节测试比例明显低于 2021 年、2022 年的原因。

（3）列表说明对境内、境外客户访谈的具体情况，包括但

不限于具体访谈客户的名单、方式、对象、时间、获取的核

查证据等。（4）区分贸易商、生产商客户说明收入真实性

核查的各类方式及具体核查情况；说明贸易商客户销售金额

分层结构，对终端销售实现情况核查的抽样方法、核查比例、

核查所取得的证据，是否足以支持核查结论。 

请保荐机构提供境外销售核查、贸易商客户核查相关工

作底稿。 

请保荐机构、申报会计师、发行人律师对照《北京证券

交易所向不特定合格投资者公开发行股票并上市业务规则

适用指引第 2 号》2-13 境外销售的规定说明具体核查情况并

发表明确意见。 

问题4.关联交易的公允性、合理性 

根据申请文件及问询回复：（1）报告期内，公司各期

关联销售金额分别为 3,161.21 万元、2,378.77 万元、3,046.14
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万元和 1,622.88 万元，占营业收入的比例分别为 21.62%、

13.10%、14.64%和 14.99%，均为向关联方宇立新材料销售。

（2）宇立新材料主要向公司采购 7628、1617PU、1619PU

规格的玻纤基布，均用于生产窗帘布和投影布，经涂覆、贴

合等加工工序再对外销售，其中窗帘布主要向下游遮阳材料

制造企业销售，境内客户如玉马遮阳、西大门、先锋新材。

（3）1617PU、1619PU 规格玻纤基布为发行人专门为宇立新

材料定制开发的产品，各期毛利率水平在 60%-70%左右，由

于生产过程中使用了公司核心技术中的防滑移预涂层和织

造复合工艺技术，导致 1617PU、1619PU 产品毛利率明显高

于玻纤基布整体毛利率，各期收入分别为 1,237.42 万元、

823.18 万元、1,523.33 万元和 870.85 万元。使用上述技术的

公司 SC160 系列涂层布毛利率亦高于其他同类产品，各期收

入分别为 46.64 万元、68.79 万元、102.90 万元和 0 万元。 

请发行人：（1）说明防滑移预涂层和织造复合工艺相

关技术先进性的具体体现，同行业可比公司是否可以生产类

似的产品。结合相关技术的先进性、市场同类产品定价及毛

利率水平，进一步说明 1617PU、1619PU 产品毛利率水平明

显高于玻纤基布整体毛利率的合理性，关联销售价格是否公

允。（2）说明使用防滑移预涂层和织造复合工艺技术的产

品中，仅有向关联方销售的 1617PU、1619PU 产品收入规模

较大的商业合理性。说明宇立新材料采购 7628、1617PU、

1619PU 规格玻纤基布后生产产品的主要下游客户与发行人

的客户或供应商是否重合。（3）在招股说明书中补充披露
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关联交易简要汇总表，并对照《公开发行证券的公司信息披

露内容与格式准则第 46 号——北京证券交易所公司招股说

明书》《北京证券交易所向不特定合格投资者公开发行股票

并上市业务规则适用指引第 1 号》等相关要求，说明关联交

易相关信息披露是否完整、充分。 

请保荐机构、申报会计师：（1）核查上述事项并发表

明确意见，说明核查方法、范围、依据及结论。（2）结合

资金流水核查情况，说明报告期内与宇立新材料、富大纸业

等的关联交易的真实性、公允性，是否存在异常资金流水等

情况。 

问题5.进一步说明发行人的市场空间 

根据申请文件及问询回复：（1）发行人主营工业用玻

纤布产品的研发、生产与销售，其终端应用于建筑建材、交

通运输、电子电器、工业管罐、能源环保五大领域。（2）

2021-2023 年，发行人在建筑建材领域中，应用于建筑遮阳

领域占比最高，销售额分别为 5,443.01 万元、7,209.31 万元

和 8,006.82 万元，每年占公司总销售额比重均保持在 30%以

上。（3）2021-2023 年，发行人应用于交通运输领域的产品

终端销售额分别为 2,908.11 万元，2,842.96 万元和 4,086.95

万元，主要应用于汽车制造复合材料及工业输送带复合材

料。公司终端应用于汽车制造复合材料的产品销售额分别为

96.23 万元、224.17 万元和 518.52 万元。 

请发行人：（1）结合建筑遮阳领域境外客户情况，说

明相关贸易政策变化对客户合作稳定性的影响，如有必要，
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作重大事项提示。（2）结合客户变动及下游情况，说明在

交通运输领域的销售额先降后升的原因；结合公司与浙江葆

润应用材料有限公司的合作情况，进一步说明汽车制造领域

对发行人产品的需求情况，是否存在下游需求萎缩的风险。

（3）结合报告期内发行人产品在各细分领域的在手订单及

其变动趋势、主要客户、技术及产品优势、市场地位及业务

发展轨迹等情况进一步论证发行人的市场空间。 

请保荐机构核查上述事项并发表明确意见。 

问题6.其他问题 

（1）研发费用核算准确性。根据申请文件及问询回复：

①2021 年末、2022 年末、2023 年末，发行人研发人员数量

分别为 21 人、21 人、44 人，其中专职研发人员数量分别为

21 人、4 人、8 人。②2022 年末，专职研发人员减少主要由

于将研发人员中以试验操作为主的生产型人员全部调整为

兼职研发人员。③2023 年末，研发人员数量大幅增长，主要

由于部分生产人员在新产品试制和试产阶段参与了研发活

动，公司将既从事研发活动又从事生产活动的生产人员、当

期研发工时高于 50%时将其认定为研发人员。请发行人：①

进一步说明 2022 年以来专职和兼职研发人员结构变动较大

的合理性，研发人员认定标准在报告期内是否保持一致。②

说明兼职研发人员在新产品试制和试产阶段从事的具体工

作，与以前年度生产人员参与工作是否存在实质差异，2023

年度研发人员数量大幅增长的合理性。③说明是否能够清晰

统计兼职研发人员从事不同职能的工时情况，工时统计方式
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是否为手工统计，工时统计记录是否存在人为调整或篡改情

况，工时统计记录是否完整可验证，是否存在不当归集研发

费用的情形。④补充说明董监高薪酬计入研发费用的具体情

况及依据是否充分。结合发行人定制化产品开发中研发费用

归集情况，说明公司生产活动与研发活动是否清晰区分，相

关支出计入研发费用的依据是否充分。 

请保荐机构、申报会计师：①核查上述事项并发表明确

意见，说明核查方法、范围、依据及结论。②对照《北京证

券交易所向不特定合格投资者公开发行股票并上市业务规

则适用指引第 2 号》2-4 研发投入的规定说明具体核查情况

并发表明确意见。 

（2）劳务用工合规性及对经营业绩的影响。根据申请

文件及问询回复：①发行人各期员工数量分别为 157 人、202

人、207 人和 243 人，基层生产人员人数分别为 101 人、148

人、138 人和 160 人，占员工总数的比例分别为 64.33%、

73.27%、63.59%和 65.84%。②发行人及其子公司存在未以

员工实际工资作为申报基数足额缴纳社会保险和住房公积

金的情形。请发行人：①说明社保、公积金缴纳情况是否符

合《社会保险法》《社会保险费征缴暂行条例》《住房公积

金管理条例》等法律法规的规定，相关信息披露是否真实、

准确。②说明各期社保、公积金缴存基数占法定工资总额的

比例，是否均征求员工本人同意，是否存在被追缴或被员工

提请劳动仲裁补缴的风险。③重新测算报告期各期应缴未缴

社保和公积金具体金额、固定资产原值核算不准确但未进行
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会计差错更正、应收票据坏账准备计提充分性等事项对发行

人经营业绩及各项财务指标的影响，是否影响发行人满足发

行上市条件。 

请保荐机构核查上述事项，发行人律师核查问题①②，

申报会计师核查问题③，并发表明确意见。 

（3）募投项目的必要性和合理性。根据申请文件及问

询回复：①发行人本次拟募集资金投资金额 2 亿元，其中拟

投入17,100万元用于“年产1,973万平方米高性能防护功能材

料生产项目”，该项目设备购置费合计为 7,879 万元，主要系

购买剑杆织机、并捻机、喷气织机、挤塑拉丝机等生产设备

以及仓储设备、公辅设备、办公设备。②该项目生产玻纤过

滤布 750A、黑网格、玻纤遮阳布和各种型号的玻纤布。截

至 2024 年 10 月 31 日，公司在手订单金额约为 5,600.87 万

元，其中境内销售 3,914.92 万元，境外销售 1,685.95 万元。

请发行人：①结合与同行业可比公司募投项目的设备购置费

用比较情况，说明该募投项目设备购置价格是否合理。②结

合募投项目生产的产品与现有产品的区别、产品的下游应用

领域、境内外在手订单的主要客户等情况，进一步论证发行

人是否存在难以消化募投项目新增产能的风险。 

请保荐机构核查上述事项并发表明确意见。 

 

除上述问题外，请发行人、保荐机构、申报会计师、发

行人律师对照《北京证券交易所向不特定合格投资者公开发

行股票注册管理办法》《公开发行证券的公司信息披露内容
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与格式准则第46号——北京证券交易所公司招股说明书》

《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第47号

——向不特定合格投资者公开发行股票并在北京证券交易

所上市申报文件》《北京证券交易所股票上市规则（试行）》

等规定，如存在涉及股票公开发行并在北交所上市要求、信

息披露要求以及影响投资者判断决策的其他重要事项，请予

以补充说明。 

 

 

 

 

 


