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一、本次募集资金运用计划 

广西五洲交通股份有限公司（以下简称“五洲交通“或”公司“）本次向不

特定对象发行可转换公司债券拟募集资金总额不超过人民币 300,000.00 万元

（含 300,000.00 万元），扣除发行费用后，将投资于以下项目： 

单位：万元 

序号 名称项目 项目投资总额 拟使用募集资金金额 

1 
G80 广昆高速公路南宁至百色段改扩建工程

（坛洛至百色段）工程 
2,043,035.12 300,000.00 

合计 2,043,035.12 300,000.00 

若本次扣除发行费用后的实际募集资金少于上述项目募集资金拟投入金额，

在不改变本次募投项目的前提下，公司董事会可根据项目的实际需求，对上述项

目的募集资金投入金额进行适当调整，募集资金不足部分由公司自筹解决。在本

次发行募集资金到位之前，公司将根据募集资金投资项目进度的实际情况以自筹

资金先行投入，并在募集资金到位后予以置换。 

二、本次募集资金投资项目情况及必要性和可行性分析 

（一）项目基本情况 

本次募投项目的名称为“G80 广昆高速公路南宁至百色段改扩建工程（坛洛

至百色段）工程”，计划总投资 2,043,035.12 万元，拟投入募集资金不超过

300,000.00 万元。 

公司于 2024 年 6 月 28 日首次披露拟建设投资本项目，具体的请参见公司于

2024 年 6 月 28 日在上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）披露《五洲交通关

于投资建设 G80 广昆高速公路南宁至百色段改扩建工程（坛洛至百色段）项目的

公告》及《G80 广昆高速公路南宁至百色段改扩建工程（坛洛至百色段）工程可

行性研究报告》。 

坛百高速起自南宁市西乡塘区坛洛镇（接南坛高速），终于百色市右江区那

毕镇（接百罗高速），全长 187.815 公里，采用双向四车道高速公路标准建设，

设计速度 80～120km/h，于 2005 年 6 月开工建设，2007 年 12 月建成通车。坛百

高速是《国家公路规划网（2013-2030 年）》中广州至昆明公路的重要组成部分，



同时也是《广西高速公路网规划（2018-2030 年）》中“横 8”线的重要组成路段。

近年来，随着国民经济和社会的快速发展，坛百高速交通量快速增加，交通压力

与日俱增，现有的双向四车道难以满足当前的交通需求。为改善该段高速公路的

通行质量，缓解交通压力，提升车主用户出行体验，同时为了配合国家西部陆海

新通道战略，公司计划实施本次改扩建项目。 

（二）项目建设的必要性 

1、提升国家高速公路大通道通行能力和服务水平、完善国家和广西高速公

路网 

本项目是《国家公路网规划（2013-2030 年）》高速公路网中广州至昆明（G80）

的组成部分，同时也是《广西高速公路网规划（2018-2030 年）》“1 环 12 横 13

纵 25 联”中主骨架“横 8”线的重要路段、西南经广西连接粤港澳大湾区方向

的对外大通道（主通道），是广西交通网中连接自治区首府南宁与重要城市百色、

云南省会昆明的交通大动脉。本项目建设将与 2018 年底建成的柳州至南宁高速

公路改扩建工程六景至南宁段、规划建设的 G80 广州至昆明高速公路南宁至岺溪

段改扩建工程等，共同形成百色、云南昆明、贵州西南部出海和连接粤港澳大湾

区、北部湾城市群、海南自由贸易区的大能力高速公路通道，进一步加强东部发

达地区及沿海、沿江港口与腹地的联系。 

2、贯彻“一带一路”倡议，实施西部陆海新通道总体规划，推动“西部大

开发”进程，落实“交通强国”政策 

本项目是西部陆海新通道 3 条主通路中自成都经泸州（宜宾）、百色至北部

湾出海口的通路上的重要路段，是我国西部地区经百色、南宁通向“丝绸之路经

济带”广西、云南边境口岸和“21 世纪海上丝绸之路”广西北部湾港口的重要通

道，是面向东盟的国际大通道上的重要路段，也是连接“一带”和“一路”的陆

海联动通道之一。因此，本项目的建 设是加快“一带一路”建设、畅通关键交

通通道，加快西部陆海新通道建设、进一步推动“西部大开发”进程的需要。 

3、适应交通需求的快速增长 



G80 广州至昆明高速公路南宁至百色拟改扩建路段由南坛高速和坛百高速

两段组成，为双向四车道高速公路。自通车以来，拟改扩建路段交通量增长迅速，

其中南坛高速 2021 年路段平均车流量达 34079 辆/天、折算数已达 50433pcu/d，

目前已处于三级服务水平，坛百高速 2021 年路段平均车流量达 22111 辆/天、折

算数为 33821pcu/d，绝大多数路段处于二、三级服务水平，已成为广西最繁忙的

高速公路之一。由于局部路段交通量较大（达 40000 辆/日以上），2017 年至 2021

年平均交通增长率 13.63%，且大型车比重较高（约占 41.0%），道路通行能力及

服务水平迅速降低。随着区域经济以及交通量的快速增长，现有高速公路已不能

满足本项目作为高速公路主通道“快速、安全、经济、舒适”的功能要求。因此，

本项目的实施是适应交通需求快速增长的迫切需要。 

（三）项目建设的可行性 

公司委托中交第二公路勘察设计研究院有限公司对本项目开展了可行性研

究。中交第二公路勘察设计研究院有限公司于 2023 年 10 月出具了《G80 广昆高

速公路南宁至百色段改扩建工程（坛洛至百色段）工程可行性研究报告》。本项

目已取得广西壮族自治区发展和改革委员会的核准。 

公司成立 30 多年来，先后投资经营高速公路总里程 506 公里，包括坛洛至

百色、岑溪至罗定、岑溪至兴业、岑溪至梧州、全州至兴安等高速公路，大多数

为国家重要干线公路路段，具备实施本项目的实力，建设本项目亦是公司切实履

行国企责任的义务及需要。 

（四）项目建设主体 

本项目由公司全资子公司广西坛百高速公路有限公司（简称“坛百公司”）

实施。 

（五）项目投资概算 

本项目投资总额约为 204.30 亿元，平均每公里造价约为 1.15 亿元，拟使用

本次发行募集资金不超过 300,000.00 万元用于董事会后的资本性支出。具体构

成如下： 



工程或费用名称 总投资额（万元） 占比 

第一部分建筑安装工程费 1,388,374.14 67.96% 

一、临时工程 59,779.45 2.93% 

二、路基工程 335316.334 16.41% 

三、路面工程 239087.8 11.70% 

四、桥梁涵洞工程 150,059.53 7.34% 

五、交叉工程 287,070.19 14.05% 

六、交通工程及沿线设施 219,651.07 10.75% 

七、绿化及环境保护工程 26,869.40 1.32% 

八、其他工程 34,196.71 1.67% 

九、专项费用 36,343.66 1.78% 

第二部分土地使用及拆迁补偿费 277,085.47 13.56% 

第三部分工程建设其他费 82,928.61 4.06% 

一、建设项目管理费 29,330.89 1.44% 

二、研究试验费 400 0.02% 

三、建设项目前期工作费 24,229.98 1.19% 

四、专项评价（估）费 1327.5 0.06% 

五、联合试运转费 516.058 0.03% 

六、生产准备费 3323.886 0.16% 

七、工程保通管理费 4635 0.23% 

八、工程保险费 5,409.38 0.26% 

第四部分预备费 157,354.94 7.70% 

第一、二、三、四部分费用合计 1,905,743.16 93.28% 

建设期贷款利息 137,291.96 6.72% 

公路基本造价 2,043,035.12 100.00% 

（六）项目预计收益情况 

经过可行性论证，该项目具有良好的经济效益。项目建成达产后，能够为

公司带来持续的现金流入。 

（七）项目报批情况 

 



截至本可行性分析报告出具日，本项目已取得发改部门的核准批复、已取得

环保部门的环评批复。 

三、本次发行对公司经营管理、财务状况等的影响 

（一）本次发行对公司经营管理的影响 

公司本次募集资金将用于“G80 广昆高速公路南宁至百色段改扩建工程（坛

洛至百色段）工程”，符合国家相关产业政策以及公司经营发展战略，具有良好

的经济效益与社会效益。本项目实施后，政府的交通规划将得到落实，社会公众

的交通需求将得到保障，公司可获得合理的投资回报，通过本项目，公司可有效

提高坛百高速的资产质量，扩大公路资产规模，提升收费公路主业未来发展空间，

进一步巩固收费公路的投资和营运方面的核心优势。 

（二）本次发行对公司财务状况的影响 

本次发行完成后，公司的总资产和净资产金额将有所增长，资本实力与抗风

险能力得到提升。本次发行将优化资本结构、提高偿债能力、降低财务风险，为

公司进一步业务发展奠定坚实的基础。 

本次发行后，投资者持有的可转换公司债券部分或全部转股后，公司总股本

将有所增加，而募投项目的经济效益需要一定的时间才能体现，因此公司净资产

收益率、每股收益等指标短期内可能出现一定程度的下降。但随着募投项目新增

产能的逐步建成、释放，将提高公司的持续经营能力和盈利能力。 

四、本次发行募集资金使用的可行性分析结论 

综上所述，公司本次募集资金投资项目符合国家相关的产业政策以及未来公

司整体战略发展方向，具有良好的市场发展前景和经济效益。本次募投项目的实

施有利于增强公司核心业务竞争实力并提升经营业绩；同时，本次发行将优化公

司的资本结构，降低公司的财务风险及资金成本。因此，本次募集资金投资项目

具有可行性及必要性，符合公司长期发展需求及全体股东利益。 

 

 

广西五洲交通股份有限公司董事会 

2025 年 1 月 10 日 
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