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重要声明 

 

国泰君安证券股份有限公司（以下简称“国泰君安”）编制本报告的内容及信

息来源于发行人公布的《海南省旅游投资集团有限公司关于出售转让资产的公

告》。国泰君安按照《公司债券发行与交易管理办法》、《公司债券受托管理人

执业行为准则》、《海南省旅游投资发展有限公司 2023 年公开发行公司债券之

债券受托管理协议》等相关规定编制了本报告。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为国泰君安证券所作的

承诺或声明。请投资者独立征询专业机构意见，在任何情况下，投资者不能将本

报告作为投资行为依据。  
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一、 本次债券核准情况 

2021 年 8 月 9 日，海南省旅游投资发展有限公司董事会审议通过了拟发行

总规模不超过 30 亿元公司债券事项，并上报海南省国资委。 

2021 年 8 月 23 日，海南省国资委出具了《关于海南省旅游投资发展有限公

司发行公司债券的批复》，同意董事会提交的发行不超过 30 亿元公司债券的议

案。 

2022 年 1 月 25 日，发行人获中国证券监督管理委员会出具的《关于同意海

南省旅游投资发展有限公司向专业投资者公开发行公司债券注册的批复》（证监

许可〔2022〕214 号），注册规模为不超过 20 亿元。 

海南省旅游投资发展有限公司 2022 年面向专业投资者公开发行公司债券

（第一期）于 2022 年 10 月 24 日完成发行，发行规模为 10 亿元，期限为 3+2 年

期，票面利率为 2.89%。 

海南省旅游投资发展有限公司 2023 年面向专业投资者公开发行公司债券

（第一期）于 2023 年 6 月 26 日完成发行，发行规模为 5 亿元，期限为 3+2 年

期，票面利率为 3.3%。 

海南省旅游投资发展有限公司 2023 年面向专业投资者公开发行公司债券

（第二期）于 2023 年 6 月 26 日完成发行，发行规模为 5 亿元，期限为 2+1 年

期，票面利率为 2.98%。 

二、 本次债券的重大事项 

（一）出售转让资产交易概述 

1、本次交易的基本情况 

海南省旅游投资集团有限公司（以下简称“发行人”、“海南旅投”）于 2024

年 12 月与海南省发展控股有限公司（以下简称“海南控股”）签署《股权转让

协议》（简称“交易合同”），将所持参股公司海南省免税品有限公司（以下简

称“海免公司”、“标的公司”）19.5%股权（以下简称“标的资产”）非公开

协议转让给海南控股，转让价格为 12.43 亿元，交易预计实现转让收益约 5.5 亿
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元。 

2、本次交易是否构成重大资产重组及依据 

截至 2023 年末，发行人合并口径资产总额 190.01 亿元，合并口径净资产

90.54 亿元，合并口径营业收入 70.20 亿元；上述交易资产总价格为 12.43 亿元。

海免公司系公司参股子公司，标的资产对应资产总额、营业收入以及资产净额分

别为 14.69 亿元、16.72 亿元以及 12.47 亿元 。根据《上海证券交易所公司债券

自律监管规则适用指引第 1 号——公司债券持续信息披露》（以下简称《持续

信息披露指引》）并参照《中国证监会上市公司重大资产重组管理办法》，上述

交易资产总价值未超过发行人 2023 年末总资产、资产净额的 50%；标的资产在

上年度的营业收入未超过发行人 2023 年度营业收入的 50%。综上，本次交易未

构成重大资产重组。 

（二）交易对方情况 

1、本次交易的基本情况 

公司名称：海南省发展控股有限公司  

统一社会信用代码：914600007674746907 

企业性质：有限责任公司(国有控股) 

注册地址：海南省海口市国兴大道西路 9 号省政府办公区会展楼三层 

法定代表人：周军平  

注册资本：1,572,807.891545 万人民币 

第一大股东和实际控制人：第一大股东以及实际控制人均为海南省国有资产

监督管理委员会。 

业务范围：海洋油气开发利用；热带农副产品开发；海洋水产品开发；汽车、

旅游、玻璃、浆纸、医药、工业项目开发；非食用盐加工；非食用盐销售；食盐

生产；食盐批发；公路、港口、水利、城市供水、燃气、电力、环保项目开发；

土地整治服务；土地使用权租赁；房地产开发经营；以自有资金从事投资活动；
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各类工程建设活动；房地产投资；污水处理及其再生利用；环保咨询服务；水力

发电；非融资担保服务；融资咨询服务；办理参股、控股项目的投资业务；办理

投资项目的资产管理；办理建设项目的咨询、策划、论证业务；人力资源服务（不

含职业中介活动、劳务派遣服务）；教育咨询服务（不含涉及许可审批的教育培

训活动）（一般经营项目自主经营，许可经营项目凭相关许可证或者批准文件经

营）（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动。） 

通过信用中国、国家企业信用信息公示系统等途径查询，截至本公告披露日，

海南控股不存在重大违法行为，不属于失信企业，资信情况良好。 

2、与发行人关系 

截至本公告出具之日，海南控股与发行人的实际控制人均为海南省国有资产

监督管理委员会。 

3、主要财务情况 

2023 年，海南控股资产总额、资产净额、营业收入、净利润分别为 1,872.96

亿元、782.59 亿元、338.75 亿元和-1.71 亿元。 

（三）交易标的情况 

1、标的资产情况 

（1）标的资产名称：海南省免税品有限公司 19.5%股权 

（2）标的公司股权账面价值及审计情况 

公司持有海免公司 34%（交易前）股权，2023 年末对应股权账面价值为 12.47

亿元（经审计）。 

（3）评估价值 

根据评估机构出具的《评估报告》（中威正信评报字【2024】第 5117 号），

以 2023 年 12 月 31 日为基准日，海免公司 19.5%股权的评估值为人民币 

124,294.56 万元。 

2、标的公司情况 
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（1）公司名称：海南省免税品有限公司 

（2）成立时间：2011 年 10 月 31 日 

（3）注册资本：120,000 万(元) 

（4）发行人持股比例（交易前）：34%。 

（5）最近一年业务及财务情况：海免公司主要业务为免税商品销售，2023

年资产总额、资产净额、营业收入、净利润分别为 43.22 亿元、36.68 亿元、49.18

亿元、4.55 亿元。 

（四）交易合同的主要内容及履约安排 

1、合同主体 

甲方:海南省发展控股有限公司 

乙方:海南省旅游投资集团有限公司 

2、各方主要权利义务 

乙方将其拥有的标的资产有偿转让给甲方；甲乙双方采取协议转让方式对合

同项下的转让标的资产进行转让交易。 

3、交易价格及其确定依据 

以《评估报告》评估结果为基础，经交易双方协商确定，本次股权转让价格

为人民币 124,294.56 万元。 

4、支付方式 

全部采用现金方式支付交易对价。 

5、支付期限 

分期付款 

6、交付时间安排 

协议签订之日起 5 个工作日内，甲方向乙方支付首付款。首付款为转让价格
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的 54%；协议签订之日起一年内，甲方向乙方支付剩余价款。 

7、合同的生效条件及时间 

经海南省国有资产监督管理委员会批准本次交易后，本合同自甲、乙双方签

订之日起生效。 

8、违约责任 

本协议生效后，双方均应严格按协议约定履行义务，如一方违约，应向对方

赔偿因违约给对方造成的损失。 

三、 提醒投资者关注的风险 

作为本次债券的受托管理人，国泰君安已督促发行人对照相关规章制度及业

务指引规定对海南省旅游投资集团有限公司的重大事项予以披露，特此提醒投资

者关注公司风险。 

四、 受托管理人的联系方式 

联系人：张睿、王海红、申华杰 

联系电话：021-38677395 



 

（本页无正文，为《国泰君安证券股份有限公司关于海南省旅游投资集团有

限公司出售转让资产的公告的临时受托管理事务报告》之签章页） 

 

 

 

债券受托管理人：国泰君安证券股份有限公司 

 

 年   月   日 

 


