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§1 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，

并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国邮政储蓄银行股份有限公司根据本基金合同规定，于 2025 年 01 月 21 日复核

了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导

性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本

基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自 2024 年 10 月 01 日起至 2024 年 12 月 31 日止。

§2 基金产品概况

基金简称 中欧安财债券

基金主代码 005964

基金运作方式 契约型、开放式、发起式

基金合同生效日 2018 年 5 月 15 日

报告期末基金份额总额 1,281,949,842.00 份

投资目标 在严格控制投资组合风险的前提下，力争为基金份额持有人获取超越

业绩比较基准的投资回报。

投资策略 本基金管理人将根据基本价值评估、经济环境和市场风险评估预期未

来市场利率水平以及利率曲线形态确定债券组合的久期配置，在确定

组合久期基础上进行组合期限配置形态的调整。通过对宏观经济、产

业行业的研究以及相应的财务分析和非财务分析，"自上而下"在各类

债券资产类别之间进行类属配置，"自下而上"进行个券选择。在市场

收益率以及个券收益率变化过程中，灵活运用骑乘策略、套息策略、

利差策略等增强组合收益。当市场收益率上行时，基金管理人将运用

国债期货对组合中的债券资产进行套期保值，以回避一定的市场风

险。

业绩比较基准 中债综合指数收益率

风险收益特征 本基金为债券型基金，预期收益和预期风险高于货币市场基金，但低

于混合型基金、股票型基金，属于较低风险/收益的产品。

基金管理人 中欧基金管理有限公司

基金托管人 中国邮政储蓄银行股份有限公司

§3 主要财务指标和基金净值表现
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3.1 主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期（2024 年 10 月 1 日-2024 年 12 月 31 日）

1.本期已实现收益 25,936,096.30

2.本期利润 38,451,623.11

3.加权平均基金份额本期利润 0.0300

4.期末基金资产净值 1,427,421,553.14

5.期末基金份额净值 1.1135

注：1.本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣

除相关费用和信用减值损失后的余额，本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

2.上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于

所列数字。

3.2 基金净值表现

3.2.1 基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段
净值增长率

①

净值增长率

标准差②

业绩比较基

准收益率③

业绩比较基

准收益率标

准差④

①－③ ②－④

过去三个月 2.77% 0.17% 2.23% 0.09% 0.54% 0.08%

过去六个月 2.80% 0.14% 2.50% 0.10% 0.30% 0.04%

过去一年 5.92% 0.11% 4.98% 0.09% 0.94% 0.02%

过去三年 11.25% 0.08% 7.69% 0.06% 3.56% 0.02%

过去五年 21.04% 0.09% 9.88% 0.07% 11.16% 0.02%

自基金合同

生效起至今
36.48% 0.08% 14.65% 0.06% 21.83% 0.02%

3.2.2 自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益

率变动的比较
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§4 管理人报告

4.1 基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务
任本基金的基金经理期限 证券从业

年限
说明

任职日期 离任日期

胡阗洋

基金经理

/基金经

理助理

2022-03-01 - 9 年

历任中诚宝捷思货币经纪有限公司经纪

人，上海光大证券资产管理有限公司交易

员。2020-11-13 加入中欧基金管理有限

公司。

注：1、任职日期和离任日期一般情况下指公司作出决定之日；若该基金经理自基金合同生效日起

即任职，则任职日期为基金合同生效日。

2、证券从业的含义遵从《证券基金经营机构董事、监事、高级管理人员及从业人员监督管理办法》

等相关规定。

3、上表中“职务”指在公司的任职情况，其中胡阗洋担任本基金的基金经理。

4.2 管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内，本基金管理人严格遵循了《证券投资基金法》及其各项实施细则、本基金基金

合同和其他相关法律法规的规定，本着诚实信用、勤勉尽责、取信于市场、取信于社会的原则管

理和运用基金资产，为基金份额持有人谋求最大利益。本报告期内，基金投资管理符合有关法规

和基金合同的规定，无违法违规、未履行基金合同承诺或损害基金份额持有人利益的行为。

4.3 公平交易专项说明
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4.3.1 公平交易制度的执行情况

本报告期内，本基金管理人严格按照《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》及公

司内部相关制度等规定，从研究分析、投资决策、交易执行、事后监控等环节严格把关，通过系

统和人工等方式在各个环节严格控制交易公平执行。本报告期内，本基金管理人公平交易制度和

控制方法总体执行情况良好，不同投资组合之间不存在非公平交易或利益输送的情况。

4.3.2 异常交易行为的专项说明

本报告期内，公司旗下所有投资组合参与的交易所公开竞价交易中，同日反向交易成交较少

的单边交易量超过该证券当日成交量的 5%的交易共有 6 次，为量化策略组合因投资策略需要发生

的反向交易，公司内部风控对上述交易均履行相应控制程序。

本报告期内，未发现本基金有可能导致不公平交易和利益输送的异常交易。

4.4 报告期内基金的投资策略和运作分析

受到 9月末一揽子政策的刺激，债券收益率上行，10 月初信用利差快速走扩。10 月中旬以来，

在绝对收益满足配置需求和资金宽松的双重配合下，短端情绪率先修复。10 月底央行宣布买断式

逆回购已经启用，11 月上旬跨月后资金面明显转松。叠加通胀和金融数据相对偏弱，市场情绪迅

速转暖，收益率从短端开始逐渐修复。11 月下旬地方债如期放量发行，招标结果符合预期，未对

市场形成实质扰动。利空担忧逐渐落地后，市场买盘再度走强，收益率下行。12 月的中央经济工

作会议中提出货币政策“适度宽松”。

转债市场上，“9.24”行情之后，转债市场跟随个股上涨实现了一定程度的估值修复，但表

现明显滞后于股市，也因此在 11-12 月迎来一定补涨行情，相较 A股市场，在此期间转债的波动

较小，持有体验也较优。宏观政策的改变带动经济数据的边际改善，均有利于大盘价值风格。后

续随着货币宽松政策的落地，市场或将向中小盘风格进行切换，或将更有利于转债资产。

组合操作上，十一后我们观察到短端票息保护已经足够，因此逐步增加了对短久期信用债的

关注，提升组合杠杆。后续随市场情绪的逐步修复，组合也积极根据市场情况调节债券久期。持

仓结构上，组合逐步将流动性较弱的资产置换成大行次级等活跃品种。组合中利率和类利率品种

占比因此抬升。转债资产则是在 9月底和 10 月逐步抬升仓位至中枢以上位置，持仓上比较均衡，

以偏债性和平衡性转债为主。

4.5 报告期内基金的业绩表现

报告期内，基金份额净值增长率为 2.77%，同期业绩比较基准收益率为 2.23%。

4.6 报告期内基金持有人数或基金资产净值预警说明
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本报告期内基金管理人无应说明预警信息。

§5 投资组合报告

5.1 报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（%）

1 权益投资 - -

其中：股票 - -

2 基金投资 - -

3 固定收益投资 1,982,880,705.19 97.43

其中：债券 1,982,880,705.19 97.43

资产支持证券 - -

4 贵金属投资 - -

5 金融衍生品投资 - -

6 买入返售金融资产 - -

其中：买断式回购的买入返售金融资

产
- -

7 银行存款和结算备付金合计 48,301,777.03 2.37

8 其他资产 4,079,171.53 0.20

9 合计 2,035,261,653.75 100.00

5.2 报告期末按行业分类的股票投资组合

5.2.1 报告期末按行业分类的境内股票投资组合

本基金本报告期末未持有股票。

5.2.2 报告期末按行业分类的港股通投资股票投资组合

本基金本报告期末未持有股票。

5.3 期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的股票投资明细

5.3.1 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

本基金本报告期末未持有股票。

5.4 报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（%）

1 国家债券 31,782,460.27 2.23

2 央行票据 - -

3 金融债券 501,213,541.97 35.11

其中：政策性金融债 96,335,214.76 6.75

4 企业债券 413,696,007.24 28.98

5 企业短期融资券 30,208,841.10 2.12
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6 中期票据 600,602,001.72 42.08

7 可转债（可交换债） 197,860,557.94 13.86

8 同业存单 196,961,275.61 13.80

9 其他 10,556,019.34 0.74

10 合计 1,982,880,705.19 138.91

5.5 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（%）

1 112403284
24 农业银行

CD284
1,000,000 98,459,053.15 6.90

2 102481363
24 知识城

MTN001
600,000 61,642,474.52 4.32

3 240203 24 国开 03 500,000 52,661,612.02 3.69

4 184792 23 发控 02 500,000 51,722,753.43 3.62

5 312410008
24 交行 TLAC 非

资本债 01(BC)
500,000 50,605,931.51 3.55

5.6 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资

明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

5.7 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属。

5.8 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

5.9 报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

5.9.1 报告期末本基金投资的股指期货持仓和损益明细

股指期货不属于本基金的投资范围，故此项不适用。

5.9.2 本基金投资股指期货的投资政策

股指期货不属于本基金的投资范围，故此项不适用。

5.10 报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

5.10.1 本期国债期货投资政策

本基金投资国债期货将根据风险管理的原则，以套期保值为目的，以回避市场风险。故国债

期货空头的合约价值主要与债券组合的多头价值相对应。基金管理人通过动态管理国债期货合约

数量，以萃取相应债券组合的超额收益。
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5.10.2 报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

代码 名称 持仓量（买/卖）合约市值(元)
公允价值变动

（元）
风险指标说明

- - - - - -

公允价值变动总额合计（元） -

国债期货投资本期收益（元） 560,206.27

国债期货投资本期公允价值变动（元） -

注：本基金本报告期末未持有国债期货。

5.10.3 本期国债期货投资评价

本基金投资国债期货以套期保值为目的，以回避市场风险。故国债期货空头的合约价值主要

与债券组合的多头价值相对应。基金管理人通过动态管理国债期货合约数量，以力争相应债券组

合的超额收益。

5.11 投资组合报告附注

5.11.1

本基金投资的前十名证券的发行主体中，国家开发银行在报告编制日前一年内曾受

到国家金融监督管理总局北京监管局的处罚。交通银行股份有限公司在报告编制日前一年内曾受

到国家金融监督管理总局的处罚。浙商银行股份有限公司在报告编制日前一年内曾受到中国银行

间市场交易商协会、国家金融监督管理总局浙江监管局的处罚。

本基金对上述主体发行的相关证券的投资决策程序符合相关法律法规及基金合同的要

求。其余前十大持有证券的发行主体本报告期内没有被监管部门立案调查，或在报告编制日前一

年内受到公开谴责、处罚的情形。

5.11.2

截止本报告期末，本基金未涉及股票相关投资。

5.11.3 其他资产构成

序号 名称 金额（元）

1 存出保证金 79,171.53

2 应收证券清算款 4,000,000.00

3 应收股利 -

4 应收利息 -

5 应收申购款 -

6 其他应收款 -

7 其他 -

8 合计 4,079,171.53
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5.11.4 报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值（元） 占基金资产净值比例（%）

1 113044 大秦转债 4,586,520.88 0.32

2 123146 中环转 2 4,542,368.78 0.32

3 110087 天业转债 3,243,084.54 0.23

4 113037 紫银转债 3,189,972.03 0.22

5 127049 希望转 2 3,166,175.65 0.22

6 113069 博 23 转债 3,136,018.97 0.22

7 123158 宙邦转债 3,134,843.32 0.22

8 127068 顺博转债 3,067,211.70 0.21

9 113648 巨星转债 2,969,183.03 0.21

10 113549 白电转债 2,759,439.48 0.19

11 127043 川恒转债 2,642,509.03 0.19

12 123190 道氏转 02 2,587,380.90 0.18

13 113068 金铜转债 2,530,939.12 0.18

14 113033 利群转债 2,494,190.86 0.17

15 123178 花园转债 2,490,051.23 0.17

16 127076 中宠转 2 2,387,843.77 0.17

17 113667 春 23 转债 2,300,614.79 0.16

18 118028 会通转债 2,292,976.58 0.16

19 127019 国城转债 2,273,598.18 0.16

20 113609 永安转债 2,271,055.30 0.16

21 123078 飞凯转债 2,207,249.56 0.15

22 123225 翔丰转债 2,180,619.19 0.15

23 127051 博杰转债 2,154,263.40 0.15

24 113629 泉峰转债 2,139,095.76 0.15

25 127099 盛航转债 2,123,299.80 0.15

26 127072 博实转债 2,067,599.24 0.14

27 118037 上声转债 2,024,173.24 0.14

28 113655 欧 22 转债 1,955,809.41 0.14

29 123221 力诺转债 1,896,867.75 0.13

30 111008 沿浦转债 1,801,292.36 0.13

31 123220 易瑞转债 1,794,364.74 0.13

32 123227 雅创转债 1,792,696.00 0.13

33 127032 苏行转债 1,778,087.68 0.12

34 113056 重银转债 1,772,975.86 0.12

35 113050 南银转债 1,770,891.75 0.12

36 110059 浦发转债 1,761,437.79 0.12

37 113054 绿动转债 1,757,144.65 0.12

38 128129 青农转债 1,744,670.99 0.12

39 127061 美锦转债 1,740,176.28 0.12
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40 113682 益丰转债 1,723,044.52 0.12

41 123216 科顺转债 1,701,478.07 0.12

42 127103 东南转债 1,681,412.50 0.12

43 113640 苏利转债 1,671,056.32 0.12

44 113641 华友转债 1,670,345.54 0.12

45 118024 冠宇转债 1,667,978.25 0.12

46 123119 康泰转 2 1,652,607.43 0.12

47 118013 道通转债 1,638,015.95 0.11

48 113046 金田转债 1,621,725.63 0.11

49 110086 精工转债 1,621,683.19 0.11

50 127016 鲁泰转债 1,620,885.36 0.11

51 113042 上银转债 1,612,307.93 0.11

52 128144 利民转债 1,607,384.42 0.11

53 123179 立高转债 1,605,235.61 0.11

54 118042 奥维转债 1,601,887.87 0.11

55 113647 禾丰转债 1,599,954.05 0.11

56 113679 芯能转债 1,558,486.28 0.11

57 127102 浙建转债 1,555,896.69 0.11

58 127052 西子转债 1,535,214.70 0.11

59 127015 希望转债 1,532,266.52 0.11

60 123194 百洋转债 1,516,595.15 0.11

61 127105 龙星转债 1,504,065.48 0.11

62 123133 佩蒂转债 1,478,569.66 0.10

63 128109 楚江转债 1,465,115.29 0.10

64 111001 山玻转债 1,462,388.91 0.10

65 118041 星球转债 1,450,953.56 0.10

66 111014 李子转债 1,449,491.07 0.10

67 118030 睿创转债 1,447,761.13 0.10

68 123063 大禹转债 1,446,651.25 0.10

69 111009 盛泰转债 1,443,645.20 0.10

70 111019 宏柏转债 1,442,698.37 0.10

71 127060 湘佳转债 1,442,182.84 0.10

72 128132 交建转债 1,433,385.09 0.10

73 113676 荣 23 转债 1,431,801.39 0.10

74 113064 东材转债 1,414,281.56 0.10

75 128116 瑞达转债 1,410,722.16 0.10

76 113637 华翔转债 1,390,532.36 0.10

77 123091 长海转债 1,379,446.82 0.10

78 123132 回盛转债 1,366,559.18 0.10

79 127035 濮耐转债 1,332,652.71 0.09

80 123226 中富转债 1,322,304.30 0.09

81 113678 中贝转债 1,316,534.18 0.09
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82 123152 润禾转债 1,288,086.88 0.09

83 123112 万讯转债 1,282,134.94 0.09

84 128138 侨银转债 1,254,000.91 0.09

85 123232 金现转债 1,228,983.56 0.09

86 118003 华兴转债 1,223,808.34 0.09

87 123237 佳禾转债 1,208,784.83 0.08

88 127087 星帅转 2 1,176,238.41 0.08

89 127028 英特转债 1,169,093.65 0.08

90 123196 正元转 02 1,120,941.16 0.08

91 113674 华设转债 1,117,960.98 0.08

92 113639 华正转债 1,092,383.01 0.08

93 123211 阳谷转债 1,072,459.44 0.08

94 123141 宏丰转债 972,295.00 0.07

95 123184 天阳转债 963,706.08 0.07

96 123186 志特转债 956,085.99 0.07

97 123228 震裕转债 747,004.44 0.05

98 113030 东风转债 731,207.18 0.05

99 127093 章鼓转债 718,946.00 0.05

100 113569 科达转债 718,721.62 0.05

101 123160 泰福转债 713,783.47 0.05

102 123067 斯莱转债 710,896.49 0.05

103 118021 新致转债 676,880.24 0.05

104 123238 卡倍转 02 670,984.89 0.05

105 113065 齐鲁转债 647,938.20 0.05

106 123157 科蓝转债 577,854.57 0.04

107 123089 九洲转 2 237,875.47 0.02

5.11.5 报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末未持有股票。

5.11.6 投资组合报告附注的其他文字描述部分

本报告中因四舍五入原因，投资组合报告中市值占总资产或净资产比例的分项之和与合计可

能存在尾差。

§6 开放式基金份额变动

单位：份

报告期期初基金份额总额 1,283,454,332.60

报告期期间基金总申购份额 44,944,228.19

减：报告期期间基金总赎回份额 46,448,718.79

报告期期间基金拆分变动份额（份额减 -
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少以“-”填列）

报告期期末基金份额总额 1,281,949,842.00

注：总申购份额含红利再投、转换入份额，总赎回份额含转换出份额。

§7 基金管理人运用固有资金投资本基金情况

7.1 基金管理人持有本基金份额变动情况

单位：份

报告期期初管理人持有的本

基金份额
149,450.45

报告期期间买入/申购总份

额
-

报告期期间卖出/赎回总份

额
-

报告期期末管理人持有的本

基金份额
149,450.45

报告期期末持有的本基金份

额占基金总份额比例（%）
0.01

注：买入/申购总份额含红利再投、转换入份额，卖出/赎回总份额含转换出份额。

7.2 基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

本基金管理人本报告期内无申购、赎回本基金的情况。

§8 报告期末发起式基金发起资金持有份额情况

本基金成立已满三年，本报告期内无发起式资金持有份额情况。

§9 影响投资者决策的其他重要信息

9.1 报告期内单一投资者持有基金份额比例达到或超过 20%的情况

投

资

者

类

别

报告期内持有基金份额变化情况 报告期末持有基金情况

序号

持有基金

份额比例

达到或者

超过 20%

的时间区

间

期初

份额

申购

份额

赎回

份额
持有份额 份额占比

机

构
1

2024 年

10 月 01

日至

2024 年

967,666,868.61 0.00 0.00 967,666,868.61 75.48%
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12 月 31

日

2

2024 年

10 月 01

日至

2024 年

12 月 24

日

277,386,963.99 17,975,013.48 46,248,265.66 249,113,711.81 19.43%

产品特有风险

本基金本报告期存在单一投资者持有基金份额比例超过 20%的情况，在市场情况突变的情况下，

可能出现集中甚至巨额赎回从而引发基金的流动性风险，本基金管理人将对申购赎回进行审慎的

应对，并在基金运作中对流动性进行严格的管理，降低流动性风险，保护中小投资者利益。

注：申购份额含红利再投、转换入份额，赎回份额含转换出份额。

9.2 影响投资者决策的其他重要信息

无。

§10 备查文件目录

10.1 备查文件目录

1、本基金批复文件、基金合同、托管协议、招募说明书及更新；

2、基金管理人业务资格批件、营业执照

3、本报告期内在中国证监会指定媒介上公开披露的各项公告

10.2 存放地点

基金管理人的办公场所。

10.3 查阅方式

投资者可登录基金管理人网站(www.zofund.com)查阅，或在营业时间内至基金管理人办公场

所免费查阅。

投资者对本报告书如有疑问，可咨询本基金管理人中欧基金管理有限公司：

客户服务中心电话：021-68609700，400-700-9700

中欧基金管理有限公司

2025 年 1 月 22 日
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