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投资者活动记录表

编号：2025-001

投资者关系活动

类别

□特定对象调研 ☑分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □现场参观

□路演活动 ☑电话会议

□其他

时间 2025年 1月

参与单位名称

路博迈基金、安中投资、国寿资产、友邦保险、大家资产、新华资产、中信保诚、中意资

产、平安理财、光大理财、易方达基金、南方基金、广发基金、工银瑞信、汇添富基金、

华泰证券资管、融通基金、兴证全球基金、华安基金、华夏基金、中金基金、中邮资管、

中信资管、申万资管、华宝信托、上海信托、东吴证券等基金经理及分析师

上市公司

接待人员

副董事长（执行董事长） 于建潮

总裁助理兼董事会秘书 梁宏玉

财务与创值运营总监 程志岩

投资者关系总监 危丽萍

投资者关系活动

主要内容

股权激励方案介绍

为充分调动公司核心管理/业务人员的积极性和创造性，实现成为天然气专业能力认

知平台运营商的战略目标，公司推出本次激励计划。

本次激励计划所授予的限制性股票来源为公司回购股票，拟向激励对象授予股票数量

为 2,555.998 万股，其中首期授予 2,047.50 万股，首期授予对象 74 人，授予价格为 9.79
元/股，授予对象享有分红权、投票权等权利。

本次激励计划首次授予部分的限制性股票限售期分别为自激励对象获授的限制性股

票授予登记完成之日起 12个月、24个月、36个月，三个限售期解除后的解除限售比例分

别为 33%、33%和 34%。本次激励计划考核年度为 2025年-2027 年三个会计年度，业绩

考核目标以 2024年评估利润为基数，2025年评估利润不低于 2024年，2026年评估利润

增长率不低于 7%，2027年评估利润增长率不低于 22%（具体详见公司公告）。

问题 1：公司业务远期情况如何展望，此次股权激励的业务考核目标是否偏保守？

回复：受益于国家双碳政策及经济发展，天然气消费量未来将继续呈现增长态势，管理层

对公司未来发展充满信心。在资源方面，公司在现有长协外积极拓展其他国际资源、非常

规等资源，不断优化资源池结构。在设施方面，舟山接收站三期预计于今年下半年投产，

新增 88万水立方储罐（4个 22万水立方储罐），建成后实际处理能力超 1000万吨。在

客户方面，公司在稳固存量的基础上积极拓展客户，通过以量达利的方式为客户提供低成

本、有保障且灵活交付的天然气供应。此外，公司不断创新数智技术解决供需错配问题，

重构产业发展格局。

此次股权激励的业绩考核目标，是基于公司业务发展作出的合理预计，也是为更加有

效对股票授予对象进行激励所设置。在此之外，公司针对不同激励对象的岗位职责还会设



置其他考核指标。

问题 2：股权激励业绩考核目标所采用的“评估利润”指标，与公司“核心利润”有何差

异？该指标是否需经过审计？

回复：“评估利润”指标为经营活动产生的归母净利润，不包括外币资产负债汇兑损益、

套保产品公允价值变动、资产减值准备计提、股票激励成本摊销。“核心利润”指标，主

要系在“评估利润”基础上剔除资产处置收益。“评估利润”与“核心利润”均经过审计

机构审核，并在定期报告中披露。采用“评估利润”作为业绩考核目标，主要为与公司

2021年股权激励计划的业绩考核目标口径保持一致。

问题 3：激励计划首次授予股票数量 2,047.50万股，预计应确认总费用约 2亿元，该项费

用将如何摊销？股权激励摊销费用是否包含在“评估利润”中？

回复：股权激励摊销费用由公司在实施限制性股票激励计划的限售期，在相应的年度内按

每期解除限售比例分摊。“评估利润”及“核心利润”指标，均不包含股权激励摊销费用。

问题 4：公司是否会推出 2026年之后的分红规划？

回复：公司已推出 2023-2025年股东分红规划，2023-2025年现金红利叠加特别派息后，

累计每股现金分红分别为 0.91元/股（含税）、1.03元/股（含税）、1.14元/股（含税）。

若未来继续推出新的分红规划，将在制定后适时提交董事会审议，请以公司后续公告为准。

问题 5：公司平台交易气业务长期价差是否能保持稳定？

回复：根据历史数据测算，排除天然气价格季节性波动及突发事件因素外，公司平台交易

气业务的长期价差预计可保持稳定。

问题 6：在现货进口价差收窄环境下，公司 2025年有哪些业务板块可产生增量以弥补？

回复：随着国家管网公司成立及天然气市场化改革推进，公司开始拓展平台交易气业务，

其市场空间仍十分巨大，公司将依托自身优势为城燃、能源集团、电厂等客户提供多元灵

活服务，积极拓展增量客户。舟山接收站三期建成后产能增加将为处理量提升、罐容租赁、

淡储旺销等业务的发展提供支撑。此外，子公司新奥能源的泛能及智家业务预计将保持稳

定增长。

附件清单

（如有）
无


