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引言 

致烟台欧森纳地源空调股份有限公司： 

北京瀛和律师事务所 (以下简称“本所”)接受烟台欧森纳地源空调股份有限

公司(以下简称“发行人”或“公司”)的委托，担任公司的特聘专项法律顾问，

本所律师依据《中华人民共和国民法典》、《中华人民共和国公司法》、《中华

人民共和国证券法》、《非上市公众公司监督管理办法》(2023 年修订)、《全国

中小企业股份转让系统股票定向发行规则》(2023 年修订)、《全国中小企业股份

转让系统股票定向发行业务指南》(2023 年修订)、《全国中小企业股份转让系统

股票定向发行业务规则适用指引第 1 号》(2023 年修订)、《全国中小企业股份转

让系统投资者适当性管理办法》(2021 年修订)、《全国中小企业股份转让系统挂

牌公司持续监管指引第 3 号一-募集资金管理》等现行有效的法律、法规、规范性

文件之规定，已于 2025 年 1 月 3 日出具了《北京瀛和律师事务所关于烟台欧森纳

地源空调股份有限公司股票定向发行之法律意见书》(以下简称“法律意见书”)。 

2025 年 1 月 20 日，股转系统出具《关于烟台欧森纳地源空调股份有限公司股

票定向发行申请文件的审核问询函》(以下简称“审核问询函”)，就本次定向发

行涉及特殊投资条款等提出问询,现本所律师针对上述问询需要律师进一步核查的

事项，出具《北京瀛和律师事务所关于烟台欧森纳地源空调股份有限公司股票定

向发行之补充法律意见书》(以下简称“补充法律意见书”)。 

本补充法律意见书是对法律意见书的补充,并构成法律意见书不可分割的组成

部分。本所在法律意见书中承诺和声明的事项继续适用于本补充法律意见书。除

非上下文另有说明,在本补充法律意见书中所使用术语和定义与法律意见书中使用

的术语和定义具有相同的含义。 

基于上述，本所律师依据现行相关法律法规的规定，按照律师行业公认的业

务标准、道德规范和勤勉尽责精神，出具如下补充法律意见： 
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正 文 

一、1.关于特殊投资条款。申请材料显示，发行人实际控制人与发行对象签

署了特殊投资条款，其中优先认购权约定“本次投资后，如果目标公司进行增资

扩股，甲方与其余各股东具有同等的优先认购权”。请发行人在《定向发行说明

书》中核实公司是否作为特殊投资条款的义务承担主体，是否符合《全国中小企

业股份转让系统股票定向发行业务规则适用指引第 1 号》的规定，上述约定是否

符合《公司法》及公司章程的规定。请主办券商、律师核查，并在《推荐工作报

告》《补充法律意见书》中分别发表明确核查意见。 

回复： 

(一)关于优先认购的有关规定 

《公司法》第二百二十七条第二款规定，股份有限公司为增加注册资本发行

新股时,股东不享有优先认购权,公司章程另有规定或者股东会决议决定股东享有

优先认购权的除外。《定向发行规则》第十二条规定,发行人应当按照《公众公司

办法》的规定，在股东大会决议中明确现有股东优先认购安排。《公众公司办法》

第四十五条规定，股东大会就现有股东优先认购安排等股票发行事项作出决议。 

(二)关于发行人优先认购的安排 

根据公司现有《公司章程》，公司目前没有关于优先认购的约定。公司第四

届董事会第三次会议及公司 2024 年第一次临时股东大会审议通过了《关于本次发

行中所有在册股东不享有优先认购权的议案》，再次明确了本次定向发行公司现

有股东不享有优先认购权。 

（三）关于发行人实际控制人与认购对象签署的《补充协议》关于优先认购

权的约定及双方出具的确认函 

关于发行对象与实际控制人韦万富签订的《烟台欧森纳地源空调股份有限公

司附条件生效的股份认购协议》之补充协议》（下称“《补充协议》”）4.3 条

“本次投资后，如果目标公司进行增资扩股，甲方与其余各股东具有同等的优先

认购权”。补充协议系发行对象与韦万富之间签署，公司并未成为特殊条款的义

务承担主体，且该条款意欲表达的含义是如果公司未来再进行增资扩股，若届时

其他股东享有优先认购权，则甲方也享有同等权利。该条款强调的是股东权利的
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“同等性“，行使股东权利的主体是股东，并未对公司设定任何义务。 

为进一步明确《补充协议》中优先认购权的约定，本次发行对象、公司及公

司实际控制人韦万富出具《关于附条件生效的股份认购协议之补充协议的确认函》

（下称“《确认函》”），各方就“优先认购权”的约定做出如下补充说明和确

认：“一、该条款中约定“甲方与其余各股东具有同等的优先认购权”代表的意

思是:如果其他股东享有优先认购权，则甲方也享有同等权利，为避免产生歧义，

各方确认和承诺甲方上述优先认购权需要在符合《公司法》《非上市公众公司监

督管理办法》《全国中小企业股份转让系统股票定向发行规则》《公司章程》以

及股东会决议等规定的前提下行使。二、补充协议第 4.3 条约定的“优先认购权”

不存在限制发行人烟台欧森纳地源空调股份有限公司未来股票发行融资的价格或

发行对象，不存在触发条件与发行人市值挂钩，亦不属于发行人未来再融资时，

如果新投资方与发行人约定了优于本次发行的条款，则相关条款自动适用于本次

发行的发行对象等《全国中小企业股份转让系统股票定向发行业务规则适用指引

第 1号》第 4.1 条限制的情形。” 

根据上述法律法规、规范性文件的规定以及《确认函》的说明，本所律师认

为发行对象投资发行人后，和其余各股东均为发行人股东，发行人再增资扩股时，

发行对象和其余股东应享有同等的股东权利，包含享有同等的优先认购权(若有)，

符合同股同权的原则。且上述优先认购权也应在符合《公司法》《非上市公众公

司监督管理办法》《全国中小企业股份转让系统股票定向发行规则》《公司章程》

以及股东会决议等规定的前提下行使。 

综上，本所律师认为，《补充协议》中关于优先认购权的约定符合《全国中

小企业股份转让系统股票定向发行业务规则适用指引第 1 号》、《公司法》及公

司章程的规定，公司未作为特殊投资条款的义务承担主体。 

本补充法律意见书一式四份，无副本，经本所负责人及经办律师签字并加盖

本所公章后生效。 
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（本页无正文，为《北京瀛和律师事务所关于烟台欧森纳地源空调股份有限

公司股票定向发行之补充法律意见书（一）》之签署页） 
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