
 

方正承销保荐 

方正证券承销保荐有限责任公司 

关于青岛明日教育科技股份有限公司的风险提示性公告 

 

方正承销保荐 

方正证券承销保荐有限责任公司（以下简称“方正承销保荐”或“主办券商”）

作为青岛明日教育科技股份有限公司（以下简称“明日教育”或“公司”）的持

续督导主办券商，通过持续督导，发现公司存在以下情况： 

 

一、 风险事项基本情况 

（一） 风险事项类别 

序号 类别 风险事项 

挂牌公司是

否履行信息

披露义务 

1 其他 公司可能触发重大资产重组但未按规定

履行程序及信息披露义务 

否 

 

（二） 风险事项情况 

明日教育科全资子公司上海明贤教育科技有限公司（以下简称“明贤教育”）

参股的上交思源（上海）教育科技有限公司（以下简称“上交思源”）于 2024

年 12月 30日完成减资，本次减资后，明贤教育对上交思源的持股比例由 33%上

升至 50.77%，为上交思源的控股股东，上交思源将纳入明日教育财务报表的合

并范围，明日教育可能涉及重大资产重组，明日教育可能存在未按照《全国中小

企业股份转让系统非上市公众公司重大资产重组业务细则》（以下简称“《重大资

产重组业务细则》”）等相关规定履行程序及信息披露义务的情况，具体如下： 

上交思源原注册资本为 300万元，原股权结构为：上海交拓企业管理中心（有

限合伙）（以下简称“上海交拓”，公司监事会主席任上海交拓执行事务合伙人）

认缴注册资本 96万元，持股比例为 32%；明贤教育认缴注册资本 99 万元，持股



比例为 33%；上海交大思源实业有限公司（以下简称“思源实业”，非关联方）

认缴注册资本 105 万元，持股比例为 35%。2024 年 12 月，思源实业退出上交思

源，上海交拓及明贤教育认缴的注册资本不变，思源实业退出后，上交思源的注

册资本变更为 195万元，上海交拓认缴注册资本 96万元，持股比例为 49.23%；

明贤教育认缴注册资本 99万元，持股比例为 50.77%。 

根据《非上市公众公司重大资产重组管理办法》“第二条 重大资产重组是指

公众公司及其控股或者控制的公司在日常经营活动之外购买、出售资产或者通过

其他方式进行资产交易，导致公众公司的业务、资产发生重大变化的资产交易行

为。公众公司及其控股或者控制的公司购买、出售资产，达到下列标准之一的，

构成重大资产重组：（一）购买、出售的资产总额占公众公司最近一个会计年度

经审计的合并财务会计报表期末资产总额的比例达到百分之五十以上；（二）购

买、出售的资产净额占公众公司最近一个会计年度经审计的合并财务会计报表期

末净资产额的比例达到百分之五十以上，且购买、出售的资产总额占公众公司最

近一个会计年度经审计的合并财务会计报表期末资产总额的比例达到百分之三

十以上。”“第三条 本办法第二条所称通过其他方式进行资产交易，包括：（一）

以认缴、实缴等方式与他人新设参股企业，或对已设立的企业增资或者减资；”

“第四十条 计算本办法第二条规定的比例时，应当遵守下列规定：（一）购买的

资产为股权的，且购买股权导致公众公司取得被投资企业控股权的，其资产总额

以被投资企业的资产总额和成交金额二者中的较高者为准，资产净额以被投资企

业的净资产额和成交金额二者中的较高者为准；出售股权导致公众公司丧失被投

资企业控股权的，其资产总额、资产净额分别以被投资企业的资产总额以及净资

产额为准”。上交思源本次减资，导致明贤教育对上交思源的持股比例由 33%上

升至 50.77%，上交思源将纳入明日教育财务报表的合并范围。截至 2024年 9月

30日，上交思源未经审计合并报表的资产总额为 3,370.28万元，占明日教育经

审计的 2023 年度合并报表总资产比例为 153.82%,故以上交思源截至 2024 年 9

月 30日未经审计报表计算，本次明贤教育被动增资的行为将构成重大资产重组。

截至公告日，上交思源 2024 年度财务报表尚未进行审计，无法确定审计后上交

思源总资产是否发生重大变化，若审计后仍达到重大资产重组的认定标准，公司

未按照《重大资产重组业务细则》等相关规定履行程序及信息披露义务的行为存



在被监管部门处罚的风险。 

 

二、 对公司的影响 

相关风险事项不涉及影响公司持续经营能力，不会导致触发强制终止挂牌情

形。 

若上述事项构成重大资产重组，公司未按照《重大资产重组业务细则》等相

关规定履行程序及信息披露义务，存在被监管部门处罚的风险。上交思源纳入公

司财务报表的合并范围，可能导致公司资产、负债及其他财务指标发生重大变化。 

公司已于 2025 年 2 月 11 日在全国股转公司指定信息披露平台

（https://www.neeq.com.cn/）披露了《关于公司参股公司减资的风险提示性公

告（补发）》（公告编号：2025-007）。 

截至公告日，上交思源 2024 年 1-9 月财务报表尚未进行审计，公司目前正

积极跟进上交思源的审计进度，公司将根据后续审计情况及时补充履行审议程序

及信息披露义务，若本次参股公司减资事项导致公司触发重大资产重组，公司还

将严格按照《重大资产重组业务细则》等相关规定履行程序及信息披露义务。 

 

三、 主办券商提示 

主办券商知悉明日教育存在参股公司减资的情况后，立即详细了解相关情

况，沟通确认相关情况是否构成重大资产重组。主办券商已督导公司履行信息披

露义务，并且告知重大资产重组需履行相关程序，后续主办券商将持续关注。 

 

主办券商提醒广大投资者： 

主办券商郑重提示广大投资者注意投资风险。 

 

四、 备查文件目录 

（一）上交思源营业执照； 

（二）截至 2024 年 9月 30日上交思源未经审计财务报表； 

（三）明日教育、明贤教育、上海交拓、上交思源、思源实业企查查查询报

告； 



（四）上交思源国家企业信用信息公示系统查询报告。 

 

 

方正证券承销保荐有限责任公司 

方正承销保荐 

2025年 2月 11日  
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