
 

 

证券代码： 300846                             证券简称：首都在线 

 

北京首都在线科技股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

                                                      

投资者关系活动

类别 

 

☑特定对象调研         □ 分析师会议 

□ 媒体采访             □ 业绩说明会 

□ 新闻发布会           □ 路演活动 

□ 现场参观  

□ 其他 （请文字说明其他活动内容） 

参与单位名称及

人员姓名 

国联民生证券       新华养老保险       恒安标准人寿       

太平养老保险       中国人保资管       新华基金           

中银基金           广发基金           易方达基金         

永赢基金           国泰基金           建信基金           

富安达基金         中信建投基金       国泰基金           

交银施罗德基金     鹏华基金           中再资产           

东方证券资管       光大证券资管       上海真滢投资       

上海健顺投资       深圳前海华杉投资   浙江巴沃私募       

上海申久资管（排名不分先后） 

时间 2025 年 2 月 19 日 (周三) 

地点 线上会议 

上市公司接待人

员姓名 

1、董事长、总经理：曲宁 

2、副总经理、董事会秘书：杨丽萍 

投资者关系活动

主要内容介绍 

 

公司情况介绍 

随着 AI 大模型技术日臻成熟，其未来发展势必会对社会结

构、经济形态、国家竞争力以及人类的生产生活方式产生深刻变

革，未来势必会涌现出更多模型及丰富的 AI 应用，成为驱动社

会发展不可或缺的关键力量。 

在此背景下，公司的战略布局、技术路线与资源配置，始终

围绕这一趋势展开，助力行业模型及垂类模型实现快速迭代升



 

 

级，推动 AI 应用在各行业的深度渗透。公司深度践行“一体两

翼”战略规划，以“一云多模”“一云多芯”“一云多池”为切

入点，全力打造基于“M 种大模型” 与“N 种芯片”的首都在

线智算云平台。 

“一云多模”，公司大模型平台已成功将国内的 DeepSeek，

及国外的 Llama、Bloom 等主流大模型全面部署至云平台。后续，

公司还计划将各类行业应用模型全部转化为云上应用，并将模型

封装为云服务。这一举措使得用户能够在平台上便捷、快速地加

载并切换不同模型，高效完成训练、部署及推理任务。 

“一云多芯”着重凸显平台卓越的芯片兼容性，支持英伟达、

华为、燧原等多种芯片类型，用户无需关切底层硬件的差异，即

可稳定获取算力支持，极大地提升了使用便捷性与算力保障。 

“一云多池”充分展现公司算力资源的灵活调配能力。公司

不仅拥有自主建设的算力池，还能够灵活整合调度第三方碎片化

算力资源。基于此轻资产运营模式，公司可获取海量弹性算力，

显著提高算力资源利用率，为公司业务拓展与高效运营提供坚实

保障。 

二、投资者问答交流环节 

Q1.公司目前和 Deep Seek 是否有算力方面的合作？ 

A：DeepSeek 的崛起是国内人工智能领域科技力量的生动彰

显。公司见证这一同道者的辉煌历程，深感自豪，同时公司也在

积极沟通，争取与之合作，但截至目前双方没有实质性合作。 

Q2.Deep Seek 发布对 AI 产业产生了巨大影响，首都在线作

为智算云服务商是人工智能产业重要的一环，您如何认为其带来

的影响？会给公司带来哪些机遇？ 

A：DeepSeek 对人工智能产业的影响，堪与 iPhone 对移动

互联网的影响相媲美。2007 年，乔布斯发布初代 iPhone，彼时

互联网仅存于桌面；此后，互联网实现随身化，移动互联网时代

大幕开启，增长之势较桌面互联网呈指数级跃升。DeepSeek 不

仅在性能与成本方面实现重大突破，其开源特性更为 AI 应用的



 

 

繁荣筑牢生态根基，还将庞大模型轻巧化，为后续的指数级增长

开辟广阔空间。对于云厂商而言，DeepSeek 促进了大模型与云

服务的深度交融。云厂商不再单纯输出资源，而是转型为综合服

务能力提供者，将大模型封装成标准化 API，以 MaaS（模型即服

务）模式为客户提供“算力+模型”的优质服务，由此带动垂直

行业应用百花齐放，行业价值得以充分释放。 

对于首都在线，在过去十几年的云服务运营历程中，我们搭

建起全球传输网络，全球租用海缆、陆缆及光纤总里程超 6万公

里，实现全球覆盖；近百个数据中心，部署近万个机架，并与全

球约 500 家通信运营商达成合作。这便是首都在线在长期云服务

运营里精心构筑的云网平台，是历经时间沉淀形成的核心优势。 

当下，我们践行的 “一体两翼” 战略，精准承接了 DeepSeek 

为产业带来的影响。凭借 “一云多模”，在云端实现多种大模

型的 MaaS 服务；依靠 “一云多池”，提供强劲的弹性推理算

力；通过 “一云多芯”，推动国产芯片适配工作。 

总体而言，首都在线在云计算领域长期积累的全球云网资

源，以及 “一体两翼” 战略推进过程中取得的阶段性成果，共

同构成了公司的核心优势。 

Q3.Deep Seek 带动了算力需求的增长，目前客户的算力需

求形式有什么变化？ 

A：我们察觉到客户需求已出现显著转变，具体如下： 

1.在大模型客户方面，客户不再只依赖算力租赁，对容器等

贴合场景的智算云产品需求渐涨。 

2.DeepSeek 私有化部署带动一体机需求，因其能满足数据

安全与定制化需求。 

3.MaaS 服务受关注，客户对模型即服务模式积极适配。 

Q4.公司目前看到的 AI 应用的典型场景有哪些？ 

A：目前 AI 应用已经渗透到多个行业，并且在降本提效上产

生了巨大的影响。在电商领域，AI 虚拟试穿、试用功能有效提

升了用户体验与购买转化率；在内容创作领域，AI 翻译助力网



 

 

文出海，实现翻译效率提升近百倍，成本降低超九成。 

值得注意的是，从人类沟通与信息传递习惯来看，常见形式

包括文字、图片、语音、视频。其中，视频所蕴含的信息维度最

为完整。因此，我认为“AI + 视频”必然是重点发展方向之一。

当下，短剧出海已然成为热门趋势，而短剧制作又以快速高效为

关键要点，在这样的背景下，AI 在短剧制作环节发挥着至关重

要的作用。 

我们的客户群体涵盖电商、短剧等行业应用领域。过去，客

户为进行模型优化训练，需购置或租赁服务器，这不仅成本高昂，

技术门槛也极高。如今，他们仅需调用云上的 MaaS 服务，就能

轻松实现行业模型的优化，大大降低了操作门槛。在这样的利好

转变下，势必会催生越来越多的 AI 行业应用不断涌现。 

Q5：目前，客户私有化部署 Deep Seek 和云上调用 Deep Seek

的情况如何？ 

A：客户对于私有化部署和云上部署的选择，与所在行业特

性及企业规模紧密相连。政府部门、金融机构这类对保密性要求

极高的行业主体，往往倾向于私有化部署，大规模且运营稳定的

企业同样会将私有化部署纳入考量。与之相对，保密性需求不是

非常高、更注重成本效益的企业，公有云会成为首选。另外，中

小企业以及创业型企业，由于资源有限，也多会选择公有云服务。 

同时，此次 DeepSeek 的开源意义非凡，它带动的是整个

AI 生态，推动 AI 产业革命的进程。每一轮产业革命势必会引发

原有行业格局的变动，在此契机下，新兴的 AI 行业应用将迎来

长足发展的机遇。我们希望能一路陪伴这些客户共同成长。 

此外，从云计算行业布局的情况看，2023 年我国公有云市

场规模为 4562 亿元，同比增长 40.1%；私有云市场规模 1563 亿

元，同比增长 20.8%，相对公有云部署还是企业业务部署的主流

趋势。 

Q6：目前在公司的芯片构成如何？有多少是自有算力？ 

目前，首都在线整体算力芯片规模已超过 2万张。其中，90%



 

 

的芯片为推理芯片，主要为英伟达主流推理芯片及少部分渲染推

理芯片，还有部分燧原、海飞科的国产推理芯片。此外，10%为

训练芯片，包括英伟达主流训练芯片、华为昇腾芯片。 

公司算力资源管理方面采用“一云多池”策略，2万张芯片

中，60%为纳管第三方算力资源，公司进行统一调度管理。 

Q7：公司目前除了部署 Deep Seek，还有没有其他大模型的

部署计划？ 

A：公司大模型平台已成功将国内的 DeepSeek，及国外的

Llama、Bloom 等主流大模型全面部署至云平台。基于前期模型

部署积累的技术与经验，后续公司将持续关注行业动态，一旦出

现优秀大模型，便能迅速实现部署。不仅如此，随着各类行业应

用模型蓬勃发展，公司会以行业模型解决方案为依托，将其转化

为云上应用，并封装成云服务，为用户提供一站式便捷体验。 

Q8：目前公司全球运营的数据中心情况如何？ 

A：公司目前在全球布局了近 100 个数据中心节点，凭借现

有的节点分布、网络架构，以及本地运营商资源与专业团队的有

力支撑，当客户需求爆发，公司能够迅速转向并承接智算业务 。 

此外，公司在国内外还规划建设了 4个自有数据中心，自建

的数据中心大多属于 AIDC，在 10kv 以上，完全能够为 AI 应用

客户提供支持。包括美国达拉斯数据中心和海南数据中心，以及

正在建设中的河北张家口数据中心与安徽芜湖数据中心： 

1.美国达拉斯数据中心：作为公司海外算力支撑的重要据

点，该数据中心主要面向中国互联网及 AI 应用出海的客户，为

其提供坚实的底层算力支持。当下，该数据中心的资源利用率极

高，基本处于满载状态。为满足不断增长的业务需求，数据中心

正在有条不紊地进行扩建工作。 

2.海南数据中心：此数据中心功能多元，不仅为各类用户提

供算力服务，还可用于算力出海业务。随着海南封岛政策的推进，

海底光缆将实现与东南亚地区的直接连通，这一得天独厚的地理

优势，使得海南数据中心具备显著的成本与效率优势，未来发展



 

 

潜力较大。 

3.张家口怀来数据中心：该数据中心地理位置优越，坐落于

北京周边，目前正在建设过程中。建成后，主要用于整合公司北

京门头沟及内蒙的算力布局，并吸引众多北京地区 AI 企业入驻。 

4.安徽芜湖数据中心：公司参与建设的芜湖数据中心选址于

东数西算八大算力节点之一，战略意义重大。目前，该数据中心

预计在今年启动建设，建成后将在全国算力网络中发挥关键作

用，助力公司拓展业务版图。 

附件清单（如有）  

日期 2025-02-19  

 


