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上海海顺新型药用包装材料股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

编号：2025-002 

 

投资者关系活动类别 

 

特定对象调研 ☐分析师会议 

 

☐媒体采访 ☐业绩说明会 

 

☐新闻发布会 ☐路演活动 

 

☐现场参观 

 

☐其他 

参与单位名称及人员

姓名 

西北投资-唐子墨、陈嫣然 

 

时间 2025年2月27日 

地点 上海市松江区洞泾镇莘砖公路3456弄公司会议室 

上市公司接待人员姓名 董事-黄勤  董事会秘书-杨高锋   

 

 

 

投资者关系活动主要

内容介绍 

问答环节 

问：你们发行可转债的原因是什么？贵公司选择发行可

转换债券筹集资金，而非贷款、普通债券或股权融资的

原因？ 

答：首先是公司有投资需要，比如我们此次投资的项目

之一是铝塑膜项目，这个项目立项之初，新能源市场蓬

勃发展，软包电池对铝塑膜的需求较大。具体融资方式

来看，是综合考虑各种融资的优劣势而综合作出。可转

债融资兼具债券和股票特性，相比来讲，具有以下优

势：1、与贷款、发行普通债券相比：1）融资成本相对



较低：“海顺转债”的票面利息前 2 年只有 0.3%、0.5%，

最后一年最高也就 3%，比贷款和普通债券便宜。而且

投资者还能转成股票，所以利息低他们也乐意接受。2）

偿债压力小：贷款和普通债券到期就得连本带利还钱，

压力较大。但可转债周期长，而且要是投资人转成股票

了，公司就扩增资本金了。3）资金使用限制较少：银行

贷款必须按约定用途花钱。但可转债的钱相对灵活，经

过董事会或者股东大会审批，公司可按照规划用途使用

或变更募投项目。4）能进行转股：如果公司股价涨了，

投资人转成股票，公司欠的债就少了，股东权益反而多

了，资本结构更健康。2、与发行股票相比：1）股权稀

释较为缓慢：发股票会马上摊薄原股东股份，但可转债

是慢慢转股的，短时间内对原股东的持股比例影响较为

缓慢；2）支付前可以抵税：可转债的利息能抵税。 

问：可转债转股后，会对实控人股权产生稀释，另外实

控人有股权质押，以上事项是否会导致实控人变更？ 

答：我们发行可转债前已经充分考虑了各种情况，即使

所有可转债持有者均进行转股，按照目前转股价格，稀

释比例不超过 20%。而实控人合计持有将近 50%的股

权，这在中国上市公司中算相对高的。考虑到公司其他

股东持股比例较为分散，即使以上因素均发生，也不会

对实际控制权产生影响。 

问：去年可转债市场跌得比较厉害，对你们公司可转债

是否有影响？你们当时是否去买了自己的可转债？若海

顺转债持有人均不进行转股，你们公司是否也会出现违

约情况？ 

答：去年可转债出现了违约的案例，国内可转债市场下

跌严重，某些可转债的违约或者正股退市等给市场带来



了负面影响。我们当时也是跌破了面值。我们积极实施

股份回购，给市场传递了积极信号，对股票价格产生了

正面影响。这样一来，可转债价格也有了一定程度上

升。这样比单纯地购买可转债效果可能更好一些。考虑

到我们到期时间还有四年，我们公司负债率低于行业水

平，经营现金流较好，按照过去几年每年接近一个亿的

净利润，加上募集资金，即使未来转债投资者均不转

股，在最极端的情况下，我们也有能力进行到期兑付。 

问：国家在大力鼓励上市公司进行股份回购，海顺是否

已经就可转债转股做了股份回购？ 

答：是的，我们响应国家号召，2024 年推出两期股份回

购。第一期回购用于维护公司及股东权益、实施员工持

股计划，目前已经实施完成，累计回购金额近 8,000 万

元。用于维护公司及股东权益部分目的是提振市场信

心；实施员工持股计划目的是更好地凝聚团队，目前我

们已经做了员工持股计划。我们的第二期回购是用于可

转债转股，拟回购金额为 1 亿-2 亿，此次回购就是为了

后续可转债转股，也给市场传达公司对后市看好的信

心，目前正在按计划实施中。 

关于本次活动是否涉及

应披露重大信息的说明 
本次活动不涉及未公开披露的重大信息。 

附件清单（如有）  

日期 2025年2月28日 

 
 


	证券代码：300501                                   证券简称：海顺新材

