
 

证券代码：603568                                   证券简称：伟明环保 

浙江伟明环保股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

编号：2025-01 

投资者关系

活动类别 

□特定对象调研     □分析师会议 

□媒体采访         □业绩说明会 

□新闻发布会       □路演活动 

现场参观         □一对一沟通 

其他（电话会议、网络会议） 

时间 

2025年02月07日上午 09:00-10:00    电话会议 

2025年03月12日上午 11:00-12:00    电话会议 

2025年03月13日上午 10:00-12:00    现场调研 

参与人名称 

长江证券、东吴证券、华源证券、百年保险资管、嘉实基金、博时基金、

富国基金、鹏华基金、上银基金、国海富兰克林、太平基金、诚通基金、

华宝基金、银华基金、大成基金、前海开源基金、人保养老、国源信达、

永安国富、正圆投资、源峰基金、山西证券自营、中信建投自营、国联资

管、长证国际、泰康资产、中邮资管、天弘基金、金鹰基金、格林基金、

建信基金、新华基金、正圆私募基金、中融信托、磐松私募基金、PLEAID、

正德泰投资、玄卜投资、中天汇富基金、泾溪投资、国君资管、东吴人寿、

上海勤辰、肇万资产、鸿运私募基金、益和源投资、人寿资管、大道兴业

投资、羽田私募基金、循远投资、睿澜私募基金、广汇缘资产管理、霄沣

投资、中航赛维投资、中信证券自营、平安银行、金元顺安、东兴基金、

方正富邦、财通资管、途灵资产、浙商证券自营、长信基金、亘泰投资、

金恩投资、度势投资、尚诚资产管理、庐雍投资、华夏未来资本、杭银理

财、东证融汇、聚鸣投资、广发基金、天治基金、国泰基金、华安基金。 

接待人员 副总裁、财务总监、董事会秘书、证券法务部副总经理及相关人员 



 

 

投资者关系

活动主要内

容介绍 

1、 公司今年会新增哪些环保项目投运？未来是否还会有更多新项

目？ 

截至去年底公司投资控股的垃圾焚烧发电项目日处理规模已达到约

3.7 万吨/日，预计 2024 年全年环保运营业务收入将创历史新高。2025 年，

公司计划投运多个环保项目，包括垃圾焚烧发电领域的昆山再生资源综合

利用项目（2,250 吨/日）和宝鸡项目（1,500 吨/日，公司为重要股东），以

及餐厨厨余处理领域的永强厨余项目（600 吨/日）和昆山餐厨项目（700

吨/日）。近年来，公司积极开拓海外市场，重点关注印尼垃圾焚烧发电市

场，凭借印尼庞大的人口基数和巨大发展潜力，推动业务增长；同时，在

国内市场，公司还将持续关注存量与增量市场的机会，进一步巩固和扩大

市场份额。 

  

2、 展望 2025 年，公司固废业务是否有望还能保持两位数增速？ 

2024 年，公司有 7 个垃圾焚烧发电项目将陆续正式投运或试运行并实

现全年运行，同时今年还有新项目投运。这些项目为公司 2025 年垃圾处理

量和上网电量增长提供有力支撑，预计相应经营数据可以延续两位数增长。 

 

3、 公司固废处理业务现金流情况如何？ 

随着公司存量运营固废项目的增加，经营活动净现金流持续增长。后

续若垃圾焚烧发电项目国补电费拨付政策落实，将有效减少国补电费的应

收账款，进一步推动公司现金流改善。 

 

4、 公司固废处理业务应收账款账期一般多久？ 

公司垃圾焚烧发电业务中，垃圾处理费收入通常按季度结算，标杆电

费通常与电网公司隔月结算，省补电费结算周期相对稍长些，而国补电费

的结算则取决于项目是否已列入国补目录清单，纳入清单的项目通常按年

拨付款项。 

 



 

 

5、 公司在印尼的垃圾焚烧发电项目拓展进度？ 

近年来，公司密切关注东南亚国家垃圾焚烧发电市场的发展动态。印

尼作为东南亚人口大国，近年来经济发展较快，但环保处理基础设施相对

薄弱。公司投资团队积极对接印尼当地垃圾焚烧发电项目，向当地政府和

合作伙伴深入推介中国先进的垃圾焚烧发电环保技术，全力推动垃圾焚烧

发电项目在印尼的落地与实施。 

 

6、 公司对今年国补化债工作预期怎么看？ 

目前，国内环保行业的债务化解工作正在稳步推进，国家相关部委及

监管机构正积极推动相关政策的落实。公司对后续工作取得实质性进展持

乐观态度，相信行业企业的应收账款问题后续会得到有效改善。 

 

7、 公司对近期垃圾焚烧项目与数据中心开展合作的话题怎么看？ 

随着人工智能技术的快速发展，算力需求持续攀升，国内东部沿海城

市对低电源使用效率（PUE）数据中心建设的需求日益凸显。垃圾焚烧电

力凭借其稳定性和绿色环保特性，能够有效助力下游企业实现节能降碳目

标。目前，国内已有相关合作案例成功落地，公司也将积极对接数据中心

领域的合作机会，深入挖掘垃圾焚烧电项目的业务增长潜力，开拓新的市

场空间。 

 

8、 公司新能源材料项目进展如何？ 

公司在印尼的嘉曼项目首条年产 1 万金属吨高冰镍富氧侧吹冶炼产线

目前已投入试生产，争取尽快实现年产 4 万金吨产线全部投运。国内伟明

盛青公司年产 2.5 万吨一期电解镍项目也已进入试生产，产品达到相应的

质量要求，正在逐步提升产量，前驱体部分产线建设进入最后阶段。今年

电解镍项目计划上半年完成全部 5 万吨产能建设，并争取尽快实现前驱体

产线投运。 

 



 

 

9、 富阳侧吹作为一种新的镍冶炼技术路线，在哪些方面可实现有效

降本？ 

公司目前试生产的高冰镍冶炼项目通过在富氧侧吹炉内注入高浓度氧

气，大幅提升氧化还原反应的充分性，不仅加速了反应速率，还显著降低

了单位产品的能耗。此外，富氧侧吹技术可较好控制反应条件，使镍的硫

化反应更彻底，从而提高镍金属回收率，并支持使用低品位镍矿，进一步

降低原料成本。同时，该技术实现了连续进料和熔炼，简化了工艺流程，

减少了设备数量，有效降低了设备投资成本和后期维护成本，展现了显著

的效率与成本优势。 

 

10、 公司高冰镍冶炼项目生产情况及盈利预测？ 

公司嘉曼项目 1 万金属吨富氧侧吹炉产线已投入试运行，目前产能利

用率已处于较高水平，随着后续产能逐步释放，生产成本预计将进一步下

降。公司致力于推动项目经济指标尽快达到可研测算的目标值，具体盈利

情况还需基于满产后的实际财务数据进一步评估。 

 

11、 公司印尼高冰镍项目投入资本是否已转固定资产？ 

该项目目前尚处于试生产阶段，在建工程暂未达到转固定资产的条件，

项目正式投产满足条件后将进行相应的转固处理。 

 

12、 伟明盛青公司目前生产电解镍的原料采购来源？ 

伟明盛青公司电解镍项目原料现阶段主要向印尼当地高冰镍生产企业

采购，随着今年公司嘉曼项目高冰镍产品正式出货，也会考虑给伟明盛青

供应原材料。 

 

13、 公司生产电镍的成本构成，大头是哪块？ 

根据项目可研测算，电镍的主要成本来自生产原料，即高冰镍和氢氧

化镍钴，其次是辅料、能源动力和人工成本等。 



 

 

 

14、 公司预计今年电镍和三元前驱体的出货量多少？ 

近期伟明盛青生产的电镍产品质量已达到交易所交割品标准，初步预

计，伟明盛青今年电镍出货量不低于 2 万镍金属吨。公司计划今年实现三

元前驱体 5 万吨产能的投产，具体出货量将根据实际投产进度进一步确定。 

 

15、 印尼政府自 2023 年四季度就已开始通过镍矿 RKAB 审批来控制

镍矿端供给，公司对此怎么看？后续是否会考虑就上游资源端进行布局？ 

公司当前的核心工作聚焦于印尼高冰镍项目产线的生产调试，资源端

主要向外部合作方采购。从近两年印尼镍矿开采领域的发展趋势来看，年

度镍矿开采额度总体保持稳定，维持在 2 亿吨及以上，印尼政府通过 RKAB

审批调控镍矿的供给量和交易价格。参与镍矿开采的企业主要包括印尼本

土企业、世界 500 强矿企以及部分中资企业等。公司计划进一步加强与矿

企的合作，持续优化前端镍矿资源的成本，扩充镍矿来源渠道，并积极推

进上游资源端项目的深入研究。 

 

16、 印尼当地 RKEF 产线缩减对公司富氧侧吹工艺是否利好？ 

据公开的报道，印尼于去年宣布暂停或禁止建设新的 RKEF 火法冶炼

技术的镍冶设施，但富氧侧吹火法冶炼高冰镍工艺并不在限制范围内。富

氧侧吹工艺在节能减排、冶炼效率等方面具备一定优势，这一限制政策为

富氧侧吹火法冶炼高冰镍工艺在印尼的推广和发展创造了有利条件。 

 

17、 公司对近期镍价走高怎么看？ 

国际镍金属价格波动受多重复杂因素影响，其中供需平衡是关键驱动

力。镍矿供应受限、生产企业减产等情况会导致市场供给不足，从而推动

镍金属价格上行。 

 



 

 

18、 公司后续在分红和资本开支方面如何考虑与规划？ 

公司上市以来，每年分红率处于较高水平，2022 年以前每年分红率都

保持在 30%以上。近年来，为布局国内外新能源材料业务，资本开支增加，

公司在分红比率上稍有所降低。随着公司垃圾焚烧发电项目投运规模增加

和装备业务销售回款，公司经营活动净现金流更加充裕，为未来分红率提

升提供更大空间。在资本开支方面，公司新材料项目已进入试生产阶段，

公司较好地控制了新材料项目的投资规模，目前公司整体的资产负债率维

持在 50%以下。后续新增资本开支主要包括存量垃圾焚烧发电项目技改、

新拓展的海内外垃圾焚烧发电项目投资和海外高冰镍项目扩产。总体而言，

公司将做好各类存量项目运营，科学把控资本开支节奏，确保公司财务稳

健与可持续发展，并积极通过现金分红回报股东。 

 

 


