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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公佈的內容概不
負責，對其準確性或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示概不就因本公佈全
部或任何部分內容而產生或因依賴該等內容而引致的任何損失承擔任何責任。

（於開曼群島註冊成立的有限公司）
（股份代號：00829）

SHENGUAN HOLDINGS (GROUP) LIMITED
神冠控股（集團）有限公司

截至二零二四年十二月三十一日止年度業績公佈

截至十二月三十一日止年度的財務及營運概要

（除另有指明外，以人民幣百萬元呈列） 二零二四年 二零二三年 變動

收入 1,016.8 1,110.4 -8.4%

母公司擁有人應佔盈利 26.7 31.2 -14.7%

每股基本盈利（人民幣分） 0.8 1.0 -20.0%

每股股息（港仙）
－末期 2.0 2.0 –

－特別（末期） 2.0 2.0 –

經營活動（所用）╱所得現金流量淨額 (143.3) 176.4 不適用
資產總值 2,829.2 2,957.3 -4.3%

存貨周轉天數－原材料（天）* 61.1 37.7 +23.4天
存貨周轉天數－製成品及在製品（天）* 223.4 156.7 +66.7天
應收賬款周轉天數（天）* 61.3 64.0 -2.7天
應付賬款周轉天數（天）* 67.0 72.1 -5.1天

* 以年初及年末平均值計算

神冠控股（集團）有限公司（「本公司」）董事（「董事」）會（「董事會」）欣然公佈本公司
及其附屬公司（合稱「神冠」或「本集團」）截至二零二四年十二月三十一日止年度
（「本年度」或「本期間」）根據香港會計師公會頒佈的香港財務報告準則編製的
綜合年度業績。本集團於本年度的綜合年度業績經由本公司審核委員會（「審核
委員會」）審閱並由董事會於二零二五年三月二十四日批准。董事會欣然建議派
發末期股息每股 2.0港仙及特別末期股息每股2.0港仙。
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綜合損益及其他全面收益表

截至二零二四年十二月三十一日止年度

二零二四年 二零二三年
 附註 人民幣千元 人民幣千元

收入 4 1,016,812 1,110,412

銷售成本 (845,729) (939,556)

毛利 171,083 170,856

其他收入及收益淨額 4 57,700 104,111

銷售及分銷開支 (33,518) (34,963)

行政開支 (131,085) (150,773)

融資成本 6 (7,295) (9,111)

分佔一間聯營公司之虧損 (3,128) (2,318)

應收賬款及應收票據減值 (5,362) (8,677)

計入預付款項、其他應收款項及 

其他資產之金融資產減值 (4,248) (1,203)

除稅前盈利 5 44,147 67,922

所得稅開支 7 (15,247) (38,379)

年內盈利 28,900 29,543

其他全面收益

於後續期間或會重新歸類至損益的 

其他全面收益：
換算財務報表產生的匯兌差額 5,025 5,937

年內其他全面收益淨額（扣除稅項） 5,025 5,937

年內全面收益總額 33,925 35,480



– 3 –

二零二四年 二零二三年
 附註 人民幣千元 人民幣千元

以下人士應佔盈利：
母公司擁有人 26,664 31,242

非控股權益 2,236 (1,699)

28,900 29,543

以下人士應佔全面收益總額：
母公司擁有人 31,689 37,179

非控股權益 2,236 (1,699)

33,925 35,480

母公司普通股權益持有人應佔每股盈利 9
基本（每股人民幣分） 0.8 1.0

攤薄（每股人民幣分） 0.8 1.0
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綜合財務狀況報表

二零二四年十二月三十一日

二零二四年 二零二三年
附註 人民幣千元 人民幣千元

非流動資產

物業、廠房及設備 977,416 1,003,516

投資物業 30,828 14,231

分租投資淨額 372 –

使用權資產 104,532 107,316

於一間聯營公司的投資 – 3,128

遞延稅項資產 15,340 13,903

預付款項、其他應收款項及其他資產 47,154 50,921

定期存款 114,000 134,000

非流動資產總值 1,289,642 1,327,015

流動資產

存貨 813,976 504,482

應收賬款及應收票據 10 158,838 182,665

預付款項、其他應收款項及其他資產 34,098 53,155

分租投資淨額 274 –

可收回稅項 70 18

已抵押存款 28,478 65,955

現金及現金等價物 503,804 824,006

流動資產總值 1,539,538 1,630,281

流動負債

應付賬款及應付票據 11 111,160 101,658

其他應付款項及應計費用 140,532 149,084

計息銀行借貸 240,285 272,842

租賃負債 3,605 3,271

應付稅項 12,774 27,082

流動負債總額 508,356 553,937

流動資產淨值 1,031,182 1,076,344

資產總值減流動負債 2,320,824 2,403,359
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二零二四年 二零二三年
附註 人民幣千元 人民幣千元

非流動負債

租賃負債 4,085 1,254

遞延收入 16,402 19,504

遞延稅項負債 7,646 6,385

非流動負債總額 28,133 27,143

資產淨值 2,292,691 2,376,216

權益

母公司擁有人應佔權益

已發行股本 12 27,807 27,807

儲備 2,269,078 2,354,839

2,296,885 2,382,646

非控股權益 (4,194) (6,430)

權益總額 2,292,691 2,376,216
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財務資料附註

二零二四年十二月三十一日

1. 公司及集團資料

神冠控股（集團）有限公司（「本公司」）於二零零九年二月二十四日根據開曼群島法例第 22

章公司法在開曼群島註冊成立為獲豁免有限公司。

本公司及其附屬公司（統稱「本集團」）的主要業務為製造及銷售食用膠原蛋白腸衣產品、
膠原蛋白食品、膠原蛋白護膚品及高分子膠原蛋白醫用生物材料。

2.1 編製基準

本財務資料乃根據香港會計師公會（「香港會計師公會」）頒佈的香港財務報告準則（「香港
財務報告準則」，其包括所有香港財務報告準則、香港會計準則（「香港會計準則」）及詮釋）
及香港公司條例的披露規定編製。其乃按歷史成本常規編製，惟投資物業按公允值計量
除外。除另行指明外，本財務資料以人民幣（「人民幣」）呈列，且所有價值均約整至最接近
的千位數。

2.2 會計政策變動及披露

本集團已就本年度財務報表首次採納以下經修訂香港財務報告準則。

香港財務報告準則第16號修訂本 售後租回的租賃負債
香港會計準則第1號修訂本 負債分類為流動或非流動（「二零二零年修訂本」）
香港會計準則第1號修訂本 附帶契諾的非流動負債（「二零二二年修訂本」）
香港會計準則第7號及 

香港財務報告準則第7號修訂本
供應商融資安排

經修訂香港財務報告準則的性質及影響載述如下：

(a) 香港財務報告準則第16號修訂本訂明賣方兼承租人於計量售後租回交易中產生的
租賃負債時所採用的規定，以確保賣方兼承租人不會確認與其保留的使用權有關
的任何損益金額。由於本集團自香港財務報告準則第16號的初始應用日期起並無
發生不取決於一項指數或利率的浮動租賃款項的售後租回交易，故該等修訂本並
無對本集團的財務狀況或表現產生任何影響。

(b) 二零二零年修訂本澄清有關將負債分類為流動或非流動的規定，包括延遲清償權
的含義，以及延遲的權利必須在報告期末存在。負債的分類不受實體行使其延遲清
償權的可能性所影響。該等修訂本亦澄清，負債可以其自身的權益工具清償，以及
只有當可轉換負債中的轉換選擇權本身作為權益工具入賬時，負債的條款才不會
影響其分類。二零二二年修訂本進一步澄清，在貸款安排產生的負債契約中，只有
實體於報告日期或之前必須遵守的契約才會影響負債分類為流動或非流動。對於
實體於報告期後12個月內必須遵守未來契約的非流動負債，須進行額外披露。
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本集團已重新評估其於二零二三年及二零二四年一月一日的負債條款及條件，並
得出結論認為，在初始應用該等修訂本後，其負債分類為流動或非流動仍保持不
變。因此，該等修訂本並無對本集團的財務狀況或表現產生任何影響。

(c) 香港會計準則第7號及香港財務報告準則第7號修訂本澄清供應商融資安排的特點，
並規定須就該等安排作出額外披露。該等修訂本的披露規定旨在協助財務報表使
用者了解供應商融資安排對實體的負債、現金流量及流動資金風險的影響。由於本
集團並無供應商融資安排，故該等修訂本並無對本集團的財務報表產生任何影響。

3. 經營分部資料

本集團的主要業務為製造及銷售食用膠原蛋白腸衣產品。本集團亦參與製造及銷售膠原
蛋白食品、膠原蛋白護膚品及高分子膠原蛋白醫用生物材料。

由於本集團逾90%的收入來自食用膠原蛋白腸衣產品，故可報告經營分部並無彙集經營
分部計算。

地區資料

(a) 來自外部客戶的收入

二零二四年 二零二三年
人民幣千元 人民幣千元

中國內地 883,365 961,553

亞洲（不包括中國內地） 85,919 99,064

其他國家╱地區 47,528 49,795

1,016,812 1,110,412

(b) 非流動資產

由於本集團逾90%的非流動資產位於中國內地，故並無呈列非流動資產地區資料。

主要客戶資料

本集團來自主要客戶的收入（不包括增值稅，單個佔本集團收入10%或以上）載列如下：

二零二三年
人民幣千元

客戶1 206,220

客戶2 122,897

截至二零二四年十二月三十一日止年度，概無單獨客戶佔本集團收入10%或以上。
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4. 收入、其他收入及收益淨額

本集團的收入分拆載列如下：

二零二四年 二零二三年
人民幣千元 人民幣千元

來自客戶合約的收入

於某一時間點轉讓貨品 1,016,713 1,110,315

經過一段時間後轉讓服務 99 97

1,016,812 1,110,412

其他收入

銀行利息收入 27,394 39,693

政府資助 16,695 10,574

租金收入 3,910 2,174

分租投資淨額的融資收入 31 –

銷售輔料 5,675 2,325

其他 – 930

53,705 55,696

收益

提早終止租賃合約的收益 – 21

衍生金融工具的公允值收益 – 3,467

投資物業的公允值收益 394 –

出售無形資產的收益 – 39,726

出售物業、廠房及設備項目的收益淨額 2,663 5,201

出售使用權資產的收益 938 –

3,995 48,415

其他收入及收益總淨額 57,700 104,111



– 9 –

5. 除稅前盈利

本集團的除稅前盈利乃經扣除╱（計入）下列各項而達致：

二零二四年 二零二三年
人民幣千元 人民幣千元

僱員福利開支（包括董事薪酬）：
工資及薪金 189,317 178,607

退休福利供款 46,770 40,882

總計 236,087 219,489

核數師酬金 2,931 2,836

售出存貨成本 735,181 841,693

物業、廠房及設備折舊 77,459 93,575

使用權資產折舊 6,969 7,396

重新評估物業、廠房及設備的虧絀 2,239 –

投資物業的公允值變動 (394) 1,639

衍生金融工具的公允值收益
－不符合作為對沖的交易 – (3,467)

並未計入租賃負債計量的租賃款項 354 377

出售物業、廠房及設備項目的收益淨額 (2,663) (5,201)

出售使用權資產的收益 (938) –

出售無形資產的收益 – (39,726)

計入預付款項、其他應收款項及其他資產的 

金融資產減值 4,248 1,203

物業、廠房及設備減值 4,775 2,558

應收賬款及應收票據減值淨額 5,362 8,677

於一間聯營公司的投資減值 – 12,054

撇銷存貨 5,128 5,731

過時及滯銷存貨撥備╱（撥備回撥） 15,826 (3,696)

匯兌差額，淨額 1,200 4,584

賺取租金的投資物業產生的直接經營開支 

（包括維修及保養） 76 272

6. 融資成本

二零二四年 二零二三年
人民幣千元 人民幣千元

銀行貸款利息 7,034 8,853

租賃負債利息 261 258

總計 7,295 9,111
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7. 所得稅開支

本集團須就於本集團成員公司註冊成立及經營業務的司法權區產生或賺取的盈利按實
體基準繳納所得稅。

已就年內於香港產生的估計應課稅盈利按16.5%稅率計提香港利得稅撥備，惟根據兩級
制利得稅率制度為合資格實體之本集團一間附屬公司除外。該附屬公司之首2,000,000港
元（二零二三年：2,000,000港元）應課稅盈利按8.25%（二零二三年：8.25%）繳稅，而餘下應課
稅盈利按16.5%（二零二三年：16.5%）繳稅。

一間位於中國西部地區廣西梧州市的附屬公司根據《稅務總局國家發展改革委關於延續
西部大開發企業所得稅政策的公告》（公告二零二零年第23號）所載享有按地區優惠企業
所得稅（「企業所得稅」）稅率 15%繳納稅項。

二零二四年 二零二三年
人民幣千元 人民幣千元

即期－中國 14,093 24,476

即期－香港 1,329 1,790

遞延稅項 (175) 12,113

年內稅項支出總額 15,247 38,379

8. 股息

二零二四年 二零二三年
人民幣千元 人民幣千元

報告期間後擬派末期股息
－每股普通股2.0港仙（二零二三年：2.0港仙） 59,665 58,605

報告期間後擬派特別末期股息
－每股普通股2.0港仙（二零二三年：2.0港仙） 59,665 58,605

119,330 117,210

報告期間後擬派截至二零二四年十二月三十一日止年度的末期股息及特別末期股息並
無於報告期間結算日確認為負債，且須由本公司股東於應屆股東週年大會批准。
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9. 母公司普通股權益持有人應佔每股盈利

每股基本盈利金額乃按母公司普通股權益持有人應佔年內盈利人民幣26,664,000元（二零
二三年：人民幣31,242,000元）及年內已發行普通股加權平均股數3,230,480,000股（二零二三
年：3,230,480,000股）計算。

截至二零二四年及二零二三年十二月三十一日止年度，本集團概無已發行潛在攤薄普通
股。

10. 應收賬款及應收票據

二零二四年 二零二三年
人民幣千元 人民幣千元

應收賬款 120,091 130,370

應收關連公司款項 1,170 1,323

121,261 131,693

應收票據 79,658 89,896

200,919 221,589

減值 (42,081) (38,924)

158,838 182,665

本集團與其客戶的貿易條款主要按信貸形式進行。信貸期一般為期一個月，對於部分客
戶則最多可延長至三個月。

於報告期間結算日，應收賬款及應收票據按發票日期並扣除虧損撥備的賬齡分析如下：

二零二四年 二零二三年
人民幣千元 人民幣千元

1個月內 72,326 59,444

1個月至3個月 43,777 61,944

3個月至6個月 33,653 46,709

6個月至1年 3,618 9,083

超過1年 5,464 5,485

158,838 182,665
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11. 應付賬款及應付票據

於報告期間結算日，應付賬款及應付票據按發票日期的賬齡分析如下：

二零二四年 二零二三年
人民幣千元 人民幣千元

1個月內 38,257 32,088

1至2個月 12,168 14,190

2至3個月 9,753 18,630

3至6個月 41,396 18,954

超過6個月 9,586 17,796

111,160 101,658

應付賬款為免息。應付賬款及應付票據通常按介乎60天至180天的期限結算。

12. 股本

二零二四年 二零二三年
人民幣千元 人民幣千元

法定：
20,000,000,000股每股面值0.01港元的普通股 200,000 200,000

已發行及繳足：
3,230,480,000股（二零二三年：3,230,480,000股） 
每股面值0.01港元的普通股 32,305 32,305

人民幣千元等額 27,807 27,807

本公司已發行股本的變動概述如下：

已發行

及繳足

普通股數目 普通股面值 股份溢價

普通股

面值等額

股份

溢價等額 等額總計

千港元 千港元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

於二零二三年一月一日、 
二零二三年十二月三十一日、 
二零二四年一月一日及 
二零二四年十二月三十一日 3,230,480,000 32,305 10,233 27,807 98,081 125,888
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管理層討論及分析

市場回顧

於二零二四年（「本年度」），面對外部壓力加大、內部困難增多的複雜嚴峻形勢，
中國迎難而上，堅定發展信心，積極主動應對問題和挑戰，一系列存量政策和
增量政策協同發力、持續顯效，推動經濟運行延續總體平穩、穩中有進的態勢，
呈現出「前高、中低、後揚」的特徵，高質量發展紥實推進，轉型升級步伐加快。

據中國國家統計局數據初步核算，本年度國內生產總值 (GDP)同比增長 5.0%，
繼續穩居全球第二大經濟體的位置，全年最終消費支出對中國經濟增長的貢
獻率為76.2%，消費回暖向好，已成為經濟發展的最大動力。隨著國家大力提振
消費，居民預期逐步穩定，居民可支配收入在GDP中的佔比明顯提升，通過供
給側結構性改革和各項拉動消費的措施出台，中國膠原蛋白腸衣市場有望進
一步復蘇。

業務回顧

本年度，神冠控股（集團）有限公司（「本公司」）及其附屬公司（統稱「本集團」）迎來
了企業發展45周年、香港上市15周年。從制出中國第一根膠原蛋白腸衣，到擁
有三項世界首創核心科技，本集團至今已成為膠原蛋白腸衣的世界級企業。本
集團正加速推進「一體三翼」大健康產業發展，依託具有完整三螺旋結構的膠
原蛋白核心技術，成功推出六大系列膠原蛋白腸衣新產品，進一步穩固膠原蛋
白腸衣市場領導地位，同時深度拓展膠原蛋白食品、膠原蛋白護膚品和高分子
膠原蛋白醫用生物材料三大產業。
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膠原蛋白腸衣

本年度內，本集團成功研發並推出了「炸」、「脆」、「鮮」、「嫩」、「亮」、「彩」等六大
膠原蛋白腸衣系列的新產品，並召開了新品推介會和全球招商會，開展了行業
交流。新產品獲得客戶的一致好評，為推動膠原蛋白腸衣產品全面升級及覆蓋
市場所需奠定了堅實基礎。而為配合新產品的推出，本集團亦不斷加強及完善
生產能力，本集團制定的擴產能計劃已基本達成，膠原蛋白腸衣產能已達到70

億米。與此同時，本集團亦從原料入庫、儲存、前處理、到膠原提取、腸衣生產
以及環保等有關設施進行了升級改造。

本集團在二零二三年（「上年度」）開始推行的膠原蛋白腸衣設備標準化管理的
基礎上，繼續在本年度推進設備及零配件的標準化工作，包括生產線、設備、
部件和零件的標準化管理。此舉旨在降低設備維修和生產成本，提高生產效率
和企業經濟效益，為實現企業信息化、數字化和智能化建設奠定基礎。

其他產品

隨著《「健康中國2030」規劃綱要》的深入實施，大健康產業作為朝陽產業，擁有
巨大發展空間，是國家戰略性新興產業，各種「新勢力，新能量」進場。聚焦大
健康產業，將對中國健康產業的發展帶來強勁動力。於本年度內，膠原蛋白食
品、膠原蛋白護膚品和高分子膠原蛋白醫用生物材料銷售收入比上年度增長
約83.2%。

本年度，本集團在膠原蛋白食品研發方面推出了「缽缽雞」和「牛西肚」等新產
品，市場反響良好。同時，本集團升級了「即食牛小筋」、「膠原蛋白紅糖薑飲」「膠
原蛋白燕麥露」、「膠原蛋白燕麥粥」等產品，包裝和口感更符合消費者需求。

在膠原蛋白護膚品研發領域方面，本集團於本年度內進一步加大了投入力度，
新推出了一系列膠原蛋白護膚產品，產品種類逐漸豐富且口碑優良。完善了「露
仙娜」、「高肌樂」、「膠原世家」、「光彩頓生」等品牌的膠原蛋白面膜、養膚水、多
效凝霜等系列產品的開發工作，並已逐步投放市場。
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本年度，本集團在高分子膠原蛋白醫用生物材料領域方面表現尤為出色，本集
團通過獨有技術提取的醫用膠原蛋白原料內毒素含量僅為0.01EU/ml，優於美國
FDA標準的0.5EU/ml。醫用膠原蛋白原料銷售形勢良好，比上年度增長542.7%。
「膠原蛋白骨填充材料」已向國家監管部門申請三類醫療器械產品註冊許可，許
可待審批中。「口腔術後醫用膠原蛋白海綿」已通過倫理審查，進入臨床試驗。
「醫用膠原蛋白敷料」和「小美容針」則在理化指標檢測和動物試驗中。

集團榮譽

本年度內，本集團的「神冠」商標在由中國輕工業企業管理協會主辦的「2024年
中國輕工業知識產權大會」上，入選《中國第一批輕工業重點商標保護名錄》。此
外，本集團的清真膠原蛋白腸衣亦順利獲得清真食品監製中心有限公司 (Halal 

Foundation Center)和陝西國際清真認證中心頒發的「清真證書」。本集團旗下廣西
神冠膠原生物集團有限公司（「神冠膠原」）亦被認定為「首批廣西產業工人隊伍
建設改革示範企業」及榮獲「廣西金牌勞動人事爭議調解組織」。

專利情況

於二零二四年十二月三十一日，本集團的專利情況如下：

授權總數 有效期內 受理中

中國國家知識產權局 107 70 21

台灣經濟部智慧財產局 2 2 –

美國專利及商標局 1 1 –

新加坡知識產權局 2 2 –

柬埔寨商業部知識產權署 1 1 –

印度尼西亞知識產權局 1 1 –

合計 114 77 21
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本集團一直與華中科技大學緊密合作，開展膠原蛋白技術前瞻性的科學研究，
取得豐碩的成果。本集團與華中科技大學在《Advanced Science》雜誌內共同發表
題為「Collagen nanofiber-lignin composite sponges with adjustable hierarchical pore structure 

for efficient low-frequency sound absorption」的研究文章，聚焦於建築吸聲材料領域
面臨的諸多問題，從膠原蛋白在人體中的聲學生理功能和木質素在植物中的
結構特性中汲取靈感，創新性地將膠原蛋白納米纖維與木質素相結合，成功開
發膠原蛋白納米纖維－木質素複合海綿（一種兼具優越吸聲降噪性能、輕質、高
機械性能和可生物降解性的天然建築吸聲材料）。此外，本集團與華中科技大
學另外有六項共同研發的專利如下：

專利名稱

微生物改性木質素複合膠原蛋白薄膜、製備與應用 已授權
具有分層孔結構的膠原蛋白納米纖維－木質複合海綿的製備方
法及其作為吸聲材料的應用 受理中
一種菌類蛋白肉類替代品及其製備方法 受理中
一種PH響應性天然食品包裝薄膜製備方法及應用 受理中
一種不可溶性膳食纖維LCC╱膠原蛋白COL可食複合膜及其製
備方法 受理中
一種可溶性膳食纖維KGM╱膠原蛋白COL可食複合膜及其製備
方法 受理中

質量控制

本集團嚴格監控每個生產環節，確保其產品達致最佳質量，並符合所有適用
食品安全規定。本集團的膠原蛋白腸衣的生產製造已通過 ISO9001質量管理體
系、ISO22000食品安全管理體系、ISO10012測量管理體系及 ISO14000環境管理體
系認證，取得食品生產許可證及出口食品生產企業備案證，並已取得美國食品
藥物管理局註冊，使腸衣產品得以出口至東南亞、歐洲和美國等地。此外，本
集團所有腸衣產品生產均已嚴格遵循中國國家標準（GB14967–2015）以及腸衣製
造行業標準（SB/T10373–2012）。所有認證令本集團成為值得其客戶信賴的產品
供應商。
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本集團旗下附屬公司廣西梧州市中冠檢測技術服務有限公司（「梧州中冠」）具
備對重金屬及微量元素、農殘藥殘、微生物、蛋白質在內的理化指標檢測達800

多項，並繼續獨立承擔第三方公正檢測，承接社會各類食品及相關產品檢測服
務，出具官方認可的檢測報告，實現對外營業收入。有關資質認定將有助本集
團發展成為高端膠原蛋白原料基地奠定堅實的基礎，從而推動集團膠原蛋白
食品、膠原蛋白護膚品和高分子膠原蛋白醫用生物材料大健康產業的健康發
展。

客戶關係

本集團致力與業務夥伴發展互信互賴的長期合作關係，並已經建立起穩定的
客戶群體。本集團不僅與中國的企業合作，而且也與東南亞、南美洲及美國等
多個海外市場的領先的肉製品加工及香腸製造商保持緊密聯繫，建立廣泛脈
絡。本年度內，本集團繼續為中國多家著名食品供應商提供優質腸衣產品，在
穩定現有客戶的基礎上，持續吸納新客戶，並且取得了良好的成效。

原料供應

牛內層皮為生產膠原蛋白腸衣的主要原材料。過去數年牛內層皮的供應量維
持穩定，然而，受到經濟下行等因素的影響，牛內層皮的供應在二零二二年及
二零二三年度內均稍為緊張，而情況在本年度內得到緩解，其價格相比上年度
亦有所下降。

本集團的其中一個主要牛內層皮供應商－廣西志冠實業開發有限公司（「廣西志
冠」），已自願根據中國食品生產許可管理辦法及中國食品安全法申請食品生產
許可證，並獲梧州市行政審批局授予該許可證，有效期直至二零二七年十月。
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財務分析

收入

收入由上年度約人民幣1,110,400,000元減少約8.4%至本年度約人民幣1,016,800,000

元。本年度內，一些較低端的產品的經營情況未如理想，而本集團亦進行產品
升級換代，推出六大新產品系列，推廣的重心從舊有產品慢慢轉移至六大新產
品，而新產品在推出初期，需要與客戶保持溝通，並按客戶需求優化產品。在
這個產品交接以及與客戶磨合的期間，不免對銷售量有一定影響。

銷售成本

銷售成本由上年度約人民幣939,600,000元減少約10.0%至本年度約人民幣845,700,000

元，當中包括了主要為一些較低端的老舊存貨進行的存貨撇銷及撥備約人民
幣21,000,000元，於上年度為撥備的淨額約人民幣2,000,000元。若扣除此等因素，
本年度的銷售成本比上年度減少約 12.0%。與上年度相比，本年度的原材料成
本減少約 18.7%至約人民幣 381,700,000元。此外，能源費用減少約 5.3%至約人民
幣172,900,000元。直接勞工成本則減少約4.1%至約人民幣148,600,000元。

毛利

毛利由上年度約人民幣170,900,000元增加約0.1%至本年度約人民幣171,100,000

元。毛利率由上年度約15.4%上升至本年度約16.8%，若扣除存貨撇銷及撥備或
回撥等因素，毛利增加約 11.1%，而毛利率則上升至本年度約 18.9%。本集團於
上年度為研發新產品及擴大生產能力而進行大規模的產品試製和設備改造，
而轉換生產線需進行試產以測試質量成效，試產所耗用的原材料、輔料及能源
損耗均比正常生產高，進而推高平均生產單位成本。而隨著本集團於本年度加
大力度拓寬了原材料供應的渠道以保障供給及質量，以及通過腸衣生產的技
術創新改造、設備更新升級和完善了整個流程的基礎設施配套，當中包括了從
原料入庫、儲存、前處理、到膠原提取、腸衣生產以及環保等有關設施進行了
升級改造，提升了整體生產能力，腸衣的單位生產成本以至於銷售成本均明顯
下降，進而改善毛利率。
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其他收入及收益

其他收入及收益由上年度約人民幣104,100,000元減少約 44.6%至本年度約人民
幣57,700,000元。本集團的全資子公司廣西梧州三箭製藥有限公司（「梧州三箭」）
於二零二二年十月二十六日與廣西維威製藥有限公司（「廣西維威」）訂立轉讓
協議及合同（「轉讓協議及合同」），據此，梧州三箭同意將有關五十種藥品之藥
品上市許可轉讓予廣西維威；總代價約為人民幣42,100,000元（含5%增值稅），該
轉讓已於上年度內完成並帶來收益約為人民幣 39,700,000元，詳細情況請參閱
本集團於二零二二年十月二十六日刊出的公佈。

銷售及分銷開支

銷售及分銷開支由上年度約人民幣 35,000,000元減少約 4.1%至本年度約人民幣
33,500,000元，銷售及分銷開支佔收入的比率由上年度約3.1%上升至本年度約
3.3%。

行政開支

行政開支由上年度約人民幣150,800,000元減少約13.1%至本年度約人民幣131,100,000

元。本集團於上年度於一間聯營公司的投資因經濟及市況的不利變動而出現
減值約人民幣 12,100,000元。

融資成本

融資成本由上年度約人民幣9,100,000元減少約19.9%至本年度約人民幣7,300,000

元。

分佔一間聯營公司之虧損

本年度內，本集團之聯營公司福格森（武漢）生物科技股份有限公司為本集團帶
來分佔虧損約人民幣 3,100,000元，上年度則為分佔虧損約人民幣2,300,000元。

應收賬款、應收票據及其他應收款減值

本集團於本年度錄得應收賬款、應收票據及其他應收款減值總共約人民幣
9,600,000元，而上年度則錄得減值總共約人民幣9,900,000元。
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所得稅開支

本年度的所得稅開支為約人民幣15,200,000元，而上年度則約為人民幣38,400,000

元。本公司的主要營運附屬公司神冠膠原因位處中國西部，並屬於政策鼓勵類
行業，享有稅務優惠，神冠膠原的適用稅率為 15%。

於上年度及本年度，本集團的實際稅率分別按除稅前盈利之約56.5%及約34.5%

計算。上年度及本年度的實際稅率比主要營運附屬公司的適用稅率較高主要
是因為計提股息抵扣稅及本集團的部份附屬公司錄得虧損。於上年度，梧州
三箭將有關五十種藥品之藥品上市許可轉讓予廣西維威亦帶來收益約人民幣
39,700,000元，導致動用按25%適用稅率計算之稅項虧損產生之遞延稅項資產約
為人民幣9,900,000元。

非控股權益應佔盈利╱（虧損）

本年度的非控股權益應佔盈利約人民幣2,200,000元，主要為所有非全資子公司
的非控股權益所應佔相關的合共盈利。

母公司擁有人應佔盈利

鑒於上述原因，特別是雖然上年度有一筆稅後收益約為人民幣 29,800,000元的
出讓藥品上市許可的其他收益，而儘管本年度並沒有類似以上的收益以及收
入減少約8.4%，但由於本年度毛利率有所改善、醫用膠原蛋白原料的銷售形勢
良好以及經營費用的嚴格控制，因此母公司擁有人應佔盈利由上年度約人民
幣31,200,000元減少僅約14.7%至本年度約人民幣26,700,000元，但若扣除以上出
讓藥品上市許可的其他收益，上年度的母公司擁有人應佔盈利則為約人民幣
1,400,000元，本年度實際上錄得明顯增長。

流動資金及資本資源

現金及銀行借貸

本集團一般以內部產生現金流量及其主要往來銀行提供之銀行借貸撥付其業
務營運及資本開支所需。
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於二零二四年十二月三十一日，現金及現金等價物連同已抵押及定期存款約人
民幣646,300,000元，較二零二三年年底減少約人民幣377,700,000元（於二零二三年
十二月三十一日：約人民幣1,024,000,000元）。該等結餘中約84%以人民幣計值，
而其餘則以港元、新加坡元及美元計值。

於二零二四年十二月三十一日，本集團之銀行借貸總額約為人民幣240,300,000元，
減少約人民幣32,600,000元（於二零二三年十二月三十一日：約人民幣272,800,000

元），全部為須於一年內悉數償還及以人民幣計值的銀行借貸。

於二零二四年十二月三十一日，本集團淨現金狀況（現金及現金等價物連同已
抵押及定期存款減總銀行借貸）約為人民幣 406,000,000元（於二零二三年十二月
三十一日：約人民幣751,100,000元）。於二零二四年十二月三十一日，債務與權
益比率為10.8%（於二零二三年十二月三十一日：11.7%）。債務與權益比率乃按
總銀行借貸及租賃負債除以總權益計算。

現金流量

於本年度內，經營活動產生現金流出淨額約人民幣 143,300,000元，本集團在第
二季推出六大腸衣新產品，為配合新產品的推出，在原材料和製成品上均備
有充足存貨，因此存貨總額有所增加。投資活動產生現金流入淨額約人民幣
161,700,000元及融資活動產生現金流出淨額約人民幣162,100,000元。投資活動的
現金流入淨額主要為減少已抵押存款及於取得時原到期日超過三個月的無抵
押定期存款所造成的現金流入，但部份被購入物業、廠房及設備造成的現金流
出所抵銷。融資活動的現金流出淨額主要與支付二零二三年末期股息以及償
還銀行借貸及新增銀行借貸之合併效應有關。

承受匯兌風險

本集團主要在中國經營業務，大部分交易均以人民幣結算。來自經營之資產與
負債及交易主要以人民幣計值。儘管本集團可能須承受外匯風險，惟董事會相
信日後幣值波動不會對本集團之經營造成任何重大影響。本集團並無採納正
式對沖政策。
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資本開支

本集團於本年度內的資本開支約人民幣 87,800,000元，主要用於擴充產能及設
備改造，而於二零二四年十二月三十一日的資本承擔約人民幣 143,500,000元，
主要與擴充、改善及升級生產設備有關。

本集團於二零二五年的估計資本開支約人民幣100,000,000元，將主要用於膠原
蛋白腸衣高品質生產線改造。

資產抵押

二零二四年十二月三十一日，已抵押銀行存款合共約人民幣28,500,000元。

或然負債

二零二四年十二月三十一日，本集團並不知悉有任何重大或然負債。

重大投資、重大收購及出售附屬公司、聯營公司及合營企業

本集團於本年度並無重大投資、重大收購或出售附屬公司、聯營公司或合營企
業。

本年度後事項

二零二四年十二月三十一日起，概無發生重要事項對本集團構成影響。

人力資源

於二零二四年十二月三十一日，本集團共聘有約3,070名合同僱員（於二零二三
年十二月三十一日：2,790名）。本年度，計入損益內的薪酬及員工福利支出總額
約人民幣236,100,000元（上年度：約人民幣219,500,000元）。為吸引及挽留優秀人
才，以確保業務運作暢順及配合本集團不斷擴展之需要，本集團參考市況以及
個別員工資歷及經驗提供具競爭力之薪酬待遇。
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前景及策略

中國的二十屆三中全會決定保持和執行「兩個毫不動搖」的政策，即穩固和發展
公有制經濟，同時鼓勵、支持和引導非公有制經濟發展，確保各種所有制經濟
依法平等使用生產資源、公平參與市場競爭以及同等受到法律保護。這些措施
旨在促進各種所有制經濟的優勢互補和共同發展。二零二四年十二月召開的
中央經濟工作會議指出，要做好二零二五年的經濟工作，包括擴大國內需求、
推動科技創新和產業創新的融合發展、穩定房地產和股市、防範和化解重點領
域的風險及外部衝擊，以及穩定預期並激發活力，以推動經濟持續恢復和向好
發展。

近年來，本集團在鞏固國內膠原蛋白腸衣領軍地位的同時，全力推進膠原蛋白
食品、膠原蛋白護膚品和高分子膠原蛋白醫用生物材枓的「一體三翼」為方向的
多樣化發展。儘管起步過程中遇到困難，但通過全體員工的努力，本集團為打
造「世界神冠、百年神冠」奠定了堅實基礎，並有信心完成二零二五年的目標。

二零二五年，本集團將以「強化標準管理，穩固新品質量」為指導思想，主要任
務為確保膠原蛋白腸衣六大系列產品特別是炸系列和鮮系列產品質量的穩定；
提升高檔腸衣比例；推進標準化和智能化生產的技術改造；提高生產效率及工
作效率，增加經濟效益。重點工作為推動持續創新、加強標準化管理、穩固新
產品質量。首先，要開展質量提升年活動，確保膠原蛋白腸衣六大系列產品質
量穩定。其次，要進一步提升高品質產品和出口產品的比重。第三，繼續擴大
技術改造，並進一步優化提升。第四，深化完善產品、工藝、設備、過程等標準
化管理，同時推進預算管理，提高效益。
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膠原蛋白生物高分子材料，是連接生物學與材料科學的橋樑，通過現代生物技
術提取、改性與合成，並隨著科學突破與技術創新的發展，它的廣泛應用已成
為生物材料研究的熱點。膠原蛋白所構成的醫用生物材料將由基礎研究邁向
臨床轉化與產業化爆發階段。其低免疫原性、可降解性及多功能性使其成為再
生醫學、精準醫療和抗衰老領域的核心材料。未來膠原基材料有望實現從「被
動修復」到「主動再生」的跨越，為組織缺損、器官衰竭等難題提供創新解決方
案，膠原蛋白作為醫用生物材料的研究與應用正迎來革命性突破。

在膠原蛋白食品方面，本集團致力於推動膠原蛋白在食品領域的應用，為消費
者提供高性價比的健康食品。本集團將繼續加大牛西肚、牛小筋、米粉、膠原
燕麥片、膠原薑茶等產品的生產，爭取提升生產效率。在增加生產的同時，將
進一步擴大產品宣傳和推廣，開拓銷售渠道，以期達到銷售增長的目標。

在膠原蛋白護膚品產業方面，本集團將繼續研究膠原蛋白在護膚化妝領域的
應用，利用露仙娜現有的生產能力，推進膠原蛋白面膜、養膚水、多效凝霜、膠
原蛋白原萃、洗滌用品等新產品的生產和銷售，提升產品的生產和銷售水平。

對於高分子膠原蛋白醫用生物材料產業，本集團致力於應用尖端膠原蛋白生
物技術服務人類，並深入開展醫用膠原蛋白應用技術研究。本集團將加快新產
品臨床試驗及生產許可證的申請，包括「膠原蛋白骨填充材料」（人工骨）的生產
許可，積極推進「口腔醫用膠原蛋白海綿」的臨床試驗工作，以及「創面敷料」和
「小美容針」臨床前的準備工作，力爭在二零二五年內啟動臨床試驗。本集團將
加大醫用膠原蛋白及其半成品的銷售力度，期望實現銷售額顯著增長。

最後，本公司團隊將會繼續努力，加快神冠大健康產業的發展，進一步拓展膠
原蛋白的技術應用，研發更多膠原蛋白產業鏈的產品投放市場，為股東提供更
好的投資回報。
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其他資料

股息

董事建議就本年度向於二零二五年六月十七日（星期二）名列本公司股東名冊的
股東派付末期股息每股普通股 2.0港仙及特別末期股息每股普通股2.0港仙（「末
期股息」）。待股東於應屆股東週年大會批准後，預期末期股息將於二零二五年
七月九日（星期三）或前後派發。

暫停辦理股份登記

為確定股東合資格出席於二零二五年六月六日（星期五）舉行的應屆股東週年大
會並於會上表決，本公司將於二零二五年六月三日（星期二）至二零二五年六月
六日（星期五）（包括首尾兩天）止暫停辦理股份過戶登記手續。遞交過戶文件以
辦理登記的最遲時間為二零二五年六月二日（星期一）下午四時三十分。為確定
能收取末期股息（如於應屆股東週年大會上獲批准），本公司將於二零二五年六
月十二日（星期四）至二零二五年六月十七日（星期二）（包括首尾兩天）止暫停辦
理股份過戶登記手續。記錄日期為二零二五年六月十七日（星期二）。遞交過戶
文件以辦理登記的最遲時間為二零二五年六月十一日（星期三）下午四時三十
分。於上述暫停辦理期間不得進行股份轉讓。為合資格出席應屆股東週年大會
並於會上表決，並合資格收取末期股息（如於應屆股東週年大會上獲批准），所
有股份過戶文件連同有關股票必須於上述指定日期及時間內送達本公司的香
港股份過戶登記分處卓佳證券登記有限公司，地址為香港夏愨道 16號遠東金
融中心17樓。

購買、贖回或出售本公司的上市證券

本公司及其任何附屬公司於本年度概無購買、贖回或出售本公司任何上市證
券。

上市規則附錄C3所載標準守則

本公司已採納載於香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）證券上市規則（「上市規
則」）附錄C3之上市發行人董事進行證券交易的標準守則（「標準守則」），作為其
本身有關董事進行證券交易的操守準則。本公司亦已就本集團高級管理層成
員採納標準守則。
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經本公司向全體董事作出特定查詢後，全體董事均確認彼等於本年度內一直
遵守標準守則。此外，本公司概不知悉高級管理層於本年度曾違反標準守則的
事件。

企業管治守則

本公司於本年度的企業管治常規乃基於上市規則附錄C1所載企業管治守則（「守
則」）的守則條文。

除下文所披露者外，董事會認為本公司於本年度內一直遵守守則所載的所有
守則條文。

根據守則的守則條文第C.2.1條，主席與行政總裁的角色應予以區分，不應由一
人同時兼任。

周亞仙女士擔任本公司主席（「主席」）兼總裁，亦負責監督本集團整體運作。本
公司並無委任行政總裁，而本集團的日常運作則委託其他執行董事、管理層及
各個部門主管負責。董事會將定期召開會議，以考慮影響本集團營運的重大事
宜。董事會認為此架構不會對董事會與本公司管理層間的權力及權責均衡構
成損害。各執行董事及負責不同職能的高級管理層的角色與主席及行政總裁
的角色相輔相成。董事會相信，此架構有利於建立鞏固連貫的領導，讓本集團
有效營運。

本公司知悉遵守守則的守則條文第C.2.1條的重要性，並將繼續考慮另行委任
行政總裁的可行性。倘行政總裁已獲委任，本公司將適時作出公佈。

主席率先確保董事會以本公司最佳利益行事，與股東保持有效溝通，且其觀點
可傳達至整個董事會。主席至少每年一次在其他董事不在場的情況下與獨立
非執行董事舉行會議。

審核委員會

審核委員會已審閱本集團於本年度的綜合年度業績，並認為本公司已遵守所
有適用的法例、會計準則及規定，且已作出充分披露。
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安永會計師事務所之工作範圍

本公佈所載本集團於本年度的綜合損益及其他全面收益表、綜合財務狀況報
表及其相關附註中的數字已由本公司核數師安永會計師事務所核對與本集團
於本年度的草擬綜合財務報表所載金額一致。安永會計師事務所就此進行的
工作並不構成核證委聘，因此，安永會計師事務所並無就本初步公佈發表意見
或核證結論。

承董事會命
神冠控股（集團）有限公司

主席
周亞仙

香港，二零二五年三月二十四日

於本公佈日期，執行董事為周亞仙女士、茹希全先生、莫運喜先生、沙俊奇先
生及李成林先生；非執行董事為拿督斯里劉子強先生；以及獨立非執行董事為
徐容國先生、孟勤國先生及周小雄先生。


