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上海证券交易所

纪律处分决定书

〔2025〕30号
────────────────────────

关于对上海易连实业集团股份有限公司及
有关责任人予以公开谴责的决定

当事人：

上海易连实业集团股份有限公司，退市前 A 股证券简称：

*ST易连，退市前 A股证券代码：600836；

王爱红，上海易连实业集团股份有限公司时任董事长、副董

事长、副总经理；

赵宏光，上海易连实业集团股份有限公司时任董事长、总经
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理；

柏 松，上海易连实业集团股份有限公司时任董事长;

许 轼，上海易连实业集团股份有限公司时任董事会秘书；

赖洪波，上海易连实业集团股份有限公司时任总经理；

杨 光，上海易连实业集团股份有限公司时任财务总监；

李 斯，上海易连实业集团股份有限公司时任监事、资金管

理部经理；

俞 敏，上海易连实业集团股份有限公司时任审计委员会主

任、独立董事。

一、上市公司及相关主体违规情况

根据中国证券监督管理委员会上海监管局出具的《行政处罚

决定书》（沪〔2024〕56号、57号、58号、59号、60号、61号、

62号、63号、64号）查明的事实，上海易连实业集团股份有限

公司（以下简称*ST易连或公司）在信息披露、规范运作方面，

有关责任人在职责履行方面存在如下违法违规行为。

（一）2020年和 2021年年度报告未如实披露实际控制人，

存在虚假记载

2020年和 2021年年度报告所涉期间，王正郁依其实际支配

的公司股份表决权足以对公司股东大会决议产生重大影响。根据

相关规定，王正郁为公司实际控制人。公司 2020年和 2021年年

度报告披露王爱红为公司实际控制人，存在虚假记载。
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（二）2020年和 2021年年度报告未披露重大关联交易，存

在重大遗漏

2020年 10月起，公司陆续与宁波才相贸易有限公司（以下

简称宁波才相）、宁波森嘉亚美贸易有限公司（以下简称宁波森

嘉亚美）、宁波国宁中昊科技有限公司（以下简称宁波国宁中昊）

签订《大宗商品业务合作框架协议》（以下简称《框架协议》）。

在上述《框架协议》下，2020年 11月至 2021年 12月期间，公

司及其子公司与宁波才相、宁波森嘉亚美、宁波国宁中昊在未实

际开展大宗商品贸易的情况下，发生资金往来，资金以预付款名

义从公司及其子公司转入上述三家公司，月末或季度末以退款名

义从上述三家公司退回公司及其子公司。宁波才相、宁波森嘉亚

美、宁波国宁中昊为公司的关联方，上述资金划转构成关联交易。

2020年累计关联交易金额为 16,884.04万元，占期末净资产

的 15.86%；2021年累计关联交易金额为 136,150.00万元，占期

末净资产的 107.94%。根据相关规定，公司 2020年和 2021年年

度报告应当披露上述重大关联交易。但公司 2020年和 2021年年

度报告未披露上述重大关联交易，存在重大遗漏。

（三）通过虚假贸易虚增营业收入、利润总额，导致 2021

年至 2023年年度报告存在虚假记载

2020 年 9 月至 2021 年 12 月期间，公司开展以化工品为主

的大宗商品贸易；2021 年 10 月至 2023 年 8 月期间，公司开展

以煤炭、木材为主的大宗商品贸易。案涉大宗商品贸易系根据事
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先制定的资金划转路径图或业务需求表，指定相关公司作为上游

供应商或下游客户，通过调整价格，安排公司账面留存利润，贸

易链条上的特定主体承担相应亏损，且均为货权交易，没有实物

流转。上述大宗商品贸易为虚假贸易。

公司涉嫌通过上述虚假贸易虚增营业收入、利润总额，导致

2021年至 2023年年度报告存在虚假记载。其中，2021年虚增营

业收入、利润总额 15,025.85万元，占当期披露营业收入、利润

总额绝对值的 18.04%、62.15%；2022年虚增营业收入、利润总

额 9,508.82 万元，占当期披露营业收入、利润总额绝对值的

18.49%、152.23%；2023年虚增营业收入、利润总额 2,333.14万

元，占当期披露营业收入、利润总额绝对值的 4.52%、118.15%。

二、责任认定和处分决定

（一）责任认定

公司未如实披露实际控制人及重大关联交易，虚增营业收入、

利润总额，导致相关年度报告存在虚假记载和重大遗漏，上述行

为违反了《证券法》第七十八条、第七十九条，《上海证券交易

所股票上市规则（2020年修订）》（以下简称《股票上市规则（2020

年修订）》）第 1.4条、第 2.1条、第 2.3条、第 2.5条、第 10.2.4

条、第 10.2.5条，《上海证券交易所股票上市规则（2024年修订）》

（以下简称《股票上市规则（2024年修订）》）第 1.4条、第 2.1.1

条、第 2.1.4条、第 6.3.6条、第 6.3.7条等有关规定。

责任人方面，根据《行政处罚决定书》的认定，王爱红于



-5-

2020年 9月至 2021年 5月担任公司董事长，2021年 5月至 2022

年 1月担任公司副董事长、副总经理，明知其并非公司实际控制

人，仍对 2020年年度报告签署书面确认意见，是 2020年年度报

告未如实披露实际控制人的直接负责的主管人员；其在披露2021

年年度报告时虽不再担任董事、监事、高级管理人员，但隐瞒王

正郁为公司实际控制人的事实，直接导致信息披露违法，是 2021

年年度报告未如实披露实际控制人的直接负责的主管人员。

时任董事长、总经理赵宏光全面负责经营管理工作，审批大

宗商品贸易相关付款事项。2022 年 9 月 1 日起，赵宏光授权杨

光代为处理大宗商品贸易相关事项，杨光事后向赵宏光汇报。同

时，赵宏光知悉 2020年年度报告编制期间年审会计师辞任，2021

年年度报告编制前后年审会计师多次提示大宗商品贸易存在异

常。赵宏光在签署确认年度报告中未勤勉尽责，是 2021年和 2022

年年度报告虚增营业收入、利润总额的直接负责的主管人员。

时任董事长、代行总经理及董事会秘书柏松，全面负责经营

管理工作，审批大宗商品贸易相关付款事项，在签署确认年度报

告中未勤勉尽责，是 2023年年度报告虚增营业收入、利润总额

的直接负责的主管人员。

时任董事会秘书许轼参与年度报告编制，知悉 2020年年度

报告编制期间年审会计师对大宗商品贸易相关资金情况提出质

疑并辞任，且知悉 2021年和 2022年期间公司继续开展大宗商品

贸易，在签署确认年度报告中未勤勉尽责，是 2021年和 2022年
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年度报告虚增营业收入、利润总额的直接负责的主管人员。

时任总经理赖洪波全面负责经营管理工作，审批大宗商品贸

易相关合同和付款事项，在签署确认年度报告中未勤勉尽责，是

2021年和 2022年年度报告虚增营业收入、利润总额的直接负责

的主管人员。

时任财务总监杨光分管财务管理部和资金管理部，审批大宗

商品贸易相关合同和付款事项，在签署确认年度报告中未勤勉尽

责，是 2021年和 2022年年度报告虚增营业收入、利润总额的直

接负责的主管人员。

时任监事、资金管理部经理李斯参与大宗商品贸易资金事项，

知悉大宗商品贸易模式，仍对年度报告签署书面确认意见，是

2021年和 2022年年度报告虚增营业收入、利润总额的其他直接

责任人员。

时任审计委员会主任、独立董事俞敏，与年审会计师沟通，

知悉 2020年年度报告编制期间年审会计师因大宗商品贸易穿透

核查问题辞任，且知悉公司自 2020年 9月起开展大宗商品贸易，

在签署确认年度报告中未勤勉尽责，是 2021年至 2023年年度报

告虚增营业收入、利润总额的其他直接责任人员。

上述人员违反了《证券法》第八十二条，《股票上市规则（2020

年修订）》第 2.2 条、第 3.1.4 条、第 3.1.5 条、第 3.2.2 条，《股

票上市规则（2024 年修订）》第 2.1.2 条、第 4.3.1 条、第 4.3.5

条、第 4.3.8条、第 4.4.2条等有关规定及其在《董事（监事、高
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级管理人员）声明及承诺书》中做出的承诺。

（二）相关责任主体异议理由

对于上述违规事项，公司、赵宏光、柏松、赖洪波、杨光、

李斯回复无异议，王爱红、许轼、俞敏提出异议，主要异议理由

如下。

王爱红提出：一是其非真实的实际控制人，无法定义务如实

披露实际控制人；二是其系经公示的法定代表人及董事长，有权

依据法律规定签署相关报告；三是其履职期间并未造成损失。

许轼提出：一是其对王爱红挂职、王正郁实际履职行为，已

在经理办公会纪要中明确记载，其作为员工无法界定实际控制人;

二是从工商等资料中能发现相关主体为关联方，也未参与相关关

联交易事项;三是其未参与大宗商品贸易交易，未审批相关合同

和付款事项，并非财务专业人员，主要信赖财务负责人签署的财

务报告及审计机构意见。

俞敏提出：一是公司向其故意隐瞒实关联方真实情况，其作

为独立董事无法发现；二是其信息来源有限，无法发现大宗商品

贸易问题，公司相关虚假交易有单据、发票等作为支撑材料；三

是会计师事务所未对财务数据和大宗商品贸易事项提出疑问。

（三）纪律处分决定

对于上述申辩理由，上海证券交易所（以下简称本所）纪律

处分委员会审核后认为：

第一，王爱红作为时任董事长负有保证公司信息披露真实、
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准确、完整的法定义务。根据《行政处罚决定书》认定，其明知

本人并非实际控制人，仍隐瞒实际控制人真实情况,导致公司相

关定期报告披露不真实、不准确，其所称无义务如实披露、未造

成损失等异议理由不能成立。

第二，许轼作为时任董事会秘书、俞敏作为时任独立董事，

知悉年审会计师因大宗商品贸易穿透核查问题辞任，知悉公司持

续开展大宗商品贸易,未能保持应有注意义务，未采取有效手段

核实相关事项。根据《行政处罚决定书》认定，许轼是 2021年

和 2022年年度报告虚增营业收入、利润总额的直接负责的主管

人员，俞敏是 2021年至 2023年年度报告虚增营业收入、利润总

额的其他直接责任人员，相关责任人在签署确认年度报告中未勤

勉尽责，应当对公司相关违规负有责任，其所称未参与、不知悉、

不具备财务背景等异议理由不能成立。同时，公司会计责任与年

审机构审计责任相互独立、不能混同，相关责任人不能以信赖会

计师事务所意见、财务负责人签字代替自身勤勉尽责义务，相关

责任人所称信赖会计师事务所意见等不构成免责理由。

鉴于前述违规事实和情节，经本所纪律处分委员会审核通过，

根据《股票上市规则（2020 年修订）》第 16.2 条、第 16.3 条、

第 16.4条，《股票上市规则（2024年修订）》第 13.2.3条和《上

海证券交易所纪律处分和监管措施实施办法》《上海证券交易所

上市公司自律监管指引第 10号——纪律处分实施标准》等有关

规定，本所作出如下纪律处分决定：
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对上海易连实业集团股份有限公司及其时任董事长、副董事

长、副总经理王爱红，时任董事长、总经理赵宏光，时任董事长

柏松，时任董事会秘书许轼，时任总经理赖洪波，时任财务总监

杨光，时任监事、资金管理部经理李斯，时任审计委员会主任、

独立董事俞敏予以公开谴责。对其他有关责任人将依规另行处理。

对于上述纪律处分，本所将通报中国证监会和上海市地方金

融管理局，并记入证券期货市场诚信档案数据库。公开谴责的当

事人如对上述公开谴责的纪律处分决定不服，可于 15个交易日

内向本所申请复核，复核期间不停止本决定的执行。

上海证券交易所

2025年 2月 6日


