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2025 年 3 月 27 日投资者关系活动记录表 

                                                      编号：2025-001 

投资者关系活

动类别 

 

√特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            √业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观 

参会人员 542 人，名单如下：    

艾希控股 杨稳建  博时基金 林博鸿 

爱建证券 李致远  博时基金 王乐琛 

安本香港 程憬伊  博裕资本 姜涵奕 

安联环球 朱劲吉  财通基金 翁嘉敏 

安信基金 倪瑞超  财通证券 陈建新 

霸菱资管 盛博  财通证券 郭琦 

白犀基金 田思琦  财通证券 邢重阳 

白犀资管 李海  财通资管 李  响 

百达资管 Anqi Hu  晨燕资管 滕兆杰 

百嘉基金 黄艺明  创金合信 李龑 

柏骏资管 顾之也  创金合信 刘泉 

鲍尔赛嘉 周诚  淳厚基金 陈文 

鲍尔赛嘉 周俊恺  大道兴业 黄华艳 

鲍尔赛嘉 朱晨韬  大和日华 倪滨拓 

北信瑞丰 张文博  大和资本 刘伟健 

倍嵘资本 王灿  大家资产 李恩国 

碧云资本 高新宇  大家资管 周斌 

伯利恒资 殷超  大朴资产 刘蔚 

博道基金 彭宗云  大湾区发展 黃禹祥 

博道基金 钱程  富安达基金 朱义 

大筝资管 宋博雅  富达基金 Eric Tse 

大众美创 高永涛  富敦投资 黄洁琼 

道合基金 余湛  富国基金 周宗舟 

道谊投资 颜丙占  富兰克林邓普顿 饶呈方 

德邦基金 陈艳妮  富瑞金融 雷肖依 

德邦基金 丁孙楠  富瑞金融 Jane Cheng 

德邦基金 汪宇  富瑞金融 譚建青 

德邦基金 王琦  富瑞金融 汪伟杰 

德汇集团 丁一宸  高华证券 Hao Chen 



德劭投资 张雁涛  高毅资产 张新和 

鼎峰资产 周济海  高毅资管 陈俊斌 

鼎绎咨询 陈世鼎  高毅资管 王彦玮 

东北证券 顾一弘  工银安盛 牛品 

东方证券 崔洋  工银瑞信 贾晓新 

东方证券 蒋蛟龙  工银瑞信 陶先逸 

东吴基金 王瑞  光大保德 李心宇 

东吴证券 程颙  光大保德 谢东 

东吴证券 郭亚男  光大保德 张弛 

东吴证券 阮巧燕  光大保德 朱梦天 

东吴证券 司鑫尧  光大理财 方伟宁 

东吴证券 许钧赫  光大永明 王鹏 

东兴基金 孙义丽  光大证券 陈峰 

敦颐资管 赵捷  光大证券 苏晓珺 

方正富邦 巩显峰  光大证券 朱成凯 

方正证券 刘斐  广东恒健 陈立基 

沣沛投资 孙思维  广发证券 符超然 

枫润资管 程岽  广发证券 王亮 

复胜资管 戴卡娜  广汇缘资管 曹海珍 

复胜资管 袁修恒  广银理财 蒋栋轩 

复星财富 杨洋  贵源投资 赖正健 

富安达基金 路旭  国福恒新 杜伟坚 

富安达基金 杨红  国富人寿 胡越然 

富安达基金 余文婷  国海富兰克林 周俊宏 

富安达基金 张心怡  国海证券 吴铭杰 

国金证券 曾萌  国华人寿 荆文娟 

国金证券 茅梦云  河床投资 张建宾 

国融证券 刘聪  恒复投资 丁琰 

国睿汇鑫 乔迁  恒复投资 刘强 

国寿安保 张帆  恒识投资 孔华强 

国泰 申坤  弘毅远方 王哲宇 

国泰 周伟锋  红骅投资 查业涛 

国泰基金 施钰  红骅投资 罗世嘉 

国泰基金 谢泓材  宏道投资 田博 

国泰基金 郑浩  鸿盛资管 丁开盛 

国泰君安 李煜  厚葳基金 刁恒之 

国泰君安 郑伟  花旗国际 关天玥 

国泰人寿 陈威佑  花旗金融 吴凯霖 

国泰投信 张乔詠  华安基金 李杨 

国投证券 李奕臻  华安基金 刘潇 

果实基金 程振江  华安基金 万建军 

海宸投资 杨洋  华安基金 王嘉 

海通证券 朱默辰  华安基金 胥本涛 

韩国投资 周志天  华安证券 刘千琳 

瀚伦基金 汪帅  华宝基金 刘赛赛 

杭贵投资 饶欣莹  华宝基金 刘世昌 

杭商资管 李竞妍  华宝兴业 易镜明 

杭银理财 郑亮  华富基金 聂嘉雯 



浩成资管 Yuki You  华泰 李艳光 

禾其投资 王祥麒  华泰柏瑞 刘子豪 

禾永投资 张文乾  华泰联合 谢志才 

合众易晟 虞利洪  华泰证券 黄菁伦 

和聚投资 范晓辉  华夏东方资管 张玉辰 

和铭资管 周越  华夏基金 郑煜 

和谐健康 朱之轩  华鑫国际 王彩江 

河床投资 梁晋滔  汇丰晋 胡连明 

君茂投资 刘娜  汇丰晋信 豆怡凡 

君阳基金 张春龙  汇杰达理 解睿 

开源基金 倪枫  汇杰达理 梁正芳 

开源证券 师正浩  汇泉基金 曾万平 

开源资管 王炳辉  汇泉基金 周晓东 

凯基证券 郭亮亮  汇添富 徐志华 

乐趣投资 林桦  汇添富 王旭冉 

乐中控股 张国英  汇添富 杨义灿 

雷钧资管 杨建标  汇添富 左剑 

理成资管 蔡骏男  惠理基金 高云波 

理成资管 汪文翔  嘉合基金 卢雨涵 

理臻投资 张伟  嘉越投资 马建 

量利投资 徐辉  坚果基金 姚铁睿 

瓴仁投资 许玉莲  建投电新 胡颖 

龙航资管 杨静  建信基金 吴斯 

隆源投资 胡益川  建信养老 王新艳 

路博迈基金 赵志铭  健顺投资 汪湛帆 

绿谷医药 刘思蒙  泰康资管 叶兰 

马可波罗 鄧咏梅  交银 刘珺涵 

茂源财富 钟华  交银国际 文昊 

美林（亚太） 刘奕恺  交银康联 曹锐钢 

猛虎投资 陶金  交银康联 郭昊 

米仓资本 管晶鑫  金恩投资 林仁兴 

民晟资管 陈丰  金鹰基金 吴海峰 

民生加银 郑爱刚  金鹰基金 杨凡 

民生通惠 艾孟奇  晋达英国 Yunli Liu 

民生通惠 詹粤萍  旌安投资 姜书岳 

名禹资产 陈美风  景林资产 张栩 

名禹资管 王友红  景领投资 宋玖伟 

明石基金 高鹏  景千投管资 洪少猛 

明世伙伴 孙勇  景顺投资 夏毅超 

摩根士丹利 沈菁  景泰利丰 彭少楷 

摩根士丹利 王冰瑜  景泰利丰 邹因素 

南方基金 曹群海  九泰基金 赵万隆 

南方基金 李想  玖龙资产 徐斌 

南华基金 李昊  玖龙资管 洪岩 

农银汇理 杨伟  君茂投资 刘娜 

农银人寿 王鹏  君阳基金 张春龙 

诺德基金 罗世锋  青骊投资 袁翔 

诺德基金 许哲文  青骊资管 郭唯嘉 



诺德基金 朱红  青云合益 张华云 

磐泽资管 庄启臣  清和泉资本 柳超然 

鹏华基金 曾稳钢  清和泉资管 赵群翊 

鹏山资产 祝培修  全天候基金 胡聪玲 

平安银行 刘颖飞  泉果基金 尚广豪 

浦银安盛 龚剑成  泉果基金 余海洋 

浦银安盛 郑豆豆  泉汐投资 刘嘉庆 

浦银证券 沈岱  筌笠资管 郑峰 

瀑布资管 孙左君  群益证券 洪玉婷 

瀑布资管 王樊  人保资产 王忠波 

前海旭鑫 李凌飞  人保资管 冯骏 

钦沐资管 陈嘉元  仁和人寿 刘毅 

钦沐资管 杨郭浩  仁桥资产 李晓青 

青骊投资 金立伟  榕树投资 李敏生 

青骊投资 刘淼  融捷投资 麦伟男 

时机资本 吴一新  融开资管 陈博 

拾贝能信 朱晋  融开资管 郝奕杰 

世纪证券 李俊杰  瑞斯凯投资 杨育聪 

守正基金 黄逸婷  瑞银证券 王佳怡 

苏泊尔 李雨露  睿新资管 杨湘云 

太平基金 徐昊  睿源基金 田华 

太平基金 应豪  睿远基金 王乾 

太平洋证券 钟欣材  润晖投资 方芳 

太平洋资管 张玮  三杰义投资 王威 

太平养老 张凯  森锦投资 黄裕金 

太平资管 窦萍华  森锦投资 刘林轩 

太平资管 徐毅梁  山西证券 肖索 

泰康资管 郑蕾  上海国际信托 张兆 

泰信基金 张挺  上海相生资管 张涛 

天风证券 邱天  尚雅投资 韩红成 

天风证券 王璐  尚正基金 李睿 

天风证券 周春林  申万宏源 胡博量 

天弘基金 王林  申万宏源 胡书捷 

天猊投资 曹国军  申万菱信 谢欣雨 

天治基金 林轩毅  盛笃投资 陈其伟 

通晟资产 郭奕航  施罗德 孔祥瑞 

通用技术 沈小刚  施罗德 鄭冲 

同泽投资 祝静  施罗德 Amelia Wong 

彤源投资 潘贻立  施罗德 张晓莹 

彤源投资 尹力  石山资管 陈增城 

潼骁投资 王喆  石山资管 Jason hong 

途灵资管 赵梓峰  西部利得 曹祥 

五矿证券 苏伟伦  西部利得 黄浦 

西部利得 周晶晶  于翼资管 王渊 

西部证券 李远剑  域秀资管 白晗 

西部证券 吴佩苇  裕晋投资 杨烽 

喜世润 刘沛力  煜诚基金 王凯 

相聚资本 白昊龙  煜德投资 王亮 



小海豚基金 周华毅  誉恒投资 王海雯 

谢诺辰阳 林浩  圆方资本 刘诗洁 

谢诺辰阳 王桂兴  圆信永丰 汉元封 

鑫岚资管 谷耀  圆信永丰 胡春霞 

鑫焱创业 陈洪  圆信永丰 明兴 

鑫元基金 葛天伟  远策投资 郭迅 

鑫垣基金 史彬  远信基金 高亮 

星睿资管 张瀚  远信基金 刘光旭 

星石投资 古建军  远信基金 袁迦昌 

星允投资 崔辰  远信基金 赵巍华 

兴海荣 陈帝光  远信基金 周阳 

兴全 吴钊华  远信私募 奚伟天 

兴业基金 廖欢欢  远信投资 黄垲锐 

兴业证券 张昕  媛博投资 谷川 

兴银理财 郦莉  媛博投资 唐晓 

兴证基金 曹娜  云禧证券 李伟杰 

兴证基金 谢书英  长城 尹宁 

兴证全球 王哲宇  长城财富 胡纪元 

兴证资管 宫晓萱  长城基金 王永彬 

旭松资管 张佳楠  长城基金 尹宁 

轩汉投资 林威克  长见投资 柯自超 

玄卜投资 韦琦  长江养老 蔡晗炀 

循理资管 邹振松  长江养老 邱长伟 

阳光保险 马敦超  长江证券 胡加琪 

阳光保险 王润川  长江证券 童松 

野村东方 刘佳  长江证券 万延燊 

野村国际 樊杨  长盛基金 郭堃 

彝川资管 刘嘉木  长信基金 程昕 

易方达 李常  长信基金 齐菲 

益菁汇 李胜男  招商证券 胡育杰 

银河基金 王少南  招商证券 史晋星 

银河基金 袁曦  招行资管 李翘楚 

银河基金 张杨  招银理财 张云凯 

银河证券 刘兰程  浙商基金 王斌 

银华基金 吴兴喆  浙商证券 牟文杰 

英大证券 孙超  浙商证券 唐靓 

英大证券 王理廷  浙商证券 王婧 

盈峰资管 刘东渐  浙商证券 翁晋翀 

赢韵基金 黄亚英  浙商证券 许运凯 

永安国富 徐小明  浙商证券 张盈 

永赢基金 黎一鸣  平安资管 曹辉 

优势资本 霍军  中国人民养老 孙楠 

友邦人寿 顾文天  中国投资 完颜尚文 

于翼资管 王渊  中海基金 刘俊 

中金公司 曾韬  中海基金 俞忠华 

中金公司 郭威秀  中航基金 薛登 

中金公司 江鹏  中荷人寿 尹西龙 

中金基金 郭党钰  中信建投 肖洪彬 



中金蓝海 饶莹莹  中信建投 许琳 

中金资管 刘昊聪  中信证券 程骥腾 

中楷投资 洪一  中信证券 孔维实 

中欧基金 郭睿  中信证券 林峰 

中欧基金 汤杰  中信证券 刘海博 

中欧基金 薛承沛  中信资管 忻子焕 

中泰安合 姚琦  中意资产 臧怡 

中信保诚 季相博  中银基金 范锐 

中信保诚 金炜  中银基金 王寒 

中信保诚 陆亚兵  重阳投资 寇志伟 

中信保诚 衣桢永  住友德思 黎兆倫 

中信建投 梁斌  准锦投资 戴德舜 

中信建投 魏歆 
 Regents 

Capital  
王瑶 

中银基金 张响东  Point72 吴泽西 

中胤信弘 库思源 
 Pacific 

Alliance  
杨文博 

中胤信弘 李振邦  Oxbow Capital 马然 

Keystone 程家麒 
 JK Capital 

Management  
任蕙 

Brilliance 

Capital 
胡誉镜 

 CARRHAE 

CAPITAL 
Lihua Zhang 

IGWT 

Investment 
廖克銘 

 Carrhae 

Capital 
lihua zhang 

Brilliance 

Capital 
刘莹莹 

 Schroder 

Investment 
Louisa lo 

Alpine 

Investment  
刘峥 

 
Point72  Maria Zhang 

Goldman Sachs  Amy Ji  Citadel Asia  Nick Li 

UBS ArthurLu 
 Pleiad 

Investment  
Simon Sun 

XL Equities Charlotte LIU  Zhongsheng Vannessa 

Ishana Capital  Jerry Peng  顾伟 李舟 

BANK OF 

AMERICA 
Joey Yang 

 
郭涛 林晓文 

Aspex key  黄佳琦 刘俊 

Harding 

Loevner 
Lee Gao 

 
霍商贤 米兰 

Arohi Asset Yulin Zhu  赖亦敏 庞巧云  

曹师闻 司颖  李昕岩 任丹霖 

曹梓青 隋诗华  李于勤 容伟彪 

车来玉 孙晨晔  Iris.Zheng 裴婉晓 

范杰西 谭智平  Tony Lau 易晨阳 

冯雅琪 王姝仪  Olivia Lu 喻亨一 

顾淳晖 王未红  She Jinglan Alex Su 

司颖 张仅  Tionist Li 王未红 

隋诗华 郑朗  谭智平 朱珠 

孙晨晔 郑雅萍  王姝仪 左可 

博时基金 冯喜建    

□其他（请文字说明其他活动内容） 



参与单位名称

及人员姓名 

 

时间 2025 年 3 月 27 日 

地点 电话会议 

上市公司接待

人员姓名 

副总裁、董事会秘书：胡凯程 

副总裁、财务总监：俞蓥奎 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

问题一：2024年度的经营情况？ 

答： 2024 年，公司实现营业收入 279.47 亿元，同比上升 13.80%；归属于上市公

司股东的净利润 30.99 亿元，同比上升 6.10%；营业毛利率 27.47%，同比下滑

0.15%。按照产品划分，制冷空调电器零部件业务营业收入为 165.61 亿元，同比上

升 13.09%；汽车零部件业务营业收入为 113.86 亿元，同比上升 14.86% 

 

问题二：如何应对关税风险？ 

答：公司坚定不移地走全球化发展路线。目前我司已在美国、墨西哥、波兰、越

南等地建立了海外生产基地，通过海外建厂和生产有助于增加公司应对关税风险

的能力；我司与全球前十大制冷空调制造商及汽车制造商建立了业务关系，这些

极具行业地位的长期合作伙伴，有助于公司对抗关税风险。公司会持续跟进关税

政策的变化。 

 

问题三：制冷空调电器零部件国内外下游需求情况？ 

答：空调市场需求的增长动力，一方面源于气候变化加剧带来温控需求提升，例

如：欧洲、非洲等地空调渗透率目前较低，此类地区存在长期市场扩容空间。另

一方面，国内外政策驱动形成需求增加。在国内，消费升级政策如家电以旧换

新，显著拉动了空调等家电产品的更新需求，为市场增长提供了强劲支撑；国外

市场，例如美国能效标准切换，也带来增量需求。公司作为制冷空调控制元器件

龙头，凭借热管理技术优势、规模化制造能力及覆盖主流空调厂商的客户体系，

将顺应市场变化，抓住行业变革机遇，稳健发展。 

 

问题四：汽车零部件业务客户情况？ 

答：公司早年切入汽车热管理领域，在欧美、中国、日韩等地区均已完成战略客

户布局，具有深厚技术积累和广泛客户认可，与奔驰、宝马、比亚迪、福特、吉

利、通用汽车、广汽、本田、现代、领跑、理想、蔚来、Stellantis、上汽、丰田、



 

大众、沃尔沃等知名车企合作，也覆盖电装、韩昂、马勒、法雷奥等汽车热管理

集成商。 

 

问题五：仿生机器人产业布局情况？ 

答：在仿生机器人领域，公司聚焦机电执行器，全方面配合客户产品研发、试

制、迭代并最终实现量产落地。目前，仿生机器人产业作为公司第三大核心战略

板块进行拓展。 

 

问题六：储能业务布局情况？ 

答：在制冷空调行业加速向高效节能、智能化和绿色环保方向升级的背景下，各

国能效标准的持续升级与智能化技术的广泛应用为行业开辟了新增长空间。针对

储能领域，公司战略性地收缩整机业务比重，聚焦储能热管理核心零部件领域，

依托公司在制冷空调领域三十多年积累的技术和精密制造优势，实现阀、控制

器、换热器等底层零部件在技术同源性和供应链层面的高效复用。 

 

附件清单 

（如有） 

无 

日期 2025 年 3 月 27 日 


