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山西美锦能源股份有限公司投资者关系活动记录表 
                                                        编号：2025-001 

投资者关系活动

类别 

☑特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观            □其他  

参与单位名称及

人员姓名 

长江证券  肖勇 庄越 任楠 

太平洋保险 陈晓晓 

华创证券 杜臻 

深高投资 闫韦达 

时间 2025 年 3 月 31 日 上午 10:00-11:30 

地点 美锦北京会议室 

上市公司接待人

员姓名 

赵  嘉  董事、董事会秘书 

张晋文  高级项目经理 

尚  剑  高级项目经理 

投资者关系活动

主要内容介绍 

 

Q：公司在前段时间发布的基金产品是哪方面的布局？ 

A：公司联合几家企业共同设立的安徽浚安股权投资基金，拟

通过基金投资方式参与人工智能和新能源领域的布局，基金整

体规模预计为 10 亿元人民币，其中，公司作为有限合伙人出

资 1.5 亿元人民币。 

Q：公司当前主营业务的经营情况如何？ 

A：公司煤焦业务受市场周期影响。焦煤价格自年初以来持续

下跌，这样的跌幅是比较少见的，从历史走势上看，目前焦煤

已处于底部价格，有些煤质较差公司已经开始出现亏损。公司

由于煤炭的持续下跌，反而焦炭盈利水平出现小幅的改善，公

司焦炭部分新增产能也陆续投产。 



Q：氢能汽车市场进展如何？ 

A：公司持续巩固在氢能商用车领域的头部地位，旗下佛山飞

驰和青岛美锦通过技术创新和场景深耕，持续领跑细分市场，

保持市场占有率领先优势。从行业发展态势来看，氢能汽车作

为战略新兴产业正处于稳步推进阶段，应用场景的持续拓展和

产品矩阵的不断丰富为行业注入发展动能。当前市场仍面临阶

段性的挑战：一方面，燃料电池汽车示范城市群政策作为关键

推手已进入收官阶段，部分区域市场因补贴政策窗口期临近而

产生短期观望情绪；另一方面，加氢网络等基础设施的布局节

奏与车辆推广速度需要更紧密的协同发展。在此背景下，产业

链上下游正在积极构建更可持续的发展模式，市场参与方对后

续政策衔接机制、氢能产业生态完善以及商业化闭环打造保持

高度关注。公司将依托先发优势和技术积累，携手合作伙伴共

同推动氢能汽车规模化应用的突破。 

Q：钢铁行业限产对公司焦炭销售是否有影响？ 

A：目前公司焦炭产销量基本不受钢铁行业限产的影响，但是

对一些中小焦化企业肯定是有影响的。因为公司销售主要客户

为华北、华东和华中等地区的大型钢铁企业，都是长期合作的，

客户关系非常稳定。但钢铁行业利润水平会对焦炭价格形成一

定影响，具体影响还需视限产措施执行情况而定。 

Q：公司在煤矿业务上的盈利情况如何？ 

A：公司煤矿业务整体相对稳定，不同煤种受市场波动的影响

有所差异。 

Q：公司可转债的兑付压力如何？市场波动是否对公司造成影

响？ 

A：公司可转债进入第 4年，转债市场波动属于二级市场的市

场调整。转债到期兑付压力对于绝大多数公司来看都是客观存



在的，但从公司的基本情况考量是不存在兑付风险的。公司将

努力提升经营和管理，做好市值管理，增强市场信心。 

Q：公司对氢能投资企业的后续计划如何？ 

A：公司氢能产业链上已聚集了 20 余家各细分领域的头部企

业，形成了较强的产业协同效应。公司会根据市场情况对参股

氢能相关企业的投资进行动态调整。 

附件清单（如有） 无 

日期 2025 年 3 月 31 日 

 


