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广东宏大控股集团股份有限公司投资者关系活动记录表 

 

 

投资者关系活动类

别 

特定对象调研 ☐分析师会议 

☐媒体采访 ☐业绩说明会 

☐新闻发布会 ☐路演活动 

☐现场参观 

其他（电话会议） 

参与单位名称及人

员姓名 

中泰证券 曹惠 

国泰君安 钱伟伦 

兴业基金 代鹏举 

大成基金 刘芳琳 

浦银安盛 赵显宁 戴晨阳 

时间 2025年4月1日 

地点 广东宏大控股集团股份有限公司 

上市公司接待人员

姓名 
副总经理兼董事会秘书 郑少娟 

 

 

 

投资者关系活动主

要内容介绍 

 

公司介绍了2024年业绩情况，公司实现营业收入136.52亿元，较2023

年度同比增长17.61%；实现归母净利润8.98亿元，较2023年度同比增长

25.39%；2024年度经营活动产生的现金流量净额17.76亿元，较2023年度同

比增长25.87%。 

公司矿服板块实现营业收入108.11亿元，较2023年度同比增长

21.01%，毛利率17.72%，毛利水平较为稳定。矿服业绩增长主要原因系公

司紧跟产业政策，持续加大重要地区市场投入，重点开拓富矿带区域市场，

并加快进行国际化布局，公司矿服板块规模进一步增大，整体生产态势良

好。新疆、西藏及海外收入较2023年度同比分别增长96.09%、32.41%、

43.66%。此外，公司也积极推动智能矿山建设，提升本质安全管理，推动

行业持续健康发展。 

民爆板块实现营业收入23.09亿元，较2023年度同比略微增长，毛利率

36.5%，比较稳定。2024年度，公司并购了宜兴阳生化工、青岛盛世普天

两家民爆企业，截至2024年末公司民爆产能提升至58万吨。2025年2月份，

公司已经完成并购雪峰科技股权过户，雪峰科技正式纳入公司合并报表，



公司民爆产能提升至69.75万吨。 

防务板块实现营业收入3.5亿元，较2023年度同比增长47.74%，增长主

要原因系传统军品交付量有所增加且并购子公司江苏红光带来的收入增

加。 

会议交流主要如下： 

问：今年一季度以来，公司矿服订单能否保持增长态势吗？公司订单

矿种分布如何？  

答：根据公司今年矿服新签订单情况，矿服新签订单保持良好态势，

现在手订单超300亿元。公司矿服订单以金属矿为主，煤炭、砂石矿种次

之的结构分布。 

 

问：公司第四季度营收环比第三季度增长是什么原因？ 

答：公司第四季度环比第三季度增长主要来自矿服业务。第四季度工

程施工条件相对较好，且为煤炭市场需求旺季，同时期末加快工程结算，

故第四季度环比增长较好，为正常情况。 

 

问：除新疆外，公司西藏业务增长比较快主要是什么项目？ 

答：公司西藏矿服项目巨龙、玉龙铜矿，以及宝翔铅锌矿项目运营良

好，与客户战略发展高度契合，地区业务处于稳步增长期。 

 

问：公司矿服毛利率水平能保持什么水平？ 

答：公司矿服毛利率水平随不同项目建设投入、投产等项目周期，以

及原材料如民爆产品、硝酸钠价格波动等略微变化，整体比较稳定。公司

也持续推行系列降本增效举措，提升混装产能比例等方式，加强成本管控

和提升经营质量。 

 

问：公司海外矿服业务主要集中在什么国家或地区？是以什么矿种为

主？  

答：公司海外矿服业务主要围绕“一带一路”沿线国家，如塞尔维亚、

巴基斯坦、老挝、刚果布、哥伦比亚、圭亚那及秘鲁等。海外矿服目前以

金铜矿、煤矿、钾盐矿为主。 

 

问：海外业务增长有什么预期？ 

答：公司近年持续加大海外业务的资金、人力、机械设备等资源投入，



海外业务连年增长。2024年度，公司海外地区实现营业收入13.56亿元，较

2023年度同比增长43.66%。 

公司矿服和民爆业务沿“一带一路”国家，聚焦南美、南非重点区域

市场。去年，公司开始在赞比亚建设炸药厂（目前为建设阶段），且在今

年年初完成秘鲁炸药厂收购，标志公司正式进军海外民爆市场，同时促进

与公司当地矿服项目协同，辐射周边其他矿服业务。此外，公司也积极推

动军贸业务。公司坚定实施“走出去战略”，努力提升公司海外业务规模。 

 

问：民爆行业上下游及民爆行业总体情况如何？ 

答：民爆行业上游主要为原材料硝酸铵、乳化剂和油性材料等行业，

其中以硝酸铵为主。据中国爆破器材行业协会发布的数据，2024年硝酸铵

总体价格呈下降趋势。 

民爆行业下游主要用于国家基础建设、矿山开采、工程爆破等工程领

域，其中矿山开采和工程爆破等工程领域占主要部分，与公司矿服业务呈

上下游关系，具备业务协同。根据国家统计局数据，2024年度，我国原煤、

十种有色金属产量均保持稳步增长，行业规模有望进一步扩大。 

民爆行业去年受基建等下游产业影响，民爆市场略微下滑；民爆产能

布局呈不均衡发展，中西部地区民爆产能存在结构性缺口，民爆企业逐步

向中西部富矿带地区转移和调整产能；此外，在民爆政策推动下，产业集

中度亦进一步提升。整体而言，民爆行业总体呈现缩量下行态势，但在主

要原材料价格持续走低以及西部区域市场需求增加的带动下，行业总体利

润保持稳定增长。 

公司近年积极推动富矿带地区民爆企业整合并购，提升民爆产能规

模，打开中西部及内蒙地区民爆市场，并进军海外民爆市场。公司民爆亦

与公司矿服业务具备协同效应，公司矿服在手订单充足，订单矿种主要以

金属矿为主，其次为煤炭、砂石骨料等，抗风险、抗周期能力有所提升，

将推动公民爆、矿服高质量发展。 

 

问：公司防务装备业务有哪些布局？ 

答：公司持续推动军贸各项工作，同时通过研发、围绕产业链并购等

方式补强。公司去年8月份完成江苏红光化工有限公司剩余46%股权收购，

江苏红光化工有限公司成为公司全资子公司，其主要产品黑索今是基础含

能材料，广泛地应用于战斗部装药、推进剂、混合炸药、雷管、起爆具、

射孔弹制造、超硬材料加工等领域。 



此外，公司去年收购广东省军工集团有限公司15%股权，公司对广东

省军工集团持股比例提升至55%并纳入公司合并报表范围；公司参股新设

北京宏大天力科技有限公司，开展相关配套系统研制业务，提升公司整体

竞争实力。 

 

问：公司军贸订单进展如何？ 

答：公司积极与军贸公司交流，按计划积极推进军贸各项工作。 

 

附件清单（如有）  

日期 2025年4月1日 
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