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重要声明

国泰君安证券股份有限公司（以下简称“国泰君安”）编制本报告的内容及

信息来源于旭辉集团股份有限公司（以下简称“旭辉集团”或“发行人”）对外

公布的《旭辉集团股份有限公司关于子公司债务逾期的公告》等相关信息披露文

件以及发行人向国泰君安提供的资料等。国泰君安按照《公司债券发行与交易管

理办法》、《公司债券受托管理人执业行为准则》等相关规定编制了本报告。

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为国泰君安证券所作的

承诺或声明。请投资者独立征询专业机构意见，在任何情况下，投资者不能将本

报告作为投资行为依据。



3

目录

一、 本次债券获批情况 ......................................................................................... 4

二、 本期债券的主要条款 ..................................................................................... 4

三、 本期债券的重大事项 ..................................................................................... 7

四、 提醒投资者关注的风险 ................................................................................. 8

五、 受托管理人的联系方式 ................................................................................. 9



4

一、 本次债券获批情况

“H21 旭辉 2”和“H21 旭辉 3”：

本次债券经发行人于 2021年 4月 8日召开的第五届董事会第十八次会议审

议通过，并于 2021年 4月 23日经发行人召开 2021年第六次临时股东大会，同

意发行人公开发行金额不超过人民币 51.68亿元（含 51.68亿元）的公司债券。

经中国证监会“证监许可【2021】2182号”文件同意注册，发行人将在中

国境内公开发行不超过 51.68亿元公司债券。

2021年 7月 22日、2021年 9月 14日，旭辉集团股份有限公司（以下简称

“发行人”、“公司”或“旭辉集团”）分别成功发行了 30.00亿元、18.75亿元公

司债券（以下简称“H21旭辉 2”、“H21旭辉 3”）。

二、 本期债券的主要条款

“H21 旭辉 2”：

1、债券名称：旭辉集团股份有限公司 2021年面向专业投资者公开发行公司

债券（第二期）。

2、发行总额：30.00亿元。

3、债券品种和期限：本期债券期限原为 5年期，附第 3年末投资者回售选

择权和发行人调整票面利率选择权。根据《关于召开旭辉集团股份有限公司 2021

年面向专业投资者公开发行公司债券(第二期)2024 年第一次债券持有人会议的

通知》（以下简称“《持有人会议通知》”）和《关于召开旭辉集团股份有限公司

2021年面向专业投资者公开发行公司债券（第二期）2024年第一次债券持有人

会议结果的公告》（以下简称“《结果公告》”），本期债券（含已登记回售且未撤

销回售部分与未登记回售部分）的兑付日调整为 2027年 7月 22日（如遇非交易

日，则顺延至其后的第 1个交易日，顺延期间付息款项不另计利息）。

4、债券票面利率及其确定方式：本期债券为固定利率债券，债券票面利率

将根据网下询价簿记结果，由发行人与主承销商按照国家有关规定协商一致，在

利率询价区间内确定。票面利率在存续期内前 3 年固定不变；在存续期的第 3
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年末，如发行人行使调整票面利率选择权，未被回售部分的债券票面利率为存续

期内前 2年票面利率加/减调整基点，在债券存续期后 2年固定不变。

根据《旭辉集团股份有限公司 2021年面向专业投资者公开发行公司债券（第

二期）2024年票面利率调整公告》，发行人决定将本期债券后 2年的票面利率下

调 50个基点，即 2024年 7月 22日至 2026年 7月 21日本期债券票面利率为 3.70%

（本期债券采用单利按年计息，不计复利）。

根据《持有人会议通知》和《结果公告》，本期债券的计息期限调整为 2021

年 7 月 22 日至 2027 年 7 月 22 日，即新增 2025 年 7 月 22 日、2026 年 7 月 22

日为年度付息日；除年度利息外，其余利息利随本清，在本金分期兑付日进行支

付（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1个工作日；每次付息款项不

另计利息）。未偿本金对应的利息按票面利率 3.70%计算。

5、担保情况：本期债券无担保。

6、募集资金用途：本期债券的募集资金扣除发行费用后拟用于偿还到期公

司债券。

“H21 旭辉 3”：

1、债券名称：旭辉集团股份有限公司 2021年面向专业投资者公开发行公司

债券（第三期）。

2、发行总额：18.75亿元。

3、债券品种和期限：本期债券期限原为 4年期，附第 2年末投资者回售选

择权和发行人调整票面利率选择权。根据《关于召开旭辉集团股份有限公司 2021

年面向专业投资者公开发行公司债券（第三期）2023 年第二次债券持有人会议

结果的公告》（以下简称“《结果公告》”）和《关于召开旭辉集团股份有限公司

2021年面向专业投资者公开发行公司债券（第三期）2023年第二次债券持有人

会议的通知》（以下简称“《持有人会议通知》”），本期债券（含已登记回售且未

撤销回售部分与未登记回售部分）的兑付日调整为 2025年 7月 14日（如遇非交

易日，则顺延至其后的第 1个交易日，顺延期间付息款项不另计利息）。
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4、债券票面利率及其确定方式：本期债券为固定利率债券，债券票面利率

将根据网下询价簿记结果，由发行人与主承销商按照国家有关规定协商一致，在

利率询价区间内确定。票面利率在存续期内前 2 年固定不变；在存续期的第 2

年末，如发行人行使调整票面利率选择权，未被回售部分的债券票面利率为存续

期内前 2年票面利率加/减调整基点，在债券存续期后 2年固定不变。

根据《旭辉集团股份有限公司 2021年面向专业投资者公开发行公司债券（第

三期）2023年票面利率不调整公告》，发行人决定不调整本期债券后 2年的票面

利率，即 2023年 9月 14日至 2025年 9月 13日本期债券的票面利率为 3.90%。

根据《结果公告》和《持有人会议通知》，本期债券的计息期限调整为 2021

年 9月 14日至 2025年 7月 13日，即新增 2024年 9月 14日为年度付息日，其

余利息利随本清，在本金分期兑付日进行支付（如遇法定节假日或休息日，则顺

延至其后的第 1个工作日；每次付息款项不另计利息）。未偿本金对应的利息仍

按票面利率 3.90%计算。

5、担保情况：本期债券无担保。

根据《结果公告》和《持有人会议通知》，发行人以其或其指定主体直接或

间接持有的以下资产为本期债券提供偿付保障措施：（1）“重庆青林半项目”所

属项目公司（或项目公司直接或间接股东）穿透后 100.00%的股权收益权提供增

信；（2）“洛阳旭辉时代天际项目”所属项目公司（或项目公司直接或间接股东）

穿透后 100.00%的股权收益权提供增信（以下统称“增信资产”）；（3）“天津铂

悦公望项目”所属项目公司（或项目公司直接或间接股东）穿透后 60.00%的股

权收益权提供增信（以下统称“增信资产”）；（4）“简阳云樾名邸项目”所属项

目公司（或项目公司直接或间接股东）穿透后 60.00%的股权收益权提供增信（以

下统称“增信资产”）；（5）“重庆上城项目”所属项目公司（或项目公司直接或

间接股东）穿透后 51.00%的股权收益权提供增信（以下统称“增信资产”）；（6）

“湘潭樾府项目”所属项目公司（或项目公司直接或间接股东）穿透后 50.00%

的股权收益权提供增信（以下统称“增信资产”）。即在发行人到期无法履行还本

付息义务的情况下，上述增信资产在扣除所有开发经营发生的各项成本费用支出、

偿还融资贷款本息及相关费用，以及根据相关法律法规或政府主管部门要求而发
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生的其他支出等后，剩余可动用资金中归属发行人对应权益的部分，将用于保障

本期债券本金和利息偿付。

6、募集资金用途：本期债券的募集资金扣除发行费用后拟用于偿还回售或

到期公司债券。

三、 本期债券的重大事项

国泰君安作为旭辉集团股份有限公司“H21旭辉 2”和“H21旭辉 3”公司

债券的受托管理人，持续密切关注对债券持有人权益有重大影响的事项，积极履

行受托管理人职责，全力维护债券持有人的合法权益。受托管理人根据《公司债

券发行与交易管理办法》、《募集说明书》、《债券受托管理协议》、《债券持有人会

议规则》等的规定及约定，现就本期债券重大事项向投资者提示。

根据旭辉集团披露的《旭辉集团股份有限公司关于子公司债务逾期的公告》，

相关重大事项主要如下：

“
受自身及行业环境影响，旭辉集团股份有限公司（以下简称“旭辉集团”或

“本公司”）部分子公司发生债务逾期情况。现就相关事项公告如下：

一、未能清偿债务情况

截至2025年3月6日，本公司子公司发生债务逾期规模合计99,338.35万元，涉

及主体分别为六安卓锦房地产开发有限公司（以下简称“六安卓锦”）、杭州昌

展置业有限公司（以下简称“杭州昌展”）、苏州兴格置业有限公司（以下简称

“苏州兴格”）、合肥和煜房地产开发有限公司（以下简称“合肥和煜”）、重

庆颐天展驰置业有限公司（以下简称“重庆颐天”）、巩义市金耀百世置业有限

公司（以下简称“巩义金耀”）和北京盛创置业有限公司（以下简称“盛创置业”）、

惠州兴能置业有限公司（以下简称“惠州兴能”），逾期债务均为银行项目贷款。

截至2025年2月28日，本公司合并范围内商票发生逾期的金额合计1,590.35

万元，合并范围内无逾期非标债务情况。

二、影响分析

本公司将采取措施保障债券投资者的合法权益。2024年以来，受行业周期性

下行影响，本公司销售收入及现金流回款持续下降，无法覆盖到期债务，因此本
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公司通过协商债务展期、分期偿还、补充增信等措施，努力解决到期债务问题。

截至本公告披露日，本公司存续信用类债券中“PR旭辉01”、“H20旭辉2”、

“PR旭辉03”、“H21旭辉1”、“H21旭辉2”、“H21旭辉3”、“H22旭辉1”、

“22旭辉集团MTN001”均已通过持有人会议表决达成债券展期，同时已豁免交

叉违约条款或豁免相关违约表述。此外，本公司其余存续信用类债券中“22旭辉

集团MTN002”未设定交叉违约条款，因此上述本公司子公司未能清偿到期债务

事宜不会触发本公司存续债券违约。

本公司将密切关注上述事件的进展并采取积极的应对措施，争取减少对本公

司生产经营和偿债能力的不良影响。本公司将严格按照有关法律法规，持续认真

履行信息披露义务，妥善解决到期债务，积极履行偿债义务，保障投资者合法权

益，敬请投资者关注。

特此公告。

”

四、 提醒投资者关注的风险

（一）旭辉集团对外涉诉事项情况

根据企业预警通查询，截至 2025年 3月 31日，旭辉集团本部涉及未结案诉

讼事项共 293项，其中 29 项已公开涉案金额，合计涉案金额为 61.34亿元，剩

余 264项未公开涉案金额；旭辉集团控股子公司涉及未结案诉讼事项共 2304项，

其中 346项已公开涉案金额，合计涉案金额为 56.25 亿元，剩余 1958项未公开

涉案金额。

（二）旭辉集团票据逾期情况

根据上海票据交易所 2025年 3月 7日公布的截至 2025年 2月 28日的《持

续逾期名单》，旭辉集团重要子公司河南昌卓房地产开发有限公司逾期余额为

203.25万元，河南锦金贝置业有限公司逾期余额为 30.62万元，沈阳兴裕置业有

限公司逾期余额为 51.29万元，沈阳卓盛置业有限公司逾期余额为 35.53万元，

部分其他子公司惠州兴浩置业有限公司逾期余额为 65.82万元，惠州兴汇房地产

开发有限公司逾期余额为 10.49万元。
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（三）“H21旭辉 3”增信项目所属公司逾期情况

截至 2025年 3月 6日，旭辉集团子公司重庆颐天展驰置业有限公司发生债

务逾期。重庆颐天展驰置业有限公司为“H21旭辉 3”增信项目“重庆上城项目”

所属项目公司，该公司已与逾期贷款银行商定展期计划，截至本报告披露日，已

完成该笔逾期贷款展期。

作为本次债券的主承销商与受托管理人，国泰君安特此提醒投资者关注旭辉

集团股份有限公司对外涉诉事项和票据逾期情况对发行人日常管理和偿债能力

的影响。未来国泰君安将督促发行人对照相关规章制度及业务指引规定，做好信

息披露工作。

五、 受托管理人的联系方式

有关受托管理人的具体履职情况，请咨询受托管理人的指定联系人。

联系人：李丽娜

联系电话：021-38674860



（本页无正文，为《国泰君安证券股份有限公司关于旭辉集团股份有限公司子公

司债务逾期的临时受托管理事务报告》盖章页）

债券受托管理人：国泰君安证券股份有限公司

年 月 日
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