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三生国健投资者关系活动记录表 

编号：2025-01 

投资者关系活动

类别 

特定对象调研  

分析师会议 
 

媒体采访 

  

业绩说明会 
 

新闻发布会 

  

路演活动 
 

现场参观 
 

其他：线上电话会议  

 
 

 

 
参与单位名称 

申万宏源证券有限公司；长城国瑞证券有限公司；华泰证券股

份有限公司；华安证券股份有限公司；华创证券有限责任公

司；东方财富证券股份有限公司；东吴证券股份有限公司；财

通证券股份有限公司；国信证券股份有限公司；华西证券股份

有限公司；中泰证券股份有限公司；中航证券有限公司；华源

证券股份有限公司；国泰君安证券股份有限公司；渤海证券股

份有限公司；海通证券股份有限公司；兴业证券股份有限公

司；信达证券股份有限公司；德邦证券股份有限公司；方正证

券股份有限公司；中信证券股份有限公司；中银国际证券股份

有限公司；中邮证券有限责任公司；平安证券股份有限公司；

国金证券股份有限公司；民生证券股份有限公司；国联民生证

券股份有限公司；中信建投证券股份有限公司、广发基金管理

有限公司；富国基金管理有限公司；汇添富基金管理有限公

司；万家基金管理有限公司；摩根基金管理有限公司；华泰 

柏瑞基金管理有限公司；交银施罗德基金管理有限公司；华宝

基金管理有限公司；嘉实基金管理有限公司；信达澳亚基金管

理有限公司；工银安盛基金管理有限公司；银华基金管理有限

公司；工银瑞信基金管理有限公司；银华基金管理有限公司；

银华基金管理有限公司；金鹰基金管理有限公司；中银基金管

理有限公司；前海开源基金管理有限公司；长城基金管理有限

公司；景顺长城基金管理有限公司；富安达基金管理有限公

司；中庚基金管理有限公司；东海基金管理有限责任公司；中

航基金管理有限公司；易方达基金管理有限公司；惠升基金管

理有限责任公司；平安基金管理有限公司；西部利得基金管理

有限公司、北京金百镕投资管理有限公司；北京枫泉投资管理

有限公司；鸿运私募基金管理(海南)有限公司；江苏第五公理



投资管理有限公司；深圳中天汇富基金管理有限公司；上海兆

天投资管理有限公司；金圆资本管理(厦门)有限公司；上海重

阳投资管理股份有限公司；观富(北京)资产管理有限公司；北

京永域资产管理有限公司；上海方物私募基金管理有限公司；

北京朗辉信泽投资管理有限公司；上海青鼎资产管理有限公

司；上海鑫垣私募基金管理有限公司；海南鑫焱创业投资有限

公司；宁波三登投资管理合伙企业(有限合伙)；深圳市尚诚资

产管理有限责任公司；天虫资本管理有限公司；杭州汇升投资

管理有限公司；上海彤泰私募基金管理有限公司；广州玄甲私

募基金管理有限公司；江西彼得明奇资产管理有限公司；相聚

资本管理有限公司；耕霁(上海)投资管理有限公司；深圳前海

汇杰达理资本有限公司；上海途灵资产管理有限公司；上海天

猊投资管理有限公司；北京龙悦之源资产管理有限公司；上海

盘京投资管理中心(有限合伙)；上海贺腾资产管理有限公司；

巨杉(上海)资产管理有限公司；上海高毅资产管理合伙企业

(有限合伙)；浙江浙商证券资产管理有限公司；上海东方证券

资产管理有限公司、泰康资产管理有限责任公司；阳光资产管

理股份有限公司；新华资产管理股份有限公司；中国平安人寿

保险股份有限公司；中信里昂证券有限公司；锐智资本有限公

司；招商证券(香港)有限公司；第一上海证券有限公司等 

时间 2025年03月26日-2025年04月2日 

地点 线上直播会议、路演方办公室 

上市公司接待人

员姓名 

 

董事长、总经理、临床开发副总裁、研发副总裁、董事会秘书 



                

 

 

 

 

 
投资者关系活动

主要内容介绍 

一、公司管理团队全面介绍公司2024年度业绩情况及各项业务
进展（会议PPT详见公司官网https://www.3s-
guojian.com/investor/） 
二、投资者问答 
1、对公司2025年度收入的指引？ 
答：2025年度公司整体收入将会保持持续稳健增长。 
 
2、公司608项目已经递交NDA，对该产品的销售计划如何？ 
答：公司608项目NDA申请已经获得CDE受理。我们会时刻关注市
场变化，时刻关注这个治疗领域专家和患者的临床需求，做好
充分准备。 
 
3、公司预计2025年度将会有哪些重要数据读出？ 
答：2025年将是公司数据读出的大年，预计将有7项重要数据读
出，其中涉及到临床II期的数据有5项：608项目强直性脊柱炎
和放射学阴性中轴型脊柱炎的II期临床数据分别读出、611项目
青少年中重度ADII期临床数据读出（已读出，疗效显著）、
611COPD II期数据（II期中期数据已读出，明显改善肺功
能）、613痛风性关节炎间歇期II期临床数据（已经读出），2
项III期临床主要终点数据将读出：611成人中重度皮炎III期和
613急性痛风性关节炎III期数据（已读出，双终端均已达
到）。 
 
4、公司2024年研发投入增加的主要原因分析？ 
答：2024年度公司研发投入5.4亿元，较去年同期同比增加 
72%。主要是由于两个层面的原因：首先，公司研发项目的增
加。公司研发管线中共开展22个自免项目，较去年同期增加8个
新项目。其次，公司研发项目中，大部分项目进入临床后期阶
段，需要大量研发资金投入支持。 
 
5、公司未来管线的布局上会优先布局什么类型的管线资产？ 
答：对于管线资产的开发优先级，我们会根据多种因素来决
定，包括疾病的治疗改善程度、治疗需求、竞争环境等多种因
素综合判断。。 
 
6、关于IBD领域的市场竞争情况如何？ 
答：中国IBD患者总数约为150万-200万人，且每年新增约10万
例，其中约30%-40%的中重度患者可能需生物制剂治疗。但由于
受到诊断率低、药物可及性等因素制约，当前市场渗透率较
低，未来随着医保覆盖扩大、新药物的不断涌现和诊疗体系优
化，市场有望进入高速增长期，同时改善患者生存质量。目
前，多个大公司如罗氏、默克、赛诺菲等拥有领先的产品，艾
伯维、强生也通过引进和研发相关产品进行布局。公司持续关
注IBD领域热门靶点和新靶点，未来会考虑利用双抗或多抗手段
进行差异化布局。 
 

清单（如有） 无 

日期 2025年04月02日 

 


