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第一拖拉机股份有限公司

2025年 3月投资者关系活动记录表

□特定对象调研 √分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参

投资者关系

活动类别

观 □其他

中信证券、富国基金等券商分析师及投资参与单位名称
及人员姓名

者

2025 年 3 月 28 日、2025 年 4 月 1活动时间 日

副总经理兼董事会秘书：于丽娜

财务总监：刘斌

财务部部长：蒋静媛

证券事务代表：张

上市公司接待
人员姓名

爽

投资者沟通交流活动中的主要内容归纳整理如下

投资者关系活
动主要内容介
绍

：

1. 农业机械市场需求展望？

答：因农机产品保有量增加、粮价及农产品波动等原因，用

户购置农机的积极性受到一定影响。另一方面，土地集中化趋势

仍在持续，行业整体继续呈现农机马力段需求上延和产业升级态

势，大拖表现优于中拖，功率段上延和大型化的替代效应也对市

场销量带来影响。

在高效大型农业机械快速发展的同时，仍有面积广大的山地

丘陵地区农业机械化发展水平低，是中国农业机械化的薄弱环

节，也将带来一定的专用、特色化农机需求。行业正处于从数量

扩张向技术水平和品质提升转变的关键时期。

2. 行业大中拖保有量是多少？预期未来农机报废更新需求

释放情况？

答：根据国家统计局数据，截至 2023 年底，行业大中型拖

拉机的保有量约 550 万台。拖拉机没有强制报废要求，当前影响

用户购机的主要是粮食价格和用户收益。提高部分农业机械的报

废更新补贴标准，会对用户更新老旧设备起到一定正向作用，但

农业机械报废认定、农机作业收益等因素也将影响报废更新的具

体落实，政策影响力度和效果还要持续观察。
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3.影响公司毛利率变动的因素？

答：原材料价格目前仍处于相对低位，功率段上延销售结构

变化等，对毛利率会有一定正向帮助；但在整体市场需求不振，

竞争加剧的情况下，折扣促销等因素也会给毛利率带来一些负面

影响。

4.公司出口业务发展规划？

答：受俄罗斯市场等下滑的影响，公司 2024 年出口增速有

所放缓，但大部分重点区域仍保持了增长。目前公司产品在海外

市场销售占比还较低，仍有较大空间，下一步公司会将海外市场

拓展作为一项重点战略，持续做好海外渠道建设，开展针对性的

产品适应性改进和优化，加快海外人才队伍建设工作，同时充分

利用国机集团的海外资源优势，实现合作共赢。

5.公司未来资本开支计划？

答：未来，公司将重点围绕拖拉机尤其是高端智能拖拉机装

配能力提升、关键零部件加工能力提升和重型柴油机及国五柴油

机能力建设等进行资本投入，提升整体生产制造能力和智能化水

平。

6.公司未来的分红政策？

答：公司近几年分红比例基本保持 36%-37%。未来，公司将

综合考虑战略发展、经营情况及资金状况等因素，持续保持稳定

的分红政策，同时通过增加分红频次，积极回报投资者。

附件清单

（如有）
无
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