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KAV 37, 080. 37 22, 456. 97 14, 101. 29
Hh AR AL 13, 920. 38 12, 989. 80 10, 968. 90

RPN
/NI 6, 753. 43 6, 560. 38 5, 358. 74
Nt 57, 754. 18 42,007. 14 30, 428. 93
KALE 36, 680. 73 22, 350. 28 13,943. 79
Hh AR 2L 11, 964. 39 11, 532. 41 9, 440. 55

KR
INEL A 857. 73 1,925. 23 1,402. 48
/N 49, 502. 85 35, 807. 92 24, 786. 82
KIZ P 98. 92% 99. 52% 98. 88%
rR R 85. 95% 88. 78% 86. 07%

% ek A
/N 12. 70% 29. 35% 26. 17%
Nt 85. 71% 85. 24% 81. 46%
KAYE 22, 785. 75 11, 220. 37 8, 903. 44
Hh AL 10, 393. 57 7, 599. 86 6, 740. 00

5] B AH A 420

INFLR 770. 67 1, 647.07 1, 355.91
/N 33, 949. 98 20, 467. 31 16, 999. 35
PR R0 K% 13, 894. 98 10, 989. 52 5, 040. 35
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WoOH eS| 2024 4EJE 2023 4EJE 2022 4EFE
Hh R AL 1, 570. 82 3, 676. 33 2,629. 07
N 87. 06 240. 12
/Nt 15, 552. 87 14, 905. 96 7, 669. 42
KAI% 36, 680. 73 22, 209. 89 13, 943. 79
R 11, 964. 39 11, 276. 19 9, 369. 08
Ep RN
N 857. 73 1, 887.19 1, 355.91
/Nt 49, 502. 85 35, 373. 27 24, 668. 78
KRIEE P 98. 92% 98. 90% 98. 88%
R R P 85. 95% 86. 81% 85. 41%
[A] B A\ BB
/N 12. 70% 28. T7% 25. 30%
N 85. 71% 84. 21% 81. 07%
KRR 140. 39
\ A 256. 22 71.47
B AR 455
INTYZ 38. 04 46. 57
N 434. 65 118.05

H 1 BRSNS T FE SR FH AR SN

T 20 “IRl R A BB AREE IB] Bk AR A BB R AN AHE AR SRR A “
AR AR 1] B (H A AR P 1A

3 [l RR BN L =100 R A A0/ B SN 42 0

E S, FRAT R UE B A BTN A R 4 B E D USON 1 B4 4 i
81.07%. 84.21%/% 85. 71%, A 81%LA L.

A AT, AR FE SR FE R KA ok, A EIRON 5%
ENV SN ELE 73 50A 46. 47%. 53. 63%A1 64. 35%, [HtFA1%E B E K%
PN ESEE, 0 3 DR L2 7 [m] ek A ol LB 40 ) 4 98. 88% 98. 90% A1
98.92%, [nlBRAAIA LT 100%.

A W, AR TR TR T RN, A IR S S I E S
PN EE 23 A 36. 03%+ 30. 94%A1 24. 10%, W 5 ELIZ4E R [&, FR-ATx 7Y
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NI MBI 17, 50% 15, 42%H1 11. 54%, U (5 ELIZEE T, /NEL% 0 (A 5§
BRI EL 150 50 A 25. 30% 28. T7%F1 12. 70%.

gi EPnA, ATRIEIE I FEAR R 75y B3, OB R 450 S At it

(5) 45l

et WP, AR A S R AL R, e B o A R B O
TO%IRIZ 7 WPAREANZE PRl 5 28 R AN AT 48 B M 25 Al 15 MK 3o T oA
27, BRI, 100 F5-200 JTHCNAT 100 73 LA NN B & BEbLAd 10 4
TP B PRI 12RO T RS B 55 4T I

Horp, SRR, HBIRASE, W TEEHCT 200 Hoiaifs
B, AN A EL 5 2 REUS N AT 8 5 Mk 25 4070 S 0 TR A 5 4oy
749 100 15-200 J3HAHT 100 J3 AR ER A% 5, B E RS 5 M,
TN P REZR I AN 1 2B KBS EAT 8 B b 2% 415

PRI FE R RO EEE /TR, HER, Y. S0en. 4
BRE, BGKEIESE . A HAN, AR 55 % 7 A B A0 i 38
SN 23 9 8. 9T%. T7. 23%A1 77. 14%, B AR -

AT JIon
FRE EGaE St FEN SN £ %0 Ea 11 &80 ¥ A2 A5
RAE A 37, 080. 37 64.35% | 37, 080. 37 100. 00%
Hr Al % 13, 887. 66 24.10% 6, 605. 46 47. 56%
2024 4EFE
INAL 6, 651. 63 11. 54% 761. 32 11.45%
Nt 57, 619. 66 100. 00% | 44, 447. 14 77. 14%
KAI% 22, 446. 16 53.63% | 22,446.16 100. 00%
Hr A % P 12, 950. 79 30. 94% 9, 119. 66 70. 42%
2023 FJF
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KA 14, 101. 23 46.47% | 14, 101. 31 100. 00%
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BN SN ELE 73 A 46. 47%. 53. 63%A1 64. 35%, KA 1% HEZ A KAE
FUSRONFLSEPE, R4 A & R B 7 2404 D 7 6 A0 A LU A3 43 531 9 100. 00%+
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A A, AR AR P TUER T ON, AR S E S I
NHIELE 23594 36. 03%. 30. 94%H1 24. 10%, YR (5 LLBE T, RATH hi%
SR I o <B AU 2 LL ) 23 0] Dy 85. 98%. 70. 42%F1 47. 56%.

ARSI, A FNLR P INTTIREUD, FAS SN & & B S5I
NHIEEE 730508 17.50%. 15, 42%F1 11. 54%, YN 5 LLIR4E R, AN P 40
78 G AU 2 E 4B 730l 8. 66%- 11, T5% A 11. 45%.
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R, E—LRBERMRMNMBRXIERIN, RITARKEREREEEES
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BHTEUSITHIEE . 3) #—BE4R 2024 5F 1-6 BHETHRAEZRESEH EF,
EERARREBEN TR, BAUEMH LA BEAERBFRHEE SLLREAF
ER#—SEBUSTRIE—RENREKNFEERSEYE. D EELRTRE
FIhE TREBEREFTTEAY. BREX SRR MHNENEREINHIRL.
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(D) ~a 5P HRARRMREE ML SR M. R EHL
WA, 27 5 ORI AR R 1€ B L 32 2R T 0 i P R
IR E RO IS, A" T RORIKRIE . AR A s = DL F BT
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SRy )

O L) PRI FEH HIR
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W BRI RSN, BEE A~ F BN, X AR
KIGFAEH B 2 ETHEH .
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(1) 2 A A RIGE AT iz
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Tl AN 3 FEA AR, RS, SR T EEGARRK 1, I E I ET K
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—J7MH, 2022 AEFEA AL R R ZRA DI, 2023 4 FEHTHTR I AN B
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TR T ILEE Y B ACRFEE, 2 AR 2w B AR BRI 2 L A
XHBARIN —IR M AR Tl 2024 1%, 24w B IA TR HL Atk — 20 F B,
FH R BT A AN AR R AR &5 LU B i B

(2) 23] R A2 ) i ot

NEHE A BHAT CRIGEBIHIE) CRIBE FEHINEG) &5 RIHR
IR EE, RV A RIS B, SCHURAIMLE . AT JORRAT I I R
A SRR & TF RN A% AR AT S BRI 15T N W 55 11 5
NFR PRI LN . G0 w) o Bl i AL R, ™ e 8 ) i
%, BEG AL 24 m AL 2R, 2w AR I AT DL I A SRR AR i A

WA IRGEAETAT AT AT GO0, 45 6 AR EAR DL e R TR, X
TEEFEMEL, A REA - RENE, ARG RN R A FERIEE K
B NERES H 7GR S B OARIEAR AL S, ARYEEAR T i e 17, X ARk
MR RS BEAT S BRI, AN AR BRI il 2 5 22 SR A R, DARIR SR A4 R 4% K
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(3) 2] AL AL

FE AL FHLHI T, KA a8 | R R SR M ] 25T SR EHESE Ol
B FRAEB SO BA E 7 i A%, R AR AR BT S B0 7 b R
MG, 2 7] 7 E ARSI AR LRI RS ez, A5 EARHRS T B S
F i B RAS R B, 2 R U RT A2 B R R BRI R, AN AR TR T T A 2 e
Bg5.

XS /NRAR IS &) T B AR 2 1 s o~ Al RRHR S S ANz R Mg P e &
A, PTREAT & R RN 2 285 5 R A AT AN S DL AR BB L, AN
HAT € i Ntk S 77
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(4)  JEATRHI RS BB B AL BRAS AR Bl I R RE JEE
2020 fF5 2024 £F, 2@ ARSI AR R AN AR B SR AR 40
I

WANHE T 10%H}

o H

BT AE R} A AR B LA FE M A AR B LA
2024 8.01% 5.01%
2023 7.91% 4. 90%
2022 8. 42% 5. 43%
2021 4 9. 13% 5. 58%
2020 4EJE 9. 02% 5. 76%

HI ER AR, 2020 SE2 2024 48, 20w R R R BBl AL R A AN 32
BV S8 AR B (R R B R B S . R, BRAR A RILE S B B i 1 A A
STREJIAE, BAE TR RILE T 5T, i il e A et — R 51R Y
PR L, SR RIS BRRUREREAT IV, AL mIAE AR P AN A AW ) Ak
JEAT IR 26, RESAT R AR AR A AN S B AR BRAS A 328 b 55 1k
BRI, BEITAT BT B gE Rk SUKT

2. VLI ZEA RN M AT 2 T A . A R FREAT Uk o A

AN, AT EWSEA FIESH. BT
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W H 2024 1EFE 2023 4 2022 4
FENSS A 38, 338.90 30, 910. 65 24, 863. 72
I A 13, 803. 96 6, 250. 92 1,975.51
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IR AL, [RINASH B8 B 2 i RN, 24 3 25 R S R
Tk 5%EE 10%, XA E] FENSS A FE SR AT
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moH 2024 4 2023 HEJE 2022 4
FEMSS A 39, 298. 98 31, 668. 14 25, 538. 43
FEM S5 AAR B 2 2. 50% 2. 45% 2. 71%
AN EPSE 12, 798. 20 5,493. 43 1, 300. 80
I B3R B 2 ~7.29% ~12.12% -34. 15%
SSvES 31. 75% 24. 34% 15. 84%
B AT H 7 -1.74 -1. 80 -2.22

B8] T B BIR R R I A% [F] I 3K 10%H
HAr:

moH 2024 4 2023 ¥ 2022 4 i
FEMS A 40, 259. 05 32, 425. 62 26, 213. 14
FENSS AR D) F 5.01% 4. 90% 5. 43%
ZaINEPSE 11,838. 13 4,735.95 626. 09
i SVEAR B % ~14. 24% ~24. 24% -68. 31%
BHIE 30. 09% 22. 53% 13. 62%
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2023 FEFE 2024 F 1-6 A A1 2024 FFF, o E] IR 5 S A BT AR AR

AN :
i I H 2024 4 JF 2024 4 1-6 F 2023 S
B o/ 10, 176. 93 10, 074. 46 9,571. 20
A YERRL LA Z NG 6, 893. 16 6, 939. 53 7, 250. 99
FBHFE 32.27% 31.12% 24. 24%
B o/ 29, 541. 71 28, 015. 66 26, 337. 55
A A YE RS | B A (T /) 18, 984. 06 18, 333. 09 18, 179. 64
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YR 535 A 3. 68%F 2. 99%: A I IEAI RIGMAE A BT T, A FHE@EHA
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	公司已制定了《财务管理制度》，要求凭客户签收的发货单才能确认收入。同时于2024年12月，公司修订更新了《财务部账务处理细则》，对发票开具、签收日期登记、月度统一复核等工作做了进一步规范。
	5. 结合上述各情形，说明公司收入确认时点是否准确，依据是否充分，是否符合企业会计准则规定，是否存在跨期调节业绩情形，收入确认相关内控制度建立情况，是否健全并有效执行

	(三) 核查程序及结论
	1. 核查程序
	2. 核查结论
	3. 并说明对不同层级客户收入真实性执行的具体核查程序、核查方式、核查比例，异常标准及确定程序，客户分布较为分散的情况下收入核查的充分性，样本量选取是否充分、合理，是否考虑客户结构及分布情况
	(1) 直销客户、经销客户按照分层情况列示客户数量、收入及占比、毛利及占比，并分析变动合理性
	1) 直销客户
	2) 经销客户

	(2) 异常标准及确定程序
	(3) 实地走访或视频询问
	(4) 函证
	(5) 细节测试



	二、采购价格公允性及毛利率大幅增长合理性
	(一) 结合公司与电子级木浆供应商定价机制、各期采购、耗用、储备量情况，按月份以图表等形式量化分析原材料电子级木浆与公开市场价格变动趋势差异，且采购单价高于针叶浆进口均价的原因，说明报告期内采购普通级木浆种类，结合市场询价情况、供应商向其他公司销售价格、同类原材料不同供应商采购价格等，说明普通级木浆采购价格公允性及波动趋势是否符合行业特征
	1. 结合公司与电子级木浆供应商定价机制、各期采购、耗用、储备量情况，按月份以图表等形式量化分析原材料电子级木浆与公开市场价格变动趋势差异，且采购单价高于针叶浆进口均价的原因
	2. 说明报告期内采购普通级木浆种类，结合市场询价情况、供应商向其他公司销售价格、同类原材料不同供应商采购价格等，说明普通级木浆采购价格公允性及波动趋势是否符合行业特征
	(1) 报告期内采购普通级木浆种类、市场询价情况
	(2) 供应商向其他公司销售价格

	1. 结合普通级木浆和电子级木浆等原材料历史周期性市场价格变动情况，进一步说明在原材料价格大幅波动时，公司成本控制措施及成本传导机制分析原材料价格波动对单位材料成本变动的影响程度
	(1) 普通级木浆和电子级木浆等原材料历史周期性市场价格变动情况
	(2) 公司的成本控制措施
	(3) 公司的成本传导机制
	(4) 原材料价格波动对单位材料成本变动的影响程度

	2. 说明主要原材料价格变化对公司成本、利润的影响并进行敏感性分析
	3. 对相关风险提示内容进行量化分析并披露

	(三) 进一步结合2024年1-6月电子级木浆采购单价上升、普通级木浆采购单价下降、单位售价上升、绝缘纤维成型制品销售占比提升等因素进一步量化分析最近一期毛利率增长的原因及合理性
	1. 单位售价上升对毛利率的影响
	2. 电子级木浆采购单价上升、普通级木浆采购单价下降对毛利率的影响
	2023年度、2024年1-6月和2024年度，公司绝缘纤维材料及绝缘纤维成型制品的产品结构如下所示：

	(四) 结合公司产品竞争优势、产品是否具备不可替代性、客户同类产品其他供应商价格及变动情况、提价时点等，分析说明报告期主要原材料采购单价逐渐下降，所处绝缘材料细分行业竞争激烈，且对大中型变压器客户议价能力相对较弱情况下，销售单价逐渐提升、毛利率大幅增长的商业合理性，并结合与主要客户调价机制、期后与客户最新议价情况，说明是否存在价格下降压力，毛利率是否存在下滑或大幅波动风险
	1. 结合公司产品竞争优势、产品是否具备不可替代性、客户同类产品其他供应商价格及变动情况、提价时点等，分析说明报告期主要原材料采购单价逐渐下降，所处绝缘材料细分行业竞争激烈，且对大中型变压器客户议价能力相对较弱情况下，销售单价逐渐提升、毛利率大幅增长的商业合理性
	(1) 公司产品竞争优势、产品是否具备不可替代性
	(2) 市场需求增长
	(3) 客户同类产品其他供应商价格及变动情况、提价时点

	2. 结合与主要客户调价机制、期后与客户最新议价情况，说明是否存在价格下降压力，毛利率是否存在下滑或大幅波动风险

	(五) 按照客户类型进一步结合各期向不同客户销售的具体产品构成、细分产品电压等级、应用领域、定价依据、成本构成、合理利润等差异，量化分析不同客户毛利率差异较大的合理性
	1. 直销客户
	2. 经销客户
	3. 定价依据、成本构成和合理利润

	(六) 结合公司绝缘纤维材料、绝缘纤维成型制品与可比公司在原材料种类、产品定价、生产工艺、行业地位、技术含量、适用电压等级、下游应用市场等方面具体差异情况，以及产品单价、单位成本比较情况，量化说明公司产品毛利率与同行业可比公司同类毛利率差异较大的原因及合理性
	1. 公司绝缘纤维材料、绝缘纤维成型制品与可比公司在原材料种类、产品定价、生产工艺、行业地位、技术含量、适用电压等级、下游应用市场等方面具体差异情况
	2. 产品单价、单位成本比较情况

	(七) 核查程序及结论
	1. 核查程序
	2. 核查结论


	三、经销收入真实性
	(一) 说明关联经销商的经营历史、经营范围、经营场所、经营模式、经营业绩、是否存在亏损、下游终端客户，向主要经销商销售规模与其经营地点、经营面积、员工数量及业务规模的匹配性；直接发货至终端客户金额、占比及变动情况，经销商在该模式下的作用及终端客户未直接向公司采购的商业合理性，是否存在公司主导向终端客户的销售，承担产品售后责任，经销商实质为公司销售部门或代理商，是否存在为公司分摊成本、承担费用或利益输送情形，相关收入确认是否符合《企业会计准则》的规定，是否存在提前确认收入情形
	1. 说明关联经销商的经营历史、经营范围、经营场所、经营模式、经营业绩、是否存在亏损、下游终端客户，向主要经销商销售规模与其经营地点、经营面积、员工数量及业务规模的匹配性
	(1) 说明关联经销商的经营历史、经营范围、经营场所、经营模式、经营业绩、是否存在亏损、下游终端客户
	(2) 向主要经销商销售规模与其经营地点、经营面积、员工数量及业务规模的匹配性

	2. 直接发货至终端客户金额、占比及变动情况，经销商在该模式下的作用及终端客户未直接向公司采购的商业合理性，是否存在公司主导向终端客户的销售，承担产品售后责任，经销商实质为公司销售部门或代理商，是否存在为公司分摊成本、承担费用或利益输送情形，相关收入确认是否符合《企业会计准则》的规定，是否存在提前确认收入情形

	(二) 说明与沈阳市广信缘物资销售中心等经销商共用商号的原因、合规性，共用商标商号是否符合行业惯例，后续规范整改情况，上述经销商是否存在滥用商号的情形，是否对客户、供应商、消费者造成混淆，是否存在纠纷或潜在纠纷，发行人关于商标、商号管理制度是否健全并有效执行
	1. 说明与沈阳市广信缘物资销售中心等经销商共用商号的原因、合规性，后续规范整改情况
	2. 上述经销商是否存在滥用商号的情形，是否对客户、供应商、消费者造成混淆，是否存在纠纷或潜在纠纷，公司关于商标、商号管理制度是否健全并有效执行
	(1) 上述经销商是否存在滥用商号的情形
	(2) 是否对客户、供应商、消费者造成混淆，是否存在纠纷或潜在纠纷
	(3) 公司关于商标、商号管理制度是否健全并有效执行


	(三) 说明向经销商销售主要为绝缘纤维材料，毛利率差异较大，沈阳市广信缘物资销售中心、邵阳市电工材料有限公司毛利率较高，大连意邦绝缘材料贸易有限公司报告期前两年毛利率显著较低的原因；结合产品结构、细分产品类型、单价、单位成本等差异情况，量化分析向关联经销商销售是否公允
	1. 说明向经销商销售主要为绝缘纤维材料，毛利率差异较大，沈阳市广信缘物资销售中心、邵阳市电工材料有限公司毛利率较高，大连意邦绝缘材料贸易有限公司报告期前两年毛利率显著较低的原因
	(1) 沈阳市广信缘物资销售中心、邵阳市电工材料有限公司毛利率较高的原因
	1) 不同经销商薄绝缘纤维材料采购占比存在差异
	2) 大连意邦绝缘材料贸易有限公司报告期前两年毛利率显著较低

	(2) 大连意邦绝缘材料贸易有限公司报告期前两年毛利率显著较低的原因

	2. 结合产品结构、细分产品类型、单价、单位成本等差异情况，量化分析向关联经销商销售是否公允
	(1) 沈阳市广信缘物资销售中心
	(2) 邵阳市电工材料有限公司

	1. 说明邵阳市电工材料有限公司自主生产产品与公司产品是否存在差异，其他经销商是否存在类似情形
	2. 进一步说明公司产品技术壁垒、核心技术秘密、知识产权保护相应内控措施
	3. 相应终端客户构成及具体转换情况，是否存在技术秘密泄露、重要终端客户流失等不利情形

	(五) 核查程序及结论
	1. 核查程序
	2. 核查结论
	3. 说明针对终端客户核查的选择依据及合理性、所核查的终端客户的销售金额占该等经销商的销售金额占比及占公司经销商收入的占比，销售毛利率或单价显著偏离均价的经销商的库存、经销收入穿透核查情况，说明对经销商是否实现终端销售以及经销收入是否真实的核查程序、核查范围及覆盖率是否充分，能否有效验证产品实现终端销售
	(1) 说明针对终端客户核查的选择依据及合理性、所核查的终端客户的销售金额占该等经销商的销售金额占比及占公司经销商收入的占比
	(2) 销售毛利率或单价显著偏离均价的经销商的库存、经销收入穿透核查情况
	(3) 说明直销客户和经销客户终端客户是否重叠，金额、占比，原因及合理性
	(4) 说明对异常经销商的核查方式
	(5) 说明对经销商是否实现终端销售以及经销收入是否真实的核查程序、核查范围及覆盖率是否充分，能否有效验证产品实现终端销售

	4. 说明对代垫成本费用采取的资金流水核查手段及主要核查情况，进一步核实公司及其关联方与经销商、终端客户等是否存在异常资金往来或特殊利益关系，公司及关联方银行账户是否完整取得，是否存在需要扩大资金流水核查范围的其他情形，是否存在以上主体为公司代垫成本费用、体外资金循环的情形，并发表明确意见
	(1) 资金流水核查范围
	(2) 公司及关联方银行账户是否完整取得
	1) 法人主体
	2) 自然人主体

	(3) 主要核查手段
	(4) 核查结论



	四、安全生产违规事项整改的有效性
	(一) 说明高处检瓦作业是否与公司产品的生产工序有关；结合新邵德信与邵阳市北塔区明春劳务队签署的合同性质与合同具体条款，说明发行人在本次事故中承担的责任类型，相关会计处理是否符企业会计准则的要求
	1. 说明高处检瓦作业是否与公司产品的生产工序有关
	2. 结合新邵德信与邵阳市北塔区明春劳务队签署的合同性质与合同具体条款，说明公司在本次事故中承担的责任类型
	3. 相关会计处理是否符企业会计准则的要求

	(二) 说明发行人及其子公司设立以来发生安全事故的次数、伤亡人数以及事故原因、受到处罚的以及伤亡事故的后续处理情况。结合前述情况，说明发行人的安全管理制度、劳务外包和劳务派遣管理制度以及内控体系是否存在缺陷；说明针对此类人员伤亡事故，发行人是否建立赔偿机制和问责制度，是否存在纠纷或潜在纠纷
	1. 说明公司及其子公司设立以来发生安全事故的次数、伤亡人数以及事故原因、受到处罚的以及伤亡事故的后续处理情况
	2. 结合前述情况，说明公司的安全管理制度、劳务外包和劳务派遣管理制度以及内控体系是否存在缺陷
	3. 说明针对此类人员伤亡事故，公司是否建立赔偿机制和问责制度
	4. 是否存在纠纷或潜在纠纷

	(三) 结合发行人与同行可比公司的生产工艺、生产流程、原材料与副产品差异等情况，说明发行人未计提安全生产费用的合规性
	1. 公司与同行可比公司在生产工艺和生产流程的差异情况
	(1) 民士达
	(2) 神马电力
	(3) 东材科技
	(4) 恒缘新材
	(5) 广信科技

	2. 公司与同行可比公司在原材料和副产品的差异情况
	3. 公司未计提安全生产费用的合规性
	(1) 法律法规要求
	(2) 同行业可比公司计提安全生产费情况
	(3) 公司未计提安全生产费的合规性


	(四) 核查程序及结论
	1. 核查程序
	2. 核查结论


	五、募投项目必要性及合理性
	(一) 说明政府租赁产业园的建设进展情况、发行人与政府签订租赁合同的时间、租赁金额、租赁期限情况，并结合前述情况，说明以租赁产业园的方式开展募投项目是否会对生产经营稳定性产生重大不利影响
	1. 说明政府租赁产业园的建设进展情况
	2. 公司与政府签订租赁合同的时间、租赁金额、租赁期限情况
	3. 结合前述情况，说明以租赁产业园的方式开展募投项目是否会对生产经营稳定性产生重大不利影响

	(二) 说明“电气绝缘新材料扩建项目”与“研发中心建设项目”相关设备购置费用测算的具体依据及其合理性
	1. 电气绝缘新材料扩建项目
	(1) 大额设备询价情况
	(2) 与同行业可比公司部分设备的对比情况

	2. 研发中心建设项目

	(三) 结合电气绝缘新材料的行业发展、下游客户需求、各期在手订单变化情况、在手订单的主要客户及执行情况，进一步说明募投项目的产能消化能力
	1. 电气绝缘新材料的行业发展情况
	2. 下游客户需求情况
	3. 各期在手订单变化情况、在手订单的主要客户及执行情况

	(四) 核查程序及结论
	1. 核查程序
	2. 核查结论


	六、其他问题
	(一) 应收票据核算规范性
	1. 说明2021年-2023年部分主要客户信用政策较为宽松，信用期长于同行业可比公司的原因，给予不同客户不同信用期的原因，是否存在通过放松信用政策刺激销售的情形
	2. 按照银行类别说明报告期内票据收到、背书转让、贴现等具体情况，结合具体承兑方说明各期末票据终止确认情况，终止确认依据是否充分，各类银行承兑汇票在已背书或贴现均予以终止确认是否谨慎，应收款项融资列报是否准确，是否符合《企业会计准则》规定，是否存在应收票据无法贴现、承兑或无法到期收回转为应收账款的情形，应收票据相关内控制度是否建立健全并有效执行
	3. 说明报告期内票据找零具体情况，包括涉及交易对方、票据类型、开票方及交易金额、收付款金额、背书找零金额等，交易是否真实发生、定价是否公允，是否存在通过票据交易进行利益输送的情形
	4. 核查程序及结论
	(1) 核查程序
	(2) 核查结论


	(二) 销售费用完整性
	1. 说明销售费用率显著低于同行业可比公司以及申报报告期以前平均水平的原因
	(1) 与同行业可比公司的差异情况
	1) 销售人员数量及薪酬存在差异
	2) 客户类型及其开拓方式存在差异
	4) 收入水平差异比较情况
	5) 股权激励与否存在差异

	(2) 与申报报告期以前平均水平的差异情况

	2. 结合报告期内存量客户维护方式、新增客户拓展模式、销售人员主要工作内容，分析披露销售人员数量与收入规模对应关系，销售人员数量缩减、业务招待费下降的原因，现有销售人员数量和结构、销售活动支出及波动与销售规模及客户数量增加、业绩大幅增长且增幅高于可比公司情况是否匹配，销售费用是否完整，销售费用与管理费用划分是否准确
	(1) 报告期内存量客户维护方式、新增客户拓展模式、销售人员主要工作内容，分析披露销售人员数量与收入规模对应关系，销售人员数量缩减、业务招待费下降的原因
	(2) 现有销售人员数量和结构、销售活动支出及波动与销售规模及客户数量增加、业绩大幅增长且增幅高于可比公司情况是否匹配
	(3) 销售费用是否完整，销售费用与管理费用划分是否准确

	3. 核查程序及结论
	(1) 核查程序
	(2) 核查结论


	(三) 未计提存货跌价准备合理性
	1. 1年以上存货余额上升的原因，并结合期后销售价格与预计售价差异情况、原材料价格变动、原材料结转生产成本的情况、原材料库存与订单匹配情况，以及公司与可比公司具体差异，充分解释说明公司各项存货均未计提跌价准备是否谨慎，与可比公司不一致的原因及合理性
	(1) 说明1年以上存货余额上升的原因
	(2) 结合期后销售价格与预计售价差异情况、原材料价格变动、原材料结转生产成本的情况、原材料库存与订单匹配情况，以及公司与可比公司具体差异，充分解释说明公司各项存货均未计提跌价准备是否谨慎，与可比公司不一致的原因及合理性
	1) 期后销售价格与预计售价差异情况
	2024年度及2025年1-2月，公司绝缘纤维材料及绝缘纤维成型制品的价格变动情况如下所示：
	2) 原材料价格变动
	3) 原材料结转生产成本的情况
	4) 原材料库存与订单匹配情况
	5) 公司与可比公司具体差异，充分解释说明公司各项存货均未计提跌价准备是否谨慎，与可比公司不一致的原因及合理性
	6) 充分解释说明公司各项存货均未计提跌价准备是否谨慎，与可比公司不一致的原因及合理性


	2. 按照同行业可比公司平均水平模拟测算计提存货跌价准备对报告期各期净利润的影响
	报告期各期末，同行业可比公司存货跌价计提比例对比如下:
	注：东材科技、神马电力和恒缘新材尚未披露2024年数据，因此上表相关数据采用2024年6月末数据
	按照同行业可比公司平均水平模拟测算计提存货跌价准备对报告期各期净利润的影响如下：

	3. 核查程序及结论
	(1) 核查程序
	(2) 核查结论


	(四) 其他


