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AR 1: A SHERIFEM RN ZET D1

RIBERM R RZEDR S AEE : (1) 2021 £F 2024 4 1-6 B&{T AVAEHN
FEEEFGENHA 916.73 AT, 1,039.99 AIT. 4,520.55 AT, 4,947.49 75
JT, 2024 4F 1-9 BEHIFUINA 41, 477.31 AT, [EIEEIEK 43. 60%, YARHHOIE
BE%FEA 7,942, 65 FiT, [EIEEIEHE 200. 07%, Fiit 2024 FVARINIERF %5053
£97910,500. 00 /57t & 11, 300. 00 /3 7T, [E]LLIB KN £9 79 132. 27% % 149. 97%.
FEZRBHEMN, AREBFTHIHTUNEZREINAR=REKRHF—SIEM,. 2
AP RAR P BN IR S BT UM R T % FR 5 [E 3R % B R 22 15 A B
ERBEMRE KA. (2) FEITIALE AR RMRHY 2024 4 1-9 AU EIE
14.85%, VARREFETEE 22. 77%, 1BSHEHF 2024 £ 1-6 AUYTAIENR 0. 58%, Y3
B%FE T 38%, 2023 GEATLL AR RMEHL . D SR He bt RHE 56 7= fm =
ETk. ARRREFEFEAH/NEMTEIZE., BIlE~E, P/ NBEEFE
REHEMNNEFRE, FTERELHEEHEE. 3) THEAETERNLUHEETH
B, NRNMZEREASR—RE2NMARN, AREFITEEEARTRIZT.

(DA ETEHS AL R RIEF SRS RIBEKFFEM T LITA: OF S 2024
FHRGAHEME, BEAERETREERE. 20N, eATIFER, UREE
FERXFHESREE. 8. NMRTEHER. BIRITRZELRIITIERS, B
L RR 2023 = g FI I RER IO, Tt 2024 Sl Gt — P RIRIGK AN R E
BIEM, KIEFESME, HEAREHAARSHERS TRITW AL AR, B5%85
AL AR~ ETR, WERAEEF—BNRRREEY, AEERITATRH
BEEFITWARITIWARXR R BIE=FAGEWITR, HE—L A S KRS
KEBMEITIHHE. QFEMEHARELIREMNER . SUERERXF1E
EFKREER, Kp/ )RR TEREFNBEIFESFEEZTFNRESREER
KM F7REMEFE NEFALmFRDBPIRRER, =10 FHERE
B, WEARRIMRE P T & B EFRABETHEM R B5TH AT m
T RRAE, KWtk =eERESEERKE. OFSARSATEEE
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rE) AR I A IR A F B A 7] 1) o 0]

B0, WA B M EREE, EEZFFHERQRRBNKE, #—DHAX
TASEEREFPEEREM . QWRPARRIX T T T RS E TR IR R 3T
i, BEFH~ERL. mipER. £ I ZMNUSFEFRHARBALAITY, #—
Lo SR KB RTRE ATRE, T AN RITAZERBEERTFF
My, BREFELHEWSKIETERIRE.

(2) FRIHLESN. REDOEE: £1TASSREORERNE
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RIAMR. RTAERFEEHERRORIELTRE, RARTARRTE
X FHEFRSBURROESNORMER, REFERIRAORL.

(3) WAIAGHE. RIBARMBREIERE . OBLTH BT mIE
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REAGWS/REREL R LZWHIA, ARER PRI &L 5L B HHIAAN .
QRFINIIRERBE R, KITABRNRBAN S FEE TR T W 28155,
FENEFRERTRBN. BRITA: ORAZFAXNTESIL” RS TH
mF IR AR RITIREIERF, EFL~RERPEWE QG ETER,
R IT AAZ WA RN BIAR S gY e S 1Z1EME . QFIRIREHARA 2
BEPAZFREEFRFEVNRBBELAOEFERL. SHSHTRELH, BXE
FARSR REANRREFLET, MARBEEEEY, B REITHER.
QUL AN FRIART R BT WS SV IR E, FRIEHR S HAR AR I BRI e = AU
MNTEEH. GtE, WARIAHEHNESEB. @F4 LXK 1HER, HALQH
AHAR R R EEM, IERERSD, 2ENERUSITHENNE, REFE
EHIET SRR, WAWABXRIERIEZEILRR, ETREFEIENIT,

BEREINZE EASEm, BRSITIIRERE (1) (3) HEARAHEN,
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(—) 58 2024 FRGAHME, BETHERBETRIFESRE. 2N, €
BEPER, UREARTERFHESRYE. €8 NMIEHHER. HEITE
FERPITIENF, EWIREA 2023 =g F HRIZIAIERA, it 2024 il G
—SARBRIEKHNER RSN, KBRS, RAAREHAA RN SIEES TRET
AreaTtE A E], BS R AL AR 28X WEUR BB AN —HRE R SR,
AEERITABFPRBEESFITUARITIAAXATIE=ZFIWHETHIFR, #

—H U S KIBIE KB B SIT W HFHE

1\ 854 2024 FRGFHEMR BETHERBTRHERE. 210, 0T
;MER, AREASEERFHESRBE. €. NMETxER. BEITEE
BEHITIERSE, 2MXULRA 2023 £ e FIAREAIAM, it 2024 FllSH—2
KIBEKHWER RSB, KBTS

CF W

(1) 2024 SFLE e epbl . BEABRAIRREERE. 2. &R
&
WEWIN, AR L RGN R DG 4] b e
B, BN EILUT
Bz Jioo. WL J3on/mg

e 5 2024 R 2023 £ 2022 SR
EHEE | R | EBHEER | I | SBIBE| I
st BN 37,779.03| 25.80%| 30,031.90| 29.99%| 23,10255 18.66%
Bl HELE 37,122.22| 18.31%| 31,377.36| 26.12%| 24,878.39| 15.40%
BB 1.02| 6.33% 0.96] 3.07% 0.93 2.82%
BHERA 19,840.63| 67.85%| 11,820.19| 63.20%| 7,242.79| 107.93%
ALY | AR 6,716.14| 49.65%| 4,487.96| 53.41%| 2,925.51| 102.55%
AL b
BHE B 2.95 12.17% 2.63| 6.38% 2.48 2.65%
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B REAR Lk Eas . 2024 4, AFLGA4EM RGP 8IS B0
3K 25.80%- 18.31%1 6.33%, ZAZRET4E R il S A 5 &40 B EEUE . BN
il LK 67.85% 49.65%H1 12.17%, i3 ~n] 2024 F FEN SRR LI
37.67%. 2024 FFNLGIG N FE R AT . OBEE N iinFRIZP K, 2024
TR P B B BT PTG ORI e s R AR, R A & BB IR R K
@2024 FEFEEMF NG IR R, H 2023 4E14 70.03%38 14 75.97%, 1fi E
B A AN = T AR, IR AR TP B AN . kA, 2024 4F
2, BB AL A Y] A& L EE AN 2023 AR 28.24% R THE 2024
1 34.43%, AN KM T BT

(2) MZFEEZFHETREE. 8. MRRHEL. METREER
PATHEIL

KA RS A E BN S BONE TR+ K& PR R S
HENEAZZHLLT

OHEHETZIH MR
RPN
. 2024 4EFE 2023 fEFE 2022 4EFE
i EPAH KR | BHE | BE | BHE
1| R B TR A BR A ) B SRR AR, - | 18.48% - 12.79%
2 | R E TR R B IR R S SRHR AR - 1.01% - -0.89%
3 | IARBITARLEASARAH -| 57.56% - | 35.47%
4 | IEZRHAERA A R AR S OCE A - 7.76% - | 80.89%
5 | WINTTFERLGMEH A R K OCE A - | 31.28% - | 73.71%
6 | DI BGHM B R A R - 9.79% - | 26.14%
7| RESHLEMET 5 A RA T - 3.07% - | 34.84%
8 | JTAREARH HL AR AR A PR A F] - | 49.59% - | 113.42%
9 | LM ESR & O - 1.71% -|  5.86%
10 | HEFHTT L TARFE R AR (3 D - | -100.00% - | -56.73%
11 | BRLZHEARTERAA - | 25.66% - | 108.39%
12| HINZE A BRA R S OCHRAR - | 12.00% - | 31.18%
13 | HEBH T K R 4Rl A FRA F - 4.86% - | 10.53%
14 | BH T E&FHEMEATRA A - | 25.76% - 7.92%
15 | VPRSI PR A w) a4l (7 2) - | -64.16% - | 42.88%
16 | PRE S U TR TR A A - 7.67% - | 32.22%
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. 2024 4EFE 2023 4 2022 4EFE
s EPEH KE | ZHE | KE | ZHK | KE
17 | zELELE A RA A - | 4351% - 6.01%

18 | WAREGRERLHBREARAF F 3D - | 87.39% - | -25.62%

19 | L R R AR TR 4 7 - 4.63% - | 57.45%

20 %%Uﬁﬂﬁ (RED Bt A RA 11.53% - | 42.45%
: RER S HCE A & A O B T S b R
: BE NIRRT TR IZPHE R, ARPHTT s TAPRHA IR A R T 2023 FFF4HH
a%k;aﬂ‘iﬂa%zﬁkﬂ PR e G SR, ARRH T L ARG IR A ST AT 1R A [
FrAhh, T, RATAT 2023 4F 6 A5 5 H A1,

3 7 2024 EARAE N A AR HBR VIR AE AT PR A T R g i Al 4 AT A AR
(R, A AR AL A A SR, 55— 71 2024 45T AR VAR SE BT BR A ) AR
il BT 75 AL R A D) E v [ P SR A SR R IR A W 48— R, Rl 2024
SEXTVRAR SR AR IR A B RS E & A B N, 346, B 2024 4 R 2 m A & 4
G YERUAT, AL 2023 FFEIGINELZ

1 4: 2023 FRIL R E R I LB A IR A 7 BIFEEHS, AR T 1Z% - 1 &
B,

OHE &I HF M

BAL: Jivo

. 2024 SR 2023 4R 2022 4R
s EPEH oW | ZEHE | &B | ZHE | LB

1| R TR A BR A ) B SRR AR, 5,091.59 | 54.14% | 3,303.29 | 26.31% | 2,615.24

2 | R T H AR B R A A R SRR AR 3,773.03 | 32.69% | 2,843.50 | 11.90% | 2,541.05

3 | IRFBITRLEAARAH 4,355.01 | 73.25% | 2,513.74 | 63.55% | 1,537.01

4 | IEZHAUERA A RA R LSS ARY 3,381.31 | 22.92% | 2,750.74 | 110.86% | 1,304.51

5 | WM EELHGEMRA RA T S HICE L | 2,956.67 | 44.64% | 2,044.15 | 76.87% | 1,155.76

6 | BUNIRTTHAZA A IR A ] 2,066.38 | 16.65% | 1,771.39 | 35.69% | 1,305.43

7| RESHLSGMELT 5 A RA T 1,224.80 | 13.13% | 1,082.63 | 45.10% 746.15

8 | JTARHIRH RSB A PRA F] 1,596.03 | 56.11% | 1,022.40 | 151.53% 406.46

9 | LMW ESR A O 995.04 | 10.94% | 896.91| 9.57% 818.56

10 | HEBH T HL TA B BRA ] - | -100.00% | 800.04 | -55.37% | 1,792.49

11 | BREHAESIERAA 1,182.10 | 32.60% | 891.50 | 113.88% 416.83

12| FINZE A BRA R OGN 1,003.02 | 1859% | 845.76 | 32.92% 636.27

13 | HEBHTT A R AR A R A ] 838.26 | 11.00% | 755.18 | 15.11% 656.08

14 | BHT & F LG RA 783.19 | 43.45% | 54597 | 3.53% 527.37

15 | VFAkERBIA PR A =) R gz il Al 523.33 | -23.00% | 679.66 | 34.66% 504.73

16 | TR7E A TA R PRA ] 641.10 0.88% | 583.44 | 41.95% 411.02

17 | = talE A AR A A 764.63 | 62.67% | 470.04 | 18.99% 395.01

18 | WARERER LI REAIRAF 801.02 | 130.16% | 348.03 | -22.23% 44750
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2024 4ERE 2023 4R 2022 4ERE
s B
N * oW | BHE | oW | BHE | oW
19 | MR IR EAS AR A 614.41 | 11.65% | 550.32 | 67.41% 328.72
20 | FEANERMYE (RED BRMBAEIRAT 551.98 | 23.21% | 448.00 | 45.75% 307.38
BARKRE, MEWNZHT FFGZHE KGR ER, o8 FTE8EE
FEERE . HE SR E R RO KA.
O BT HEE RPATREMR
WEN AT FEWSIN G K& EFIT 0L S AT 1T 3
RN
BAT: TG
2024 fEBE
. 2023 £ 12 AR . 2024 FEFEE | 2024 FERTE
G EPEH TR m‘?ﬁ % | SAFTHREH | FITHSH
RS H T B PR A &) K H
1 SRl 217.69 5,981.64 5,753.50 445.84
W AR TS EERIA R A F
2 P 143.55 439227 4,263.53 272.29
3 I RSB R A A PR A ] 136.99 5,033.94 4,921.16 249.77
IEZRHBESBAARAE I
4 SRl 183.57 3,770.79 3,820.88 133.48
WINTTERELEME AR A
5 I HE S Al 273.49 3,544.54 3,341.04 476.99
6 WU RAT AL R R PR A 7] 74.94 2,347.12 2,335.01 87.05
——, o
7 f%‘ﬁiﬁﬁ%ﬁﬂ%%mﬁ 81.01 1,339.97 1,384.03 36.96
/N
I ZR B RH S B R A 7] 211.85 1,822.31 1,803.51 230.65
9 TERHTE B Bt & by 290.59 961.96 1,124.39 128.16
10 BHZHBBEAFRAH 183.70 1,434.50 1,335.77 282.43
N 2 SR PR A |
11 - 129.73 1,056.36 1,133.42 52.68

R R G/ RLAT /R R AT 2 AR R A A AR, S AR RO e R, DR R )

BC R GiE R R B R L. MRAERFH T (MRS ) BoR, JLAAS A ™ 55 M a5l 35 A b o 238 T 2 2 R T T
ELE MRS, SR PR e, R e DA L P s AR ORAS R, (SRR ) o, LA TV N
Tl A e g, MR, R, HTBEIE A SRR T BRI s . Ik, ARRIR TR A

ity PE AR L ZR 90/ U4 T PR L P L5 R v FEL 0 A L v 0 o R
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2024 SR
2023 4E 12 2024 2024
B PR $ A% REUT 24 J FHEE \ FRE
EFITRED 5 PATITRER | FITREH
ARBH T 7k K 4RV A PR A 7] 49.42 915.71 947.23 17.90
=y i IN
iﬁ%mé?’@%ﬁﬂmh 47.12 856.54 885.00 18.66
s E INT] Ry o
f'ﬁ%ﬁﬁﬁéj&“* %'J 9.91 686.08 591.37 104.62
o) |4
2 T /s D I\
{im AR TAPRATIR 6.45 958.78 724.44 240.80
= FYEEATE R A PR A ] 43.54 943.72 864.03 123.23
REREZ i
fif MRl B AT 48.73 1,358.49 905.16 502.07
NG|
T\ AR [ Be AN
faiﬂ%ﬁg{}f%ﬁmﬁ A 48.09 881.48 694.28 235.30
N N v 97N
%fﬁﬁﬂﬁ CRED BT 10.26 632.75 623.74 19.27
/N
A 2,190.63 38,918.99 37,451.49 3,658.12

e ERAPEBINGBAE; AT R TR IR A R CE IR A,

2024 FLIK, RATANFERZFILARBE THA, ERBA R H TR
R PATIE L R AF o B 2024 FE K, FIRFER P EFITREH AR 3,658.12
Fige CEBLD, & 2024 AR SAETATREHILLEIA 52.19%, HETIT B0 5
tb5 2024 R R RN B AR 3. ARETFITHRR L.

(3) EALUiEH 2023 FEF=ReF R B WA, Wt 2024 MV Gist—P KIE
WK EREEEME, KT

2024 FEAFRHE—HT K, &R T REtHRESN
2024 FIE, NFFRFEEHIT R G RN, (S A G YE R
L AE AT U SR ] i B P BERF SN, Ry 1 A w7 0 i RN RE T o RIS
NEVWEZ AN E PGB, A I ] AR A A ROR K
PRI R RS T A s IR I, AR B AR R
BT
L
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5 2024 £ 2023 £EFE 2022 £

FKFIFI ﬁﬁﬁ
¥E | WX & B BE
FERE 45,300.00 | 16.15% | 39,000.00 | 20.37% | 32,400.00
X PR 47,451.94 | 29.48% | 36,648.80 | 31.29% | 27,914.68

UL AR —
e 37,122.22 | 18.31% | 31,377.36 | 26.12% | 24,878.39
PERERIHZE | 104.75% - 93.97% - 86.16%
FERE 7,000.00 | 52.17% 4,600.00 | 17.95% | 3,900.00
o P 7,159.78 | 58.68% 4,511.96 | 49.76% | 3,012.75

P T e e— °

Y 6,716.14 | 49.65% | 4,487.96 | 53.41% | 2,925.51
FEREFIFZ | 102.28% - 98.09% - 77.25%

KT 2024 FFELGL MM BLFIG 768, AFHE T — RIBAURAE A —
E RPN, 4> HH G 4E P68 2,000 WA 1,500 W, F4h, A FELA R4k
ITEFOEM T M4k, FiEE A 2,800 Mi; 3T 2024 4 5 40 47 4 i U F
HIrERE, A 2024 FEIWE TR EZ RN ILEO. BAESRE, BEE R
2,400 Wi, AR FERERIY 70N 2024 ARV SRR TR AL T IR S (1R

ERETE P e AR DL R -
A, FHEHLS B
LA N L NS

SR R | L f ﬁ%ﬁiﬁ?‘: é@ﬁ?‘n’%ﬂ’ﬁ I_Eiﬁa;?‘:
gy = RE [E[3

1 | MRARIRAE =2 1 5.72 350 | 2,002.00
Y L LT e B) 2 | 6 FHIEM 1 4,55 330 | 1,501.50
it 2 10.27 - | 3,503.50
L | 4600 /AL L 1.70 355 | 60350

Y 5 A1 Yk 2 | Hmin A 2
il it 3 | AEML 1 5.45 330 | 1,798.50
it 4 7.15 - | 2,402.00

WRAE_EZR PR, 2wl G A O T 0 BB A8 i 45 A w4 2 21
YERPRLAN 4 G 2T 45 AL 1 ot 70 535 4 3,500 it CHRCRE) AT 2,400 I (HUEE).

B. EHHEM T ZMM

2024 SEFE, AFPROEIEE 2 G 6 WAV BRNAL T ot ok R Gt
AR E LR FRARTAE S dh i, BEMERT 7 dh &, I
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HOE M T 2T B S 2T 4ERTRERTIE 7 BE 2,800 I (HUEE) . BARTEHLA T
A B & LR

EH SR EHoodE
LA AR B
¥ | gRE B | | BRE HipF=
DL % Wk Wk e
w 3 #® b
= FrE FH A B R FH £
HE 1 EML 1 11.21 330 | 369798 | 1 15.46 330 | 5,101.80 | 1,403.82
HZ 2 EML 1 13.05 330 | 4,307.16 | 1 17.29 330 | 5,705.70 | 1,398.54
e AT - - - - - - - - | 2,802.36

QTR RAFRIFLIERE, AFRFRENFTT

HAT, S22 T N E SO HIRE, SERe T @ Bt N — 200 5K A 35,
TFECRIAT WA R GURS R FFEI A, sl 7 AL T e KA, i fzz)
TXF B WG ET YRR I A G T AE SR R SRR SR, RIS A | 2024 4
FE- i AR R g . £ T & RIZPIENE =T, AFmEtEARK,
PR IE M m T = B . RIAF] 2024 SE7= S M55 T, 43 2024 F44 E IR
AKIEEK

2024 4O LT B IORIERCR . B S 5 USRS AR 52
2D 2107 201D 2004 S ETAERTRL . AR 5 R
B, BRI M Q) % EEE PR 2. IS
B R T HAE BT RIS

OmEEZ I HERAES M, B T ILSHE-KaEH

AT SRR, IDRBTHA. INREIF IERBA. BB, TR
A IR A ) S L ZR & Be e 1L e A7 IR ) DA R 1 s 2V HL 928 s 237 R A )
SEE A ARSI EY TRE KN EIERR, XA A R AT
RGN AR M2 2w L Gifa e B K A Bk Al . 2024 AR, AR AR
BN EE L FWNA TR = KE T AT IE RS R 7, JLscilay s
33,142.90 Ji7G, #2023 fEFLLIEIN 31.80%, HAEEHIES WAREZ “(—)”
Z 417 2 () S EER P EE R BB MRS, WETR
R RAATHEOL” IR N .
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Rk, [a) F B P A LRGN, A A 2024 SV G K ) 5 2 DTk
&,

@2024 FEEFRRFAEB A B FFTEHEIER T HRNEIE

2024 4EFE N A E N R0 AR TG VT B R E B KR 5 IR 37.49% 1
157.99%, F09E G ABFFA]EIEIE KT RIEIE, 32 R 2024 A5 77 BRI
52023 FEH BRI K ATE . 2024 TN ) 5 B E T A S AT AERRE B 48 2 AT R Y
1] i B R R AR B BN

2024 4 BF 2023 4ERE
IiH —
EIE B3| EVIES
24 G T HERT R} 32.27% | #4711 8.03 N 44 24.24%
Y 2 2 B 35.74% | #0 4.77 NE 4 A 30.97%
&t 33.46% | H&hn 7.32 NED R 26.14%

2024 FFEA R FEP BRI EEERE: (1D TS REELEAE
BRI R, 2024 ARG YR & TSR (2) BEE A RIS K
FF=ReRI IR R, 2024 R A hlIE 2 A BT NRE: (3) 2024 HEFEAH F
T RERIE AN A R A KAFIED): (4) 2024 4F, Ad% @50
b, BMEEREAE BB 2023 £/ 70.03%IEINE 75.97%. AH K
FTBRIR MR B SRS L “ A8 2: RIGIHE A fo bk R BRI K KA
B 2 =7 Z “(=)7 MRIERE.

i LRTR, e T R FE SRR AR PR — SR, AR
FE G UE B G AT Y R S AE 2024 ARSI T NSRS kI
AFAE 2024 FEENNFIFIEAE G T B FE R AR BRIRE MK, BA

oy
i
=

2y HEAMRSHARWSIEES TEITA AL 2R, BSRAALEAR~E
Trf), WECRHNEE AN —BER LS

(D) REWARLSHIEE T RTWAI AR, 5O HARSBE)
BH AR ER LR EE

T ST, o FEDVSON B A AR JE I B R 5 AT AT B2 w6 EE A G
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R
AT Jio0
2024 #EpE 2023 4EpE 2022 4EBE
Wi H A ] fRIFR — -
S BHHE S A &M
MR 14.85% | 373,746.10 2.67% | 364,027.61
K1k 40,794.59 19.82% | 34,047.18 | 20.70% | 28,207.68
Ly 130,000.00 40.00% | 95,910.24 | 30.06% | 73,740.32
EAVIRN | [EZ5k 0.58% | 17,169.78 | -2.28% | 17,569.51
“EME 85,433.77 18.87% | 130,218.33 | 12.79% | 120,886.28
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	2、结合与主要客户调价机制、期后与客户最新议价情况，说明是否存在价格下降压力，毛利率是否存在下滑或大幅波动风险

	（五）按照客户类型进一步结合各期向不同客户销售的具体产品构成、细分产品电压等级、应用领域、定价依据、成本构成、合理利润等差异，量化分析不同客户毛利率差异较大的合理性
	1、直销客户
	2、经销客户
	3、定价依据、成本构成和合理利润

	（六）结合公司绝缘纤维材料、绝缘纤维成型制品与可比公司在原材料种类、产品定价、生产工艺、行业地位、技术含量、适用电压等级、下游应用市场等方面具体差异情况，以及产品单价、单位成本比较情况，量化说明公司产品毛利率与同行业可比公司同类毛利率差异较大的原因及合理性
	1、公司绝缘纤维材料、绝缘纤维成型制品与可比公司在原材料种类、产品定价、生产工艺、行业地位、技术含量、适用电压等级、下游应用市场等方面具体差异情况
	2、产品单价、单位成本比较情况


	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题3：经销收入真实性
	一、发行人说明
	（一）说明关联经销商的经营历史、经营范围、经营场所、经营模式、经营业绩、是否存在亏损、下游终端客户，向主要经销商销售规模与其经营地点、经营面积、员工数量及业务规模的匹配性；直接发货至终端客户金额、占比及变动情况，经销商在该模式下的作用及终端客户未直接向公司采购的商业合理性，是否存在公司主导向终端客户的销售，承担产品售后责任，经销商实质为公司销售部门或代理商，是否存在为公司分摊成本、承担费用或利益输送情形，相关收入确认是否符合《企业会计准则》的规定，是否存在提前确认收入情形。
	1、说明关联经销商的经营历史、经营范围、经营场所、经营模式、经营业绩、是否存在亏损、下游终端客户，向主要经销商销售规模与其经营地点、经营面积、员工数量及业务规模的匹配性
	（1）说明关联经销商的经营历史、经营范围、经营场所、经营模式、经营业绩、是否存在亏损、下游终端客户
	（2）向主要经销商销售规模与其经营地点、经营面积、员工数量及业务规模的匹配性

	2、直接发货至终端客户金额、占比及变动情况，经销商在该模式下的作用及终端客户未直接向公司采购的商业合理性，是否存在公司主导向终端客户的销售，承担产品售后责任，经销商实质为公司销售部门或代理商，是否存在为公司分摊成本、承担费用或利益输送情形，相关收入确认是否符合《企业会计准则》的规定，是否存在提前确认收入情形

	（二）说明与沈阳市广信缘物资销售中心等经销商共用商号的原因、合规性，共用商标商号是否符合行业惯例，后续规范整改情况，上述经销商是否存在滥用商号的情形，是否对客户、供应商、消费者造成混淆，是否存在纠纷或潜在纠纷，发行人关于商标、商号管理制度是否健全并有效执行。
	1、说明与沈阳市广信缘物资销售中心等经销商共用商号的原因、合规性，后续规范整改情况
	2、上述经销商是否存在滥用商号的情形，是否对客户、供应商、消费者造成混淆，是否存在纠纷或潜在纠纷，发行人关于商标、商号管理制度是否健全并有效执行
	（1）上述经销商是否存在滥用商号的情形
	（2）是否对客户、供应商、消费者造成混淆，是否存在纠纷或潜在纠纷
	（3）发行人关于商标、商号管理制度是否健全并有效执行


	（三）说明向经销商销售主要为绝缘纤维材料，毛利率差异较大，沈阳市广信缘物资销售中心、邵阳市电工材料有限公司毛利率较高，大连意邦绝缘材料贸易有限公司报告期前两年毛利率显著较低的原因；结合产品结构、细分产品类型、单价、单位成本等差异情况，量化分析向关联经销商销售是否公允
	1、说明向经销商销售主要为绝缘纤维材料，毛利率差异较大，沈阳市广信缘物资销售中心、邵阳市电工材料有限公司毛利率较高，大连意邦绝缘材料贸易有限公司报告期前两年毛利率显著较低的原因
	（1）沈阳市广信缘物资销售中心、邵阳市电工材料有限公司毛利率较高的原因
	（2）大连意邦绝缘材料贸易有限公司报告期前两年毛利率显著较低的原因

	2、结合产品结构、细分产品类型、单价、单位成本等差异情况，量化分析向关联经销商销售是否公允
	（1）沈阳市广信缘物资销售中心
	（2）邵阳市电工材料有限公司


	（四）说明邵阳市电工材料有限公司自主生产产品与公司产品是否存在差异，其他经销商是否存在类似情形，进一步说明公司产品技术壁垒、核心技术秘密、知识产权保护相应内控措施，相应终端客户构成及具体转换情况，是否存在技术秘密泄露、重要终端客户流失等不利情形
	1、说明邵阳市电工材料有限公司自主生产产品与公司产品是否存在差异，其他经销商是否存在类似情形
	2、进一步说明公司产品技术壁垒、核心技术秘密、知识产权保护相应内控措施
	3、相应终端客户构成及具体转换情况，是否存在技术秘密泄露、重要终端客户流失等不利情形


	二、中介机构核查情况
	（一）核查上述事项，发表明确意见
	1、针对直接向终端客户或出口港口发货的经销客户实施的核查程序
	2、其他核查程序
	3、其他核查结论

	（二）说明针对终端客户核查的选择依据及合理性、所核查的终端客户的销售金额占该等经销商的销售金额占比及占发行人经销商收入的占比，销售毛利率或单价显著偏离均价的经销商的库存、经销收入穿透核查情况，说明对经销商是否实现终端销售以及经销收入是否真实的核查程序、核查范围及覆盖率是否充分，能否有效验证产品实现终端销售
	1、说明针对终端客户核查的选择依据及合理性、所核查的终端客户的销售金额占该等经销商的销售金额占比及占发行人经销商收入的占比
	2、销售毛利率或单价显著偏离均价的经销商的库存、经销收入穿透核查情况
	3、说明直销客户和经销客户终端客户是否重叠，金额、占比，原因及合理性
	4、说明对异常经销商的核查方式
	5、说明对经销商是否实现终端销售以及经销收入是否真实的核查程序、核查范围及覆盖率是否充分，能否有效验证产品实现终端销售


	三、说明对代垫成本费用采取的资金流水核查手段及主要核查情况，进一步核实发行人及其关联方与经销商、终端客户等是否存在异常资金往来或特殊利益关系，发行人及关联方银行账户是否完整取得，是否存在需要扩大资金流水核查范围的其他情形，是否存在以上主体为公司代垫成本费用、体外资金循环的情形，并发表明确意见
	1、资金流水核查范围
	2、中介机构已完全取得发行人及关联方账户
	3、主要核查手段
	4、核查结论


	问题4：安全生产违规事项整改的有效性
	一、发行人说明
	（一）说明高处检瓦作业是否与公司产品的生产工序有关；结合新邵德信与邵阳市北塔区明春劳务队签署的合同性质与合同具体条款，说明发行人在本次事故中承担的责任类型，相关会计处理是否符企业会计准则的要求
	1、说明高处检瓦作业是否与公司产品的生产工序有关
	2、结合新邵德信与邵阳市北塔区明春劳务队签署的合同性质与合同具体条款，说明发行人在本次事故中承担的责任类型
	3、相关会计处理是否符企业会计准则的要求

	（二）说明发行人及其子公司设立以来发生安全事故的次数、伤亡人数以及事故原因、受到处罚的以及伤亡事故的后续处理情况。结合前述情况，说明发行人的安全管理制度、劳务外包和劳务派遣管理制度以及内控体系是否存在缺陷；说明针对此类人员伤亡事故，发行人是否建立赔偿机制和问责制度，是否存在纠纷或潜在纠纷
	1、说明发行人及其子公司设立以来发生安全事故的次数、伤亡人数以及事故原因、受到处罚的以及伤亡事故的后续处理情况
	2、结合前述情况，说明发行人的安全管理制度、劳务外包和劳务派遣管理制度以及内控体系是否存在缺陷
	3、说明针对此类人员伤亡事故，发行人是否建立赔偿机制和问责制度
	4、是否存在纠纷或潜在纠纷

	（三）结合发行人与同行可比公司的生产工艺、生产流程、原材料与副产品差异等情况，说明发行人未计提安全生产费用的合规性
	1、发行人与同行可比公司在生产工艺和生产流程的差异情况
	2、发行人与同行可比公司在原材料和副产品的差异情况
	3、发行人未计提安全生产费用的合规性


	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题5：募投项目必要性及合理性
	一、发行人说明
	（一）说明政府租赁产业园的建设进展情况、发行人与政府签订租赁合同的时间、租赁金额、租赁期限情况，并结合前述情况，说明以租赁产业园的方式开展募投项目是否会对生产经营稳定性产生重大不利影响
	1、说明政府租赁产业园的建设进展情况
	2、发行人与政府签订租赁合同的时间、租赁金额、租赁期限情况
	3、结合前述情况，说明以租赁产业园的方式开展募投项目是否会对生产经营稳定性产生重大不利影响

	（二）说明“电气绝缘新材料扩建项目”与“研发中心建设项目”相关设备购置费用测算的具体依据及其合理性
	1、电气绝缘新材料扩建项目
	2、研发中心建设项目

	（三）结合电气绝缘新材料的行业发展、下游客户需求、各期在手订单变化情况、在手订单的主要客户及执行情况，进一步说明募投项目的产能消化能力
	1、电气绝缘新材料的行业发展情况
	2、下游客户需求情况
	3、各期在手订单变化情况、在手订单的主要客户及执行情况


	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题6：其他问题
	6.1应收票据核算规范性
	一、发行人说明
	（一）说明2021年-2023年部分主要客户信用政策较为宽松，信用期长于同行业可比公司的原因，给予不同客户不同信用期的原因，是否存在通过放松信用政策刺激销售的情形
	（二）按照银行类别说明报告期内票据收到、背书转让、贴现等具体情况，结合具体承兑方说明各期末票据终止确认情况，终止确认依据是否充分，各类银行承兑汇票在已背书或贴现均予以终止确认是否谨慎，应收款项融资列报是否准确，是否符合《企业会计准则》规定，是否存在应收票据无法贴现、承兑或无法到期收回转为应收账款的情形，应收票据相关内控制度是否建立健全并有效执行
	1、按照银行类别说明报告期内票据收到、背书转让、贴现等具体情况，结合具体承兑方说明各期末票据终止确认情况，终止确认依据是否充分，各类银行承兑汇票在已背书或贴现均予以终止确认是否谨慎
	（1）按照银行类别说明报告期内票据收到、背书转让、贴现等具体情况
	（2）结合具体承兑方说明各期末票据终止确认情况，终止确认依据是否充分，各类银行承兑汇票在已背书或贴现均予以终止确认是否谨慎
	2、应收款项融资列报是否准确，是否符合《企业会计准则》规定，是否存在应收票据无法贴现、承兑或无法到期收回转为应收账款的情形，应收票据相关内控制度是否建立健全并有效执行

	（三）说明报告期内票据找零具体情况，包括涉及交易对方、票据类型、开票方及交易金额、收付款金额、背书找零金额等，交易是否真实发生、定价是否公允，是否存在通过票据交易进行利益输送的情形
	1、应收票据背书给客户的找零情况
	2、应收票据背书给供应商找零情况


	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	6.2销售费用完整性
	一、发行人说明
	（一）说明销售费用率显著低于同行业可比公司以及申报报告期以前平均水平的原因
	1、与同行业可比公司的差异情况
	2、与申报报告期以前平均水平的差异情况

	（二）结合报告期内存量客户维护方式、新增客户拓展模式、销售人员主要工作内容，分析披露销售人员数量与收入规模对应关系，销售人员数量缩减、业务招待费下降的原因，现有销售人员数量和结构、销售活动支出及波动与销售规模及客户数量增加、业绩大幅增长且增幅高于可比公司情况是否匹配，销售费用是否完整，销售费用与管理费用划分是否准确
	1、报告期内存量客户维护方式、新增客户拓展模式、销售人员主要工作内容，分析披露销售人员数量与收入规模对应关系，销售人员数量缩减、业务招待费下降的原因
	2、现有销售人员数量和结构、销售活动支出及波动与销售规模及客户数量增加、业绩大幅增长且增幅高于可比公司情况是否匹配
	3、销售费用是否完整，销售费用与管理费用划分是否准确


	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	6.3未计提存货跌价准备合理性
	一、发行人说明
	（一）1年以上存货余额上升的原因，并结合期后销售价格与预计售价差异情况、原材料价格变动、原材料结转生产成本的情况、原材料库存与订单匹配情况，以及公司与可比公司具体差异，充分解释说明公司各项存货均未计提跌价准备是否谨慎，与可比公司不一致的原因及合理性。
	1、说明1年以上存货余额上升的原因
	2、结合期后销售价格与预计售价差异情况、原材料价格变动、原材料结转生产成本的情况、原材料库存与订单匹配情况，以及公司与可比公司具体差异，充分解释说明公司各项存货均未计提跌价准备是否谨慎，与可比公司不一致的原因及合理性

	（二）按照同行业可比公司平均水平模拟测算计提存货跌价准备对报告期各期净利润的影响

	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	6.4其他


