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(—) BEWLHEEHEHARELS A LT AR ETILSE
2022 5 2023 4F 2 2024 4 1-9 H, ¥A KA BN BB L BAR W R

A JIT0

MV 2545 2024 4E 1-9 A 2023 4EFF | 2022 4RFF

B BEAT 18,440.13| 20,609.38| 27,063.93
5 F AT - -- 16.85
TELRHE EIEMRSS A TR E LB & - - 1.80
BN AT 18,440.13| 20,609.38| 27,082.59
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2022 5E. 2023 4F ¢ 2024 £ 1-9 A, MR FER P E BRI

#Afr: FiTT
‘ H BV
= 2 [}
#HE | BE B LR HEFE 5 HESH NS
1 |Wal-Mart Inc. (ZEE) H FH B 28 s 939.49 5.09%
XINGSHUN HK LIMITED (f e o .
2 T mEs 1 P 2 P 74138  4.02%
WM MORRISON HK LIMITED N
20244 | 3 (FEFD H FH W & i 734.29 3.98%
1-9 1 4 |Lijin Hk Limited (FPEF# | HHPER® 730.52 3.96%
JOHN LEWIS PROPERTIES N
5 |pLc (EED I P 4 i 671.33 3.64%
it 3,817.01| 20.70%
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Wal-Mart Inc. (ZEH) H H e %8 il i 1,854.11 9.00%
JOHN LEWIS PROPERTIES o
" CRATE&BARREL (ZE[E) H FH B 25 Rl i 762.06 3.70%
2023
TOP MARKETING TAIWAN o
CORP. (Hi[E%) FI P P 2 1 i 744.75 3.61%
SN T B M R SNV PR AN T | P R 644.37 3.13%
it 4,858.90| 23.58%
TIK COMPANY LIMITED e
) CF H P %5 il 2,172.83 8.02%
TOP MARKETING TAIWAN e e b
CORP. (th[EEH) H B & i 1,888.42 6.97%
2022 4 Wal-Mart Inc. (Z£[F) H H B %5 il i 1,826.38 6.75%
BIA Cordon Bleu, Inc (£E) | H F P % pli i 1,417.45 5.23%
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2 7 41 YA E e A
1 |Wal-Mart Inc ﬁ/ﬂizlﬁiiﬁf}?;ﬁvﬁaion 2019 FEE £ AE, A 5
' fjnj'”’y* AR FLAE L P a
) BN T I RV RS | B BRI 40%. BXTH 2 HE| 2020 4RSI AAE, A -
b A5 FR 2 7] i 39%., ZEHEZSHAE 210% | AN M -
CRATE & BARREL N
2017 EELAE, ATl
RATE&BARREL |HOLDINGS, INC. 4 ” B B
3 |CRATES oo B e B s "
XINGSHUN HK S 2024 FFELAAE, AT -
4 | LIMITED Li Ming £/l 100% A ] PR PR 8
¢ | WM MORRISON | Market Bidco Limited /i |2020 NI, AT -
HK LIMITED 100% A H W 2 By H
. 2024 SEFENTLEVE, A A
6 |Lijin Hk Limited Guo Shu Tao i 100% Ry El}fﬁﬁ’g%%ﬁ}i&n i
: 2020 @ AE, AT B,
7 |JOHN LEWIS PLC |John Lewis PLC #:% 100% A ] R I &
g | TOP MARKETING HAE IEFF 30%, Jysihrfss | 2002 fE S A1, ] ) -
TAIWAN CORP. | #] A FA H P MR R H
TIK COMPANY . . . 2014 L AAE, AT -
9 LIMITED Kori Toshisada 7% 100% R ] P R
10 | BIA Cordon Bleu, F: EJK 7R Jy Baughman, 2010 FFESLEAE, A ][] -
Inc Paul: Allen, Nathaniel, oA B H R P % A H
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2022 5. 2023 4} 2024 4 1-9 A, A F BN L EAAR R

Hfr: JiJ0

#E | S BN 7 44 K KIMF= | RG-S | 5B LA L
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1 | pg sl A RAR | HIRE 2,576.18 13.10%

2 | WIMIRBEA A IRA F R 1,203.88 6.12%
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4 | WINTTEI M A IR A FIR %S 795.05 2.73%
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W AT | oo 2006 FEEE T o fE, A
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2020 F, = “XURBER” KI5, HE S HE 2021 FEAF AR KB 51
BRIEBR . SublEF, SZBEAT LS5 S DRI R R, A2 R A7 B 8L 55 ¥ B 45
KA ORRFLEAMRAL , A7 % BRA 450 2 A0 35 25 ol 457 2 55 W 7 el 45 Ok 4 AL o » PRI
FA R By I 4 R AR 85 1. 2020 4E 5 2024 4F 1-9 A, A RN RIS L R -

Bfr: o0
ERE 2024 4E 1-9 B | 20234ERE | 2022 4EPE | 2021 4EPE | 2020 4ERE
FH) 4 1,901.03 951.06 -2,019.42 6,603.46 | 16,566.71
—— PSS 1,901.03 951.06 -1,886.41 6,547.28 | 9,251.23
——9)E A AT -73.85 80.00 28.70
—(ERHE HIE
AR 4% B N TR S -59.16 -23.82 | 7,286.78
BT &
HA ] 2 6,681.50 8,947.56 8,927.36 | 12,871.87 | 12,584.99
B JAE R 97.06 3,321.67 5,406.47 | 25,585.01 395.41
HoAthy 1,153.47 395.00 783.19 373.60 962.98
R -6,031.00 -11,713.17 | -17,136.44 | -32,227.02 | 2,623.33
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FARIBCGY B MRS M B 0 . BB B OREF R RIS . 2R M e BTt
Ja R IEAI, Fa R B B L 25 1 B AR TR B 8BTS R Rk, H
B 2022 SFAMREEFENIFRE o BT S, BEAT 6 A a5 B0RA B4 B Bl
SRR W, BRI KR NG RFFEURIR K, 21 -5 3 B A A
TRFFAENRAL. 2020 228 2024 4F 1-9 H, Fa Bty H M &R SLRAR IR -
Shr: Jige. JiftE. ToME

SERE 20244E 1-9 A | 20234EEE | 2022 4EEE | 2021 4EEE | 2020 4B
LN 16,860.23 19,097.20 | 2544402 | 36,125.86 | 32,871.73
AR 2,205.28 2,642.11 3,048.71 4,106.32 | 3,460.46
S5 AfY 7.65 7.23 8.35 8.80 9.50
2L XD EN 7.06 711 | 9.14 [¥F] 7.41 7.27
ESvilES 7.67% 1.67% -9.53% 15.78% |  23.44%
BT 1,292.96 319.05 -2,425.16 5,701.03 | 7,706.54

T RV TRRRERIBEH],  H A AR R M Bl 55 A 7 A 1) B B . 2022
o SRS B RO, R B R AR KR IE A% K L7, i 4.87 Jo/537 5K ETHE 6.95
TEINLTTK,  FEL 2022 SRR R A B Bl 55 PR A B

(3) BHRERRETRR

SRRV S5 i B AE BOBSERY AN, A RAN R B A7 SO B R B

e

R U BRI,

K o F) EEENER D55 112 R IBREA M e 1 11k 55K
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il it
W B 2024 42 1-9 A | 2023 4EfF | 2022 4FFF | 2021 4EFE | 2020 4R
171 B Fa e 67.93 | 1,325.99 | 1,368.39 667.40 395.41
ARG 1,241.38 | 4,038.08 | 24,917.61
oI B8 7 Pk B 51 2K 29.14 754.30
BRERER R A 97.06 | 3,321.67 | 5,406.47 | 25585.01 395.41

LR EPTR, R R I A A4 W Bl 55 1) B B I R LE AR AT S
B IR 10 % e UL e (RS, R BB I S R R 8 4
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& Ry P TR AT b b 7 A b A1 BR AR 22 0 R 45 2 Ja 1) VA D BE 2 ) BB 2R 15 4

6-1-38



T OLEAR T

HAL: Jio6
BiRE| LR |20244E 19 H | 20234 2022 ¢ 2021 48 2020 4¢
My | 98,241.51 | 123,154.05 | 137,990.01 | 120,374.76 | 92,110.22
BN | @A | 20,098.51 18,580.50 | 23,712.27 | 29,262.73 | 40,503.50
ARy | 18,440.13 20,609.38 | 27,08259 | 40,297.30 | 44,631.86
Ry | 33.94% 32.36% 32.42% 29.96% 32.87%
%iﬁkﬁ% Py | 11.52% 4.23% 5.54% 18.82% 22.14%
PRIy 7.67% 1.67% -6.97% 17.02% 25.64%
AR Gy | 15,162.88 15,771.59 | 15,301.37 | 12,663.65 | 10,266.33
P S | D@y | -2,306.43 -5,556.54 | -4,371.27 | -1,067.88 | -1,941.54
ARHEAE RS | -6,134.32 | -11,909.30 | -17,137.40 | -31,298.42 | 106.01

AR FHR A R

S H LT 5L i B BT AN 9% 5 4 3 i i S AR IR s
i 28 T 37 ) 7 SR AN S 0, 7 e i ] S ST W sE S in il T HL R T 5 (%
BE— IR TARMN FE 4 AR . 1E IR FT, RN KR 6y 5 DU By
e FaRME S BAIR I RES T s, JFFso . M2 T, B
EERENMINGRES TR A THES, B SsBARREFHRAE, It
A BRI

(L EERAGSNRE P REREFNEERR

MR AR g ] A S R A HE 1 H P B B2 P, RS QIR 3 SRR AR 34 5,
A FAE R BRE N O RN, SN E. Hk. FF7. L.
AE W AR R E DA N AR AR R T RIGFI KA E SRR M
H5MRpEF RIFEIER R, HRER D% - b AR, 86 A U
R R A T RS, 2R R AE RN . AR, PYiE
et 508 R B2 B R B AU, AT LR RSO S BN S5 T R B
2020 F& 2023 4, HEBA . VUE A LA BB B TR 2 BN S EE
WM ESLEAR T

i B LZF 2024419 B | 20234 | 20224 | 20214 | 20204
T | R / 83.646.44 | 8962465 | 67,911.40 | 52.910.12
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EME. TFEMEFIEERR, SEAETAR, E—LoimEENEFIE UK
BESEM; (6) 10 RFARTUMBHEXERATIENE, FIRIEARAS
WEAHMERSEMER, SEERE, et WHEEH. AEAREFUR
AIEEME, HRAR SR ImEITE R B SAME R HE

TR S5 EE), STHMFITEITREL LER, HLFAHEL.

IR
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— BHATHRER. TEFR. MHRRMMESEF ST EHAFK
SHREOL, B ERMEAMR R B SERFEEZRNRE, BN~ EikE
NB BV G R FEE

(=) RARTER, TRE. THEREMELEFR ST EHAR
FI% LG 1 v,

B )5 T8O TATGE AR — i n sl B aeth . SRl 22 v e
A, WERSIPLE A BENHIEE 2%, REHEARGUE. %
#oeit . PR sE A e RS BT, EAE TSRS, it
BEACARMS S S AR i 4 e o M AR (9 A P & e 7 LA 2024 4 9 H 30 H vl
BEHEH, fHHE T4 EA 800,639.44 Jiit, 385k LAVl B R B fik i i A
800,639.44 Ji7t, fH/JE THFEATI AT BT AR M& SR, sk, miHEss
AR LG AR BT«

1. THERERER

AR 5y BN B E BN AA e i 4R O A 2277 AR - 22 b
[F) AT AT b b T 2 =) T 49 2 1 EU B an R R s -

AT

TEFG TEZF AR Wi
600150.SH o A 3.77
600685.SH BT 55 2.06
300008.5Z TG % 3.83
BS6.5G il 2.34
EHME 3.00
EHET 2.57

T e [FAT ML AT B2 WG 3278 Wb 45 M AR il i A 00 A =1 FE 51 BR 57  1E, ZE kI8 wind;

VE 20 AT AT A |l T R =FEA T T EE A F] 2024 45 9 H 30 H A T{E/2024 4 9 H
30 HIABHAE, H¥ 7T GIFEZ#UES BS6.SG) IR 2024 4F55 =2 4 55 4R %,
TFE AR NTTEHR=2024 4 9 H 30 HETH1E/2024 £ 6 H 30 H AR %5,

T 3. EE TR =18 /) 5 T 100% RS S AN i Rl ek H I BRHS 377.

bR PR, WL T AR TR EMEDY 3.00 5, ARG AR B T
{$RN 257 15, SR LW AR diEREAAFAEBRZE S . ARG E
FHRE T, AR 5 WLSARVEASE R S AT, e % 8 1 B AW Ko
BRI A 2
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2. MERLEEL

A2 Gy b IR R AT EEAT Ml b 1 28 =) T B R A BRI«

B A

TG TES IR AR
600150.SH o A 63.17
600685.SH T %% 795.16
300008.5Z FAFT 5% 76.39
BS6.5G il 12.92
FME 236.91
fEHET 26.60

T L [FAT b AT B2 w06 328 M 55 D M AR G5 A 5% 24 W) R4 B 7t 1 AR, BRI wind;
T 20 [FATME AT O =] T B R = [FAT ML AT A =] 2024 48 9 F 30 H U TiME/2023 SR U B

EAltER

7 3 HJHE T A A =1E ) BT 100% AU 53 i i/ 2024 4 B A BRI

L 3 N K AT = A o /AR W d U

B AR UL B B MR A5 22 Ty

MAAAEZE S, NI ERAT L&A LE 2 = 3 8 R BE A1 A — e 22 53, HEM
SRR B 5 AT R BT A F T R

3. WHRLEFL
A2 5y b B[R AT EEAT b BT 2 = T A A 0 LE B R R s -

T

TEZRARAS RS IR TR
600150.SH o AR 2.50
600685.SH BT %% 2.37
300008.SZ RiFH; %% 2.15
BS6.5G WL 2.20
EHE 2.30
HEHET 1.46

VE 1: [A47 b AT B2 ) 98 45 3278 b 45 A AR A S AH 5 A =) 50 B 5 AR, B SR IE wind;
VE 2: FATIE AT A F] TR =47 T b A &) 2024 £ 9 A 30 H S Tii{E/2023 £ &Nk

N

7 3: 1HJE T T4 R=18 /15 T 100%8 KBS 51Ukl 2024 4EFEEVIN »
1678 T.F 2022 42 7 A RO, 2023 NS A TSI B, BN

IKPAHXT AR H AR ) B TG ML 45 IR AL TP g K B By, 9 1 PR UE SR 1Y)
HeE, HCRAME BT 2024 SEREENNHE TR i EER R, HE
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AR S T LT

G LA, TR BT R S R H A
HEATRELG, B TR RR . . TR A T R AL LA T
B, AU A AL

() BFEEMENRSREEEERFEERNIRR, SEEFEMEE
NBRETHEE RS EME

1. P EERIIERE

PH JJE LB P BOEM . W55 50k 528, STt = A fi sl vl A . A
AT AR A IV 45 B Rl AT )t B kb e LR, IS nTiE T I S A s H s, AT RL
YR P R BASIR AR FIW AN, WA YRR A & Y % 7 AR .

16 ) B T 3B 5 AR IR AR R 28 K RSt A7 V.
H 7 TAEVHE S E H B &8, AR WU RS S B A $3 119 XU T DA 5 F
MR, SO IE B VR AT R4S

KT HurE WAL SR8 55 B RSRBUR A A IR, H BRI Mgk
FR I 3278 M 25 F4) R THD 22 30K, MEASRAS a8 1T b b i A = 8nT beAE 5 41,
LI BEOME LUK F T - A7 0P, SRS VB PAS A& FH T 353047 DA

R, AN YRFA 28 A 88 7= S v RS 2 V2 i3k AT VA%

2. BRI G R

BMEVMIEREH, EAHETEMNGRAT (BEAF D42 BEPEIKRIENE N
675,617.69 Ji7C, VEALAME A 1,163,210.12 FioT, W% A 487,592.43 Fiot,
fEZH 72.17%; SRR NE A 376,691.31 Foc, IPAHMME A 362,570.67 5
TG, JWAESA 14,120.63 JiTT, JRAEZE 3.75%; F% 2K E Y 298,926.38 i

TG, R4 TRES TS E A 800,639.44 F5 T, WU AN 501,713.07 JioG, H{H
N 167.84%,

3. KRBTSR
BEMIEMEH, EAOETERMNEGRAT (BEAR D42 8= IKImNE N
298,926.38 Jj G, N ERIEVEAY 5 IR R R N 972,411.73 Ji G, ME{E A
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A 673,485.35 Ji7G, HIMEZEA 225.30%.
4, BEEEAE. WRBEHEERERT

P SRRV 5 AR A AL 5 A A 800,639.44 73 G, Wz A A S5 Y
I AR A S AN B N 972,411.73 T3 G, PAEANZE 171,772.29 Ji7C. PIFhEAL 77k
ZE ) B R A

PR R A 4 TR 7 A R AN E , TE A EEVPAS Al %4 TR
FEOTAELAN G 5 R At A A 6T SR B Tt SR, BIDRE AR R Aol 25 P 2251
B I PSRN S0 25 5T P A (B R AF AV AR B s B s IR R& Al

I a fR e

WAL 7 925 A TN i b A SRS R 1) £ S AL A A, 1 B A B A T
NG AN BTN B IR 22 e 0 A5 UL eIt AR B - Wi e vk 28 A ) 5877
ARAREANGE ST EEXS NV UHMEL I VPO, REXTFRI BT (20 7 B A B
RO BOR S EHEBIRA . B LA SRS S FEE R AR, B ARK
FIARE T T B Sy BEXT AV (B B4

AR PPA I a2 A G A AT B RO EL, RN e T —
ACAT RILS . EHERETT H SCRIAIRIE SRR S 77, AT AT B AR R E I
BAREAIRET ). EAE TR ERREY, BE EmEreEss, wrdane
i S AEAN DL, DA A A5l a4 R v T AR A AL

ZREPTE, PR OIS RIS A LA A 1 BAVEBE AN PP A, i
i T AR s T B SEANE T A E & S .

5 IR PG S5 8K A R P B Al VAL 45 R IR B 24

AP S5 V0K B3 7 S A VAL 45 R R T

— 7T, YRR I I PG 45 R IR T IE ) TR AR R B AR R B A e 7y,
TSI <t 52 )3T IR B e Al A LS AL o B8 7 BRI PP A 2 DA BE ™ ) A
BEONIMEARAE, AT A 2 A B2 WU S R Al 34 53 7 B 537 it iR TR A
FAVEARML I SRBR B8, PP S E A ] SRR A T ik, PG &5 R AR B
HAEUAEAN 23 IEE
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B2 R e P ¥ E A e SN S - DB R Al i b gl AN L2 312 7
FZRERBWMEBOR, EMT R A — e FITE, F e = T H Ak
Tk S P BT B Z5 R8BI 72 1 AR A S ST A H R T A BN A T
BEHTER T, AFERIANEE KR E o R, SRRl g AT P Atk P Al 45 SR ]
DURE S B0 M0« 2 15 ) Be e 7y i AR A 2024 ££ 9 J 30 H & AR B e {8 -

FEAIRAL G T, JEBR 2 7] R PEAl 5 e B HoAth b 2 = RS 5 1 22
RIF—B0 PP VE IR % AN AT LA -

¥fr: AZTT
Br=gk -
LA | AR | aeor | SRR e S e
g | HER
- TER A B LA 16T J& Aol 32 B AR
HEAER . Mr 5 AL T 2501 55, HAT M52 2 A Tt
<mw%.££6 210.68 214.02| 3.35|FNEGE. Tt ERR. BUNECE S m%%
SH) Wy AR, BT MR AT, U T
DUAFAE — 78 [P 2 1
FRIA TR TR AT, 247\ B AT ik
G I 31 2 Iy N S R P R G T L S W
BRATE AR 2 A AER T 2, B —
syt SEMIANHA e PR o T 5877 A N8 = E B
Hif et %ﬁ AT B AP TIHINE, 455
mm%zlm% 75.29 75.36|  0.07 | AEIMEEGE RN 5 EERY. I
SZ) Wk B LRRER™, FWE s LA FHEAR
S NERRERA 7875 s BORME N 2Rl A
WG, SAEARVHEIE P, ZETEEMER
T, RAENY DL P SE AL P4l 45 AT i
LS 18
WAV BT S AT s T %A 5, RIE
R TV AR T G 7 e 7 & @R 2,
BT R R I 2, FREEREUR 2 A A Wy 3 5,
AL 258 RS R I . P4l A A Ak
. TN AR SRR AR E BRI e, 1R
= b %é HE AR JE A AR ok L AR SR 1) RS
<mmm.mw) 27.62 28.35|  0.74| Wit & r=FEatvkim s, Wi T EE =
Sz2) W k. RPN E T B A A T 35 4%

fFo MWIBMEIE AL B0t B 8 a3 25
BRITE TRk AL, LR Al 2 FBE G 24
Dr R e R OB LE ETHRIES

XL R R T, IR AR K, PR
AN N B3 7 Bt 25 B A A PR H

e BlERIET LA A

gi BRIk, SNy I

WIERIAIIALE 2024 42 9 H 30 HiE )& T. 448

WAL R B, APPSR B8 7 SR Al 45 SR 0 8 WA VRAS e, B &
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BE, 05 3USE 5 1 i (R AT ML B AR A o

= EAERTTRE 10 XTARMAEGRER, SFEEEWS. B8 &
PR BMVBRAASEFEENR, 5 13 XPZARERSHXMER, BRESE
MR B EHFERLMEER R TAF);

(=) EAELTRE 10 XTAFA KRB

BEWSEE D, BT 10 KAV TA, BARL T

Bfr: o
2024 4F | 2024 £
ARER EEL% oy | emag | 19A | 197
BNV | BFlE
tE 716 <jui_) AR i e 1,028,144.52|265,148.29(294,851.75| 15,563.33
HIRAF
TE IR K . e ot
) IR AT W R B AL o 1 113,000.67| 8,539.08| 3,685.86| -1,032.80
rﬁgg&fﬁ%ﬁ e TR G 66,765.72| 27,984.76| 2,819.92| -1,994.67
T JINEAAM DS O | B 205 . IR A i
W) AIRAT |, masmeme| 04392 17820 "123.20
18 FTIEAA S O | MR AR i s
B HIRAR | BAGEREREwe | 00T 96339 -16.82
TE IR 5IE OK | & B dEis . HiEhUbH &
) 7 A i 19,461.10| 9,011.33| 2,699.89| -858.32
IEWAE 52y ' AN e i
) AR AT {E75 . BUIRS 25,700.82| 8,590.63 984.35| -465.55
TS G M OK| TR 25 A S A R
> AR o 36,680.38| 16,442.87| 15,965.44| 3,831.97
HMERERRERE | BRI R B HATIT
HABRA A e
1H 72525 0lE Ok | AU RS & i
> AR i 27,755.26| 9,865.56| 18,833.39| 368.02
&t / 1,325,217.96|348,333.31|339,840.60 | 15,271.96

e RIS AR S8 R BRI S5 AR . E SR AR RN AR B, B R RE
LA IR A A R B R, D% 2 ) AR SO ST 3 B R A B

18 77 5 T B S5 MR S e e & T A0 A7 B A, R R LR

Ui

AR N T

fiie B A IS S AN AS o H AT, 18 0 E T 3 B 55 A R BRI

e AR A% L R S =R, AR 5 9 B J&E M. 1B 77 TR 18
TIREIHNE, Hgx 1A F BRI R E RS .

(2D 5 13 ZKMEA R R RN RLIF A
2022 4 7 A 8 H, fEAELE LiREPREMIASA R A IR0 2 H
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PR IRAFIZEE T (RsECHiiA) 5818 STX (KD N R Y
77 AR R RS B RV ME . LRI A AL A TR
Pldsses s —dt. FH, EAETS LR SHZARA R b2
PRASEA IR AFIZEE T (RsECHiiA) 5if8 STX (KD B AR Y
77 R EEAR: BRERY. WY, AR AR, Hlaisss
—its

B E IR SIS 13 ¢ STX () B8~ a, HETinsepriii st
7R LA 55 S I B B AR BEAT 7R 52 o 1870 5 AR SE T A5 537 20N IS
ik 5% TR S REIHLLSS, BLRARSREC ML 5% . 1B ) H TRkl
SR S AR S5 AT R, 1E ) D@ 9 KA R S AR S B sk T R,
TR S s BRI S5 BE 7  WgEE LARRME S B R BB S B X
UL, FAMAR BN 55 Bt B S R B AT R, B R R AR N R AR U R

J& STX AR 4k {85 B TR ESE

STX CKiE) HHEAMAT CLITWH™) p5

STX CKi%E) HELHRAH

fE &M CRIE) AIRAF
STX CKIE) EMARAF

STX CKIE) HEHIRAHA

STX (CKiE) HEBARARAF fELGRE MRS ORI AIRAF]

R BRI L TR IR A W

STX (K& KPR AF] fEAIRFPL CRIE) AR

TEINEEHE (KRB ARAF
STX (K &J&AMR5EAH

STX @Bt CRKHE) fAIRAF fE gkt dst CRiE) HIRAF]

KTt CRIE) AR Aw

TS CRED AIRAF
KRIHR T CRE) AR

fEAIMEI RS COREED AR AF

fE % HIE (R AIRAF

STX (Ki%E) HEMELHIR LA A

o T TR CRIE) HIRAF]
STX (Ki&E) i E TAHRAF

B ) TR IAS 13 ¢ STX (K By %7 m, @il 9 KX Faw 7
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BIRIASL B AT HC . B U R A NG AR A0 T

B STX A#E] & =R WEIAAEH Jin) | EAEIEREA
J75 J2= A S A ) 36,704.42
STX (i) & T | I 10,284.24
Al R TR 1,198.60
B S A 7,182.28 | i st (i) A
3 JR S B A 17,202.67 BR 2w
‘ g AL 10,126.14
STX (K ],%1 SRR R T 2,512.75
7N
W S oA 4,291.06
s AL 191.87
J7 J2= A S A ) 11,590.59
STX (i) g | I AL 5,064.14
] R TR 20.50 -
. THIEE RS K
S B RS 76.56 E)Tﬁﬁﬁz\a
STX (Ki#) fFREA],
AT W S oA 4.56
KGR TR |,
S TR A W e HoAh 0.03
- Hh A5 F AL 155.39
J73 J2= A S A ) 11,522.16
ERTH 1,992.84 IR #]
STX CKIE) KRIWA [,
AT ? W M oA 21,041.50
J73 J2= A S A ) 3,463.13
-t AL 900.35
TR 257.83
; IEWALE Sl ON
W M I 803.18 &) AR A
g AL 2,731.11
STX (Ki&) &JEAIR o
F AT A TR 1,766.51
W S HoAh 1.85
55 [ A SN 3 5,196.47
STX &% (KiE) AR IEWAE SRy N
AT g AL 3,627.64 > A
W M oA 1,602.21
Kt CRiE) YA bR | 55 R d 54 S 3 659.73 | 1H JINEAAMIE: (K
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J& STX AF] 4k B WMEIAMAEH i) | EAETEREE
2 H] - Hu fs F AL 43411 B ARAT
e M A 12.29
e A 177.30
Js 2 i 5K AL L) 1,347.53
KT T (K e | AR 1,242.48
= B R RS 5T 393.74
- H A A 316.99 Eg%ﬁ%i%ﬁ
e M A 10.18
s B @5 R AL 35 6,616.41
- H A AL 2,331.97 | g Ayt 4 i
mx%@?&%ﬁ%%Vﬁﬁiﬁ 15.09 Lgfigzgi
h et M A 709.68
et M A 31.93
[ 2 i) AL Y 16,173.31
STX (i) e T | THAEEATAL 10,546.03 ﬁg?g%f%*
HIRZ TR 129.03
e M A 4,520.43

FEFA LIS STX B %~ 5, fEE T I3 T B S AR SR E
T E N AR AL S B AT AR SR, U7 TR T B B E A & DASCR

ARHATL B AT

UESEENE

(=) RIEAEMIREDEFEHMEERLWKTAFH
BEVHEERMER, [EE TS T AR B BHL B, Bkl S187)
LA OB SR

NGBS B RS B LG BN S
fE G CRIE) HIRAH 83.74% 85.24% 89.19%
fEITRFL CRIE) A RAF 9.20% 2.75% 1.11%
TH AT TR CKIE) AIRAF 5.44% 9.00% 0.85%
ETRRAAMES: (K HIRA A 0.53% 0.57% 0.00%
TE AR (KD HIRA A 0.10% 0.31% 0.00%
TG ERE (KIE) AIRAH 1.59% 2.90% 0.82%
TH AR E RS (K% AIRA A 2.09% 2.76% 0.30%
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NGB B RAE B LG BN S
TH RSB EM K BIRAA 2.99% 5.29% 4.83%
FRMIERE R BERHEC A PR A 7 0.00% 0.00% 0.00%
1H 2GR AIRAF 2.26% 3.17% 5.70%

BAEGEMED, BRIEEMSN, EE TAFER S 55 e
FE LA IHRE R MA. S 2000 AR . 2024 4F 1:9 A, BiE7
MR, 8B TAAAEENON S5 8 T A IS IRON 20%01 T A ] . 2024
F1-9 H, BRGNS, 16 E TAEE T AR X E ) B LA RE sk
i 20%0 1 7

gi ERTR, GG PRIIB ST AR RSB B BN R
) E LA I AR B E DL AN AR I B RS AR B R, BRE & A s A AE
oAt B ) T A 7]

=. BEAETRBUAEESR, REEXTFAFRFERANEE. &
FEOA R R RGN, SRBARE. BANERBABREEHRSESIEN;

fH 8 T 2022 4F 7 ) 8 Hl A 32 H4S STX (K#) 13 AR ®H™, &
TS AT AR 3R R AR B 2R 3 211,005.34 5t CRULIE [ E %77 AR RS, LI
Bi77 210,078.13 Ji7G, 5% 927.21 Jio0) , HASZFTAS A B 40 Sl B AE 1 IE M
TRV 1B TS 9 KA mHRI. B1E ) TIRBUASE 5™ DK,
HAAEXS KT ARBIMBANGEGH TBES0E STX %7 ki o~ Lt
321,084.80 Ji TG
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BEAEHAMER , SR B7 1 9 KA w], Wi [ E

7

42
T

KB 393,713.89 Ji0) o HAKSERNBEE LG =G 00U b -

PR R TR, B EE ST N 531,162.94 J5ot (FHrd STX

Bfr: JiTt
2022 FEE TIBINHAN A 155 EHET EMER8 (B | B | EA%E | EhA%E | HEAEE | FERA

wEH®R R L S Wit AR% ey ) il 3 =118
STX T =B 48 it 13,376.00 77.01| 5,801.30| 893.85 64.24| 1,604.08 389.35 2,864.53 2,899.92| 27,970.28
g e 343.93 19.03 19.42 - - 87.26 87.27 156.07 350.71| 1,063.69

A ,‘/I—r
Zozziiiff”&)\ﬁ 13,719.93 96.04| 5,820.72| 893.85 64.24| 1,691.33 476.62 3,020.60 3,250.64| 29,033.96
) =

2023 FEE TIBIEAN KA =W EHET {54800 (TR | IBERE% | Eh%E | EASE | EAEE | FEHA

HEHR "l R W% B Wik BR 45 jzv ) b3 A
STX =B 48 ik 63,837.17| 7,135.10| 8,790.29 - -| 3,34555| 3,620.24 3,081.68 3,204.95| 93,015.00
i e 2,946.97 156.99 929.95 - 19.49 590.77| 1,166.79 536.80 1,029.72| 7,377.48

A ,‘//’—r
2023$%£%f”&)\ﬁ 66,784.14| 7,292.09| 9,720.25 - 19.49| 3,936.32| 4,787.04 3,618.48 4,234.68| 100,392.49
) =

2024 4F 1-9 HE TEM B B EHET B4R (B | BEAREE | EhsE | EASE | EhEE | FEEA

BAREHR RENHL % S Wig AR % M filpi=s it
STX T =B 48 it 51,968.07| 6,677.78 930.86| 754.83| 260.10 987.00 377.74 393.64 300.47| 62,650.48
% e 126,524.48 424.47 587.32 18.48 72.82 211.56 553.90 605.07 9.76| 129,007.87
2024%1’3&%;@” 178,492.55| 7,102.25| 1,518.18| 773.31| 332.92| 1,198.56 931.65 998.71 310.23| 191,658.35

ﬁ]\ﬁﬂiml—f‘

HAsz kNS | 258,996.62| 14,490.38| 17,059.15| 1,667.15| 416.65| 6,826.22| 6,195.30 7,637.79 7,795.55| 321,084.80
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2022 EJ, fE/JET 9 T A s iB4E T 27,970.28 J3 o AETIA
PrE 1,063.69 Jiut, At 29,033.96 Jiot; 2023 EEHE T 9 K TAH
gyl s B 45 9 0 93,015.00 3 o MU I N 5 7 7,377.48 Jigt, AiFHRA
100,392.49 Jiji;: 2024 fFfE 19 H, {HET 9 K aw5il s B2 H
62,650.48 Ji JCRIHTIG N 129,007.87 Jit, At 191,658.35 Jijt. 2022
FEE 2024 9 AR E T HE T 9 51~ AMBEEAE 35N 321,084.80 Ji 7t

PREZGFRNSN, EE T 9 1A r A E TR AR SS, FF
HT B BNV S IB AT R B IE B, IR IR BB 24058 DL B B 2 g G L R AT

(RN

fE I TSRS E 28 RS AR MAIKME 210,078.13 Fi G,
2022 F- % 2024 4F 9 HR1E /) T NBEEAH RS H 183,635.76 Jiot, RN
PPAHIR S N 137,449.04 75 7T o A2 PN JE I 145 ) 35 TR IUA L 557 Dok &l
BEEMNSG, BT (R LRI 5™ 15 E &1 531,162.94 J5 T

V0. fE &M 55 R H Y L R i A R B K B AR, R B X
EREWERARNAETE. WEHANE. PPEERPPEEERL, 25 &3
TWESH UL BAE, BREFEDRMERET R

(—) {EIEM PRI

KA B b, fEJ7EM (RE) A IRARAEHlIEHEH 2024 £ 9 H 30
H PP SR VR WL T 3R

HAL: Jiot
K EAE VEAEHE HRE WEE (%)

A A B C=B-A D=C/AX 100%

mahvEr 669,972.96 669,785.54 -187.41 -0.03

e sh Bt~ 358,171.56 558,989.22 200,817.66 56.07

Horre KRR BT 713.23 702.35 -10.88 -1.53

[ 7 199,301.06 330,962.01 131,660.95 66.06

R T 57,689.19 61,175.39 3,486.20 6.04
R ™ 288.33 288.33

TR B 83,744.50 149,425.89 65,681.39 78.43
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MK EAE TS HHE B e WEZE (%)

AR A B C=B-A D=C/A X 100%
1 JE T AR AT 111.62 111.62
HoAmAER BN 7™ 16,323.63 16,323.63

A ea 1,028,144.52| 1,228,774.76 200,630.25 19.51
sl 684,013.87 684,013.87
e s 17 it 78,982.36 78,982.36
i fs it 762,996.23 762,996.23

R A #EN D 265,148.29 465,778.53 200,630.25 75.67

PRAL L H , 48 738 MR 377 SRt ik AT A, YEAS 1R v 465,778.53 F 7T,
W{E 200,630.25 Ji7G, BEEZFEA 75.67%. 15 1738 AEVEAL AR 35 49 32 2/ [F 5 1%
FERTC I %77 2H i o

(=) 1B A7EAGE e B = P B

1. 1B 77EM B e B P A AR I

1 738 W 5 U5 7= 32 B s 2 B SR B 8 % SR R, L rR ] 5 W P A IR
3008 3= B2 5 B B U 2R A 580 A URPAL A B 7 38 A ] 5 3 P VA A
O
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D
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2023 4 i - e
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THUID T R A ek ) o
H A AL AT 5

vsit BRI, 161 G DB s |

Samsung Heavy Industries
Co., Ltd.
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A, g REEY, TSGR ENL SR, DR SN TR
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i FH A 25 ¥ 4
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RIS EBIH R AT (IR “RpHiss” ) T 2019 SERAL,
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P Sea Trad_ers S.A.. Dynacom Tankers Management Ltd..
Cosmoship %5
128 ] H. Vogemann Reederei Services GmbH & Co. KG
O B g LA B
i+ Mediterranean Shipping Company S.A.
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TR AT IE TR 50 ARARSEAENT. 2024 42 8 H, HAE T.E5 MSC #7114
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i 19,956.37 18,514.19 92.77%

2023 4 [ 2024 4, 18 ) T A1 S5 K A0 B2 B U 330 04 1,093.61 75
Tt K 18,862.76 Jit. Horh, 2023 4R CLASAT HRAIAON IR FIAR Il 5 kg k2 2
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	（一）核查程序
	（二）核查意见


	四、关于配套募集资金
	一、“绿色高端装备制造项目”和“国际化船舶研发设计中心项目”的建设实施背景，预计新增产能以及产能消化措施；
	（一）积极响应国家支持行业升级政策，助力船舶行业实现高质量发展
	（二）响应国家号召加快发展新质生产力，助力船舶行业更好地发展
	（三）船舶行业长期向好，船舶制造企业市场空间广阔
	（四）恒力重工致力于打造世界一流的高端化、智能化、绿色化船舶制造及高端装备制造企业
	1、恒力造船（大连）有限公司绿色高端装备制造项目
	（1）优化生产工序，缩短船台/坞建造周期，进而提高船舶产出效率
	（2）优化厂区布局，提升信息及物料转运效率，进而提高船舶产出效率
	（3）提高部分车间自动化、无人化水平，提升船舶产出效率
	（4）升级产线设备，提高生产过程精准度，提高生产效率

	2、恒力重工集团有限公司国际化船舶研发设计中心项目（一期）
	（1）攻坚克难、研发高精尖船型，提升综合竞争力
	（2）丰富现有船型种类以适应市场的多元化需求
	（3）前瞻性布局，符合船舶制造行业绿色化、高端化、智能化的发展趋势
	（4）产研结合，提升恒力重工生产技术水平


	（五）未来新增产品消化措施
	1、造船行业发展空间广阔助力新增船舶消化
	2、市场知名度的提升助力新增船舶消化
	3、完善的客户结构及稳定的合作关系助力新增产品消化
	4、丰富的船型种类助力新增船舶消化
	5、订单持续增加助力新增船舶消化


	二、结合上市公司和标的公司目前资金余额、受限资金、资本性支出等情况，说明资金缺口具体测算过程和金额；
	（一）资金缺口测算
	1、可动用的货币资金
	2、未来流动资金需求
	3、募投项目需要以自有资金投入部分
	4、偿还有息负债利息
	5、银行授信不足以覆盖资金缺口

	（二）募投项目的实施有助于增强公司偿债能力
	1、降低公司资产负债率，增强公司偿债能力
	2、增强公司盈利能力，提升公司偿债能力


	三、两项建设项目投资构成的测算依据和测算过程，建设工程造价和设备购置价格，以及各项目募集资金规模的合理性；
	（一）恒力造船（大连）有限公司绿色高端装备制造项目
	1、恒力造船（大连）有限公司绿色高端装备制造项目投资构成的测算依据和测算过程，建设工程造价和设备购置价格
	（1）建筑工程费
	（2）设备购置费
	（3）建设用地及相关费用
	（4）其他费用
	（5）预留费用

	2、恒力造船（大连）有限公司绿色高端装备制造项目募集资金规模的合理性分析

	（二）恒力重工集团有限公司国际化船舶研发设计中心项目（一期）
	1、恒力重工集团有限公司国际化船舶研发设计中心项目（一期）投资构成的测算依据和测算过程，建设工程造价和设备购置价格
	（1）人员工资
	（2）软件及设备购置费
	（3）房屋购买及装修费
	（4）其他费用

	2、恒力重工集团有限公司国际化船舶研发设计中心项目（一期）募集资金规模的合理性


	四、结合标的公司船舶研发制造的核心技术来源及技术先进性，说明募投项目建设的技术和研发团队等资源的储备情况，以及关于LNG气体运输船等绿色高端船舶的具体研发计划和发展规划；
	（一）标的公司船舶研发制造的核心技术来源及技术先进性
	（二）募投项目建设的技术和研发团队等资源的储备情况
	（三）LNG气体运输船等绿色高端船舶的具体研发计划和发展规划
	1、发展规划
	2、具体研发计划


	五、标的公司及其子公司金融机构债务的具体情况和偿还计划，拟使用配套募集资金偿还债务规模的测算过程，以及募集资金金额的合理性。
	（一）标的公司及其子公司金融机构债务的具体情况和偿还计划
	1、银行借款
	2、融资租赁（售后回租）租金款

	（二）拟使用配套募集资金偿还债务规模的测算过程，以及募集资金金额的合理性

	六、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	五、关于拟购买资产业务
	一、结合造船行业发展周期和三大指标的历史变动趋势，以及各主要类型船舶的供需结构和变化情况，分析说明该行业正处于需求景气上行早期阶段的判断依据，预计最近一个上行周期的持续时间和船舶订单的可持续性
	（一）造船行业发展周期和三大指标的历史变动趋势，分析说明该行业正处于需求景气上行早期阶段的判断依据，预计最近一个上行周期的持续时间
	1、造船行业发展周期概况
	2、造船行业三大指标的历史变动趋势

	（二）主要类型船舶的供需结构和变化情况，分析说明最近一个上行周期船舶订单的可持续性
	1、散货船、油轮、集装箱船为造船行业三大主力船型
	2、船舶供不应求的市场趋势将持续多年，三大主力船型需求持续上涨
	（1）全球船舶产能已大幅出清，当前船舶市场处于供不应求状态
	（2）船舶行业供不应求市场趋势将持续多年，船舶制造企业市场空间广阔
	（3）三大主力船型为本轮造船周期需求重点并且需求将持续增长
	（4）中国为全球第一大造船大国，美国对中国展开301调查但影响有限



	二、散货船、油轮、集装箱船等主要类型船舶的平均船龄和强制报废年限，更新替换的市场空间，除全球主要船厂已排期在手订单外，预计未来剩余市场空间
	（一）散货船、油轮、集装箱船等主要类型船舶的平均船龄和强制报废年限
	1、船舶实际更新替换年限小于强制报废年限，实际报废年限为20至25年
	2、散货船、油轮、集装箱船等主要类型船舶的平均船龄情况

	（二）更新替换的市场空间，除全球主要船厂已排期在手订单外，预计未来剩余市场空间

	三、结合标的公司的业务发展现状，产能规模、在手订单及船舶制造技术等情况，对比分析标的公司船舶研发、制造业务与同行业可比公司的竞争优劣势，说明标的公司是否具备稳定的业务模式和行业代表性
	（一）结合标的公司的业务发展现状、在手订单及船舶制造技术等情况说明标的公司是否具备稳定的业务模式
	1、恒力重工制定了符合企业自身发展情况的研发、采购、生产及销售模式，业务模式稳定
	2、恒力重工基础设施完善，船舶订单陆续实现交付
	3、恒力重工高度重视技术研发，研发项目持续推进
	4、恒力重工新接订单数量不断提升，新接订单位居行业前列

	（二）结合标的公司的业务发展现状，产能规模、在手订单及船舶制造技术等情况，对比分析标的公司船舶研发、制造业务与同行业可比公司的竞争优劣势，说明标的公司是否具备行业代表性
	1、标的公司与同行业可比公司的业务发展现状、船舶制造技术及研发方向、造船业务营业收入、员工人数、船厂面积规模的对比情况
	2、与同行业可比公司相比的竞争优劣势情况
	（1）恒力重工营业收入及员工人数已位于行业前列，与国际龙头企业存在一定差距，我国充足的劳动力为恒力重工人员规模的进一步提升提供稳固保障
	（2）单体船厂面积位居行业前列，船厂规模优势为恒力重工迈向龙头企业提供坚实基础
	（3）坐落于大连的天然地理位置优势助力恒力重工打造世界级船厂
	（4）发动机的自主稳定供应可确保恒力重工船舶的交付及时性，进一步提高恒力重工的船舶订单承接能力
	（5）目前制造技术重点与龙头企业一致，未来研发方向均为行业前沿难点

	3、恒力重工属于具有行业代表性的优质企业
	（1）恒力重工单体船厂面积位居行业前列
	（2）高技术难度船舶研发进程处于行业前列
	（3）恒力重工新接订单数量位居全球第五



	四、标的公司具备发动机自主生产能力的情况下，使用MAN授权发动机相关技术和专利的原因，相关授权技术是否为恒力重工开展造船业务的核心技术，采用授权方式对标的资产创新发展的影响
	（一）使用MAN授权发动机相关技术和专利的原因
	1、MAN授予恒力发动机的发动机及部件的生产权为船用低速机的生产权
	2、专利授权生产模式为船用发动机行业的行业惯例，恒力重工使用MAN授权发动机相关技术和专利的生产模式具备合理性
	3、专利授权生产模式下，恒力重工可灵活承接船舶订单并发动机的稳定供应，确保船舶交付的及时性
	4、产能全部投产后，恒力重工船用发动机可覆盖各类船用发动机主流机型

	（二）相关授权技术是否为恒力重工开展造船业务的核心技术，采用授权方式对标的资产创新发展的影响
	1、发动机为船舶制造的主要原材料之一，相关授权技术不属于恒力重工造船核心技术
	2、恒力重工专注于船舶的自主研发工作，已掌握一系列船舶核心技术
	3、恒力重工将持续进行技术创新，不断满足高端绿色船舶研发及建造需求，发动机的授权生产模式不会对恒力重工船舶业务创新发展产生不利影响


	五、MAN船用发动机技术授权是否为独家授权，授权收费模式及金额，预计对标的公司造船业务毛利率及盈利能力的影响；
	（一）MAN船用发动机技术授权是否为独家授权，授权收费模式及金额
	（二）预计对标的公司造船业务毛利率及盈利能力的影响

	六、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	六、关于拟购买资产的评估
	一、标的公司市盈率、市净率、市销率或其他适当指标与可比上市公司的对比情况，资产基础法和收益法评估结果存在差异的原因，选取资产基础法作为最终评估结果的合理性；
	（一）标的公司市净率、市盈率、市销率或其他适当指标与可比上市公司的对比情况
	1、市净率比较情况
	2、市盈率比较情况
	3、市销率比较情况

	（二）资产基础法和收益法评估结果存在差异的原因，选取资产基础法作为最终评估结果的合理性
	1、评估方法的选择
	2、资产基础法评估结果
	3、收益法评估结果
	4、资产基础法、收益法评估结果差异分析
	5、本次评估结论采用资产基础法评估结果原因分析


	二、恒力重工下属10家子公司的具体情况，包括主营业务、资产总额、资产净额、营业收入和净利润情况，与13家拍卖公司资产的对应情况，除恒力造船外是否还存在其他重要影响的子公司；
	（一）恒力重工下属10家子公司的具体情况
	（二）与13家拍卖公司资产的对应情况
	（三）除恒力造船外是否还存在其他重要影响的子公司

	三、自恒力重工获取拍卖资产以来，其在各家子公司新增投入的资金、资产以及偿还债务情况，包括投入时间、投入内容及投入或偿还债务金额情况；
	四、恒力造船房屋建筑物以及土地使用权的数量及具体构成，列表说明主要增值项目采用的评估方法、账面价值、评估价值及评估增值情况，分析各项评估参数以及具体值，是否存在功能性及经济性溢价；
	（一）恒力造船评估情况
	（二）恒力造船固定资产评估情况
	1、恒力造船固定资产评估增值情况
	2、恒力造船房屋建筑物类增值情况
	3、恒力造船房屋建筑物类评估参数及具体值分析

	（三）恒力造船无形资产评估情况
	1、恒力造船无形资产评估增值情况
	2、土地使用权评估参数及具体值分析

	（四）小结

	五、除恒力造船外，列表披露恒力重工下属其他9家子公司的账面价值、评估价值和增值情况，针对所有子公司，进一步分析增值的具体项目以及增值合理性；
	六、10家子公司中如有相关资产采用市场法评估，列表说明采用市场法评估资产的具体情况，包括资产类型、所在地、评估金额、可比房产选择以及可比性，说明是否针对市场法评估资产设置业绩补偿安排。
	（一）10家子公司中如有相关资产采用市场法评估情形
	（二）本次交易中业绩补偿安排情况
	1、整体业绩承诺设置情况
	2、部分资产减值测试补偿安排


	七、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	七、关于拟购买资产的收入预测
	一、恒力重工在手订单的最新情况，列表说明在建船舶的具体类型（散货船、油轮或集装箱船等）、客户名称、订单数量、订单金额、预计建造周期、交付日期、预收款项金额等，并根据在手订单情况及建造进度说明预测期内收入的可实现性；
	（一）恒力重工在手订单最新情况，列表说明在建船舶的具体类型（散货船、油轮或集装箱船等）、客户名称、订单数量、订单金额、预计建造周期、交付日期、预收款项金额等
	（二）根据在手订单情况及建造进度说明预测期内收入的可实现性
	1、恒力重工在手订单充足，在手订单对预测期收入覆盖率较高
	2、恒力重工将持续优化生产排期，承接新订单需求，未来收入仍有增长空间
	3、恒力重工具备多种主流船型的建造能力
	4、准备签约及多轮报价阶段订单转化可能性较高


	二、结合在手船舶的具体类型、定制化程度，分析船舶订单的数量是否同当前航运行业船舶需求相匹配，是否同行业订单增速一致，订单快速增长的合理性
	（一）在手船舶的具体类型、定制化程度
	1、在手船舶的具体类型
	2、在手船舶的定制化程度

	（二）分析船舶订单的数量是否同当前航运行业船舶需求相匹配，是否同行业订单增速一致，订单快速增长的合理性
	1、当前航运行业船舶需求旺盛，需求重点为三大主力船型，与恒力重工在手订单相匹配
	2、恒力重工新接订单增速高于同行业订单增速，具备合理性


	三、分析来自关联方的订单数量及金额，预测期是否存在收入依赖关联方的情况；
	四、结合标的公司最新经营业绩情况，分析2024年10-12月收入及净利润完成情况是否符合预计，如未达到请分析理由。
	1、恒力重工2024年经营业绩情况
	2、业绩完成情况

	五、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	八、关于拟购买资产净利润预测及业绩承诺
	一、报告期内已交付船舶的毛利率情况，对于亏损合同，分析亏损原因，在手订单是否仍存在亏损合同；结合正在执行的不同合同对应的各期毛利及毛利率情况，分析恒力重工船舶制造业务目前是否已经稳定、毛利率是否仍存在较大波动；稳定状态的毛利率同可比公司比较情况；结合船舶行业稳定期毛利率常规水平、本轮周期重点需求船舶类型等，分析毛利率预测可靠性
	（一）报告期内已交付船舶的毛利率情况，对于亏损合同，分析亏损原因，在手订单是否仍存在亏损合同
	1、报告期内已交付船舶的毛利率情况及产生亏损合同的原因
	2、在手订单不存在亏损合同
	（1）恒力重工在手订单的合同价格保持了良好的上升趋势
	（2）恒力重工锁定的船用板材采购价格有所下降
	（3）恒力重工直接人工及制造费用保持下降趋势
	（4）已交付船舶毛利率呈现上升趋势


	（二）结合正在执行的不同合同对应的各期毛利及毛利率情况，分析恒力重工船舶制造业务目前是否已经稳定、毛利率是否仍存在较大波动
	1、内部因素
	2、同行业可比公司对比情况
	（1）恒力重工2023年及2024年毛利率与同行业可比公司、扬子江船业的对比情况
	（2）同行业可比公司、扬子江船业分季度毛利率的变化情况


	（三）稳定状态的毛利率同可比公司比较情况
	1、恒力重工造船业务毛利率情况
	2、同行业可比上市公司综合毛利率情况
	（1）行业影响
	（2）汇率影响
	（3）产品结构影响

	3、恒力重工与同行业可比上市公司综合毛利率比较情况

	（四）结合船舶行业稳定期毛利率常规水平、本轮周期重点需求船舶类型等，分析毛利率预测可靠性
	1、船舶行业稳定期毛利率常规水平
	2、本轮周期重点需求船舶类型
	3、同行业可比上市公司主要产品毛利率情况


	二、分析预测期内各项期间费用同标的公司报告期以及可比公司的比较情况，预测期内各项费用均大幅下降的原因以及显著低于可比公司的原因
	（一）标的公司报告期及预测期内各项期间费用的费用率比较情况
	1、标的公司报告期及预测期内销售费用率情况
	（1）报告期内销售费用率波动分析
	（2）预测期内销售费用率波动分析
	（3）报告期内和预测期内销售费用率对比分析

	2、标的公司报告期及预测期内管理费用率情况
	（1）报告期内管理费用率波动分析
	（2）预测期内管理费用率波动分析
	（3）报告期内和预测期内管理费用率对比分析

	3、标的公司报告期及预测期内研发费用率情况
	（1）报告期内研发费用率波动分析
	（2）预测期内研发费用率波动分析
	（3）报告期内和预测期内研发费用率对比分析

	4、标的公司报告期及预测期内财务费用率情况
	（1）报告期内财务费用率波动分析
	（2）预测期内财务费用率波动分析
	（3）报告期内和预测期内财务费用率对比分析


	（二）预测期内各项期间费用的费用率与同行业可比上市公司比较情况
	1、预测期内销售费用率与同行业可比公司比较
	2、预测期内管理费用率与同行业可比公司比较
	（1）员工平均薪酬差异
	（2）薪酬承担人员差异
	（3）折旧及摊销差异
	（4）其他费用
	（5）会计准则差异

	3、预测期内研发费用率与同行业可比公司比较
	4、预测期内财务费用率与同行业可比公司比较


	三、结合研发费用预测假设和过程，分析在费用率保持较低水平的情况下，如何维持恒力重工造船业务竞争力，并支持业绩持续增长
	（一）恒力重工未来研发费用投入情况
	1、预测期内研发费用率较低的原因
	2、恒力重工未来研发费用投入情况

	（二）如何维持恒力重工造船业务竞争力，并支持业绩持续增长

	四、结合收入、毛利率及期间费用的增值情况，量化分析净利润增长同收入增值的匹配性
	五、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	九、关于客户和收入
	一、补充披露情况：报告期各期前五名客户的销售情况，是否存在向单个客户的销售比例超过50%、新增属于前五名客户或严重依赖于少数客户的情况
	二、结合在手订单情况，分析恒力重工是否存在未来收入来自于单一客户或占比超过50%的情况
	（一）在手订单客户为国内外知名航运公司，不存在严重依赖少数客户情况
	（二）根据在手订单情况以及预测期收入规模，预期恒力重工不存在未来收入来源于单一客户或占比超过50%的情况

	三、恒力重工承接Samsung订单的背景，该业务的收入确认政策、收入确认金额以及款项回收情况
	（一）恒力重工承接Samsung订单的背景
	（二）该业务的收入确认政策、收入确认金额以及款项回收情况

	四、船舶设计和船舶制造是否拆分成不同的履约义务进行收入确认
	五、标的公司确定履约进度时，获取的内外部进度确认依据，结合确认依据说明是否能够合理确认履约进度，是否存在发生成本与履约进度不一致的情况
	（一）标的公司确定履约进度时，获取的内外部进度确认依据，结合确认依据说明是否能够合理确认履约进度
	1、累计投入金额确认依据
	2、预算总成本确认依据
	3、客户与船级社共同对船舶建造过程进行全程跟踪与监督，并对关键的里程碑节点进行签字确认

	（二）是否存在发生成本与履约进度不一致的情况

	六、报告期内正在执行和执行完毕的造船合同情况，包括预计建造周期、各年成本投入、履约进度及收入确认金额，亏损合同各年收入确认金额情况
	七、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	十、关于供应商和成本
	一、上海宝称贸易有限公司的基本情况，标的公司与其合作历史及交易情况，采购规模是否与其注册资本、员工人数及经营资质相匹配
	（一）注册资本与采购规模相匹配
	（二）员工人数与采购规模相匹配
	（三）经营资质与采购内容相匹配

	二、恒力重工船用发动机业务的最新恢复情况，恢复后是否仍需外采发动机，报告期内外采发动机对相关订单造船成本及毛利率的影响
	（一）恒力重工船用发动机业务的最新恢复情况，恢复后无需外采发动机
	（二）报告期内外采发动机对相关订单造船成本及毛利率的影响
	1、报告期内开工36艘船舶，已领用船用发动机的船舶数量为11艘，假定上述11艘船舶的船用发动机均为自产，测算对报告期内船舶制造业务收入、成本及毛利率的影响
	2、报告期内开工36艘船舶，假定上述36艘船舶均于开工当年完工，且船用发动机均为自产，测算对合同总收入、总成本及毛利率的影响


	三、在主要材料市场价格持续下降的情况下，恒力重工是否会调整未来材料采购模式，分析如何进一步降低采购成本，提升毛利率水平
	（一）在主要材料市场价格持续下降的情况下，恒力重工是否会调整未来材料采购模式
	（二）分析如何进一步降低采购成本，提升毛利率水平
	1、降低通过贸易商向钢材生产厂商进行采购的比例
	2、采用原材料组合采购的模式
	3、加强对原材料市场价格的监控


	四、除水电以外，恒力重工报告期其他主要能源的采购情况，采购价格同市场价的比较情况，关联采购金额占同类能源采购金额的比例，以及关联采购价格公允性
	（一）主要能源采购情况及关联采购金额占同类能源采购金额的比例
	（二）能源采购价格与市场价格对比情况及关联价格公允性
	1、工业气体
	2、柴油
	3、压缩空气
	4、液化天然气
	5、蒸汽


	五、结合报告期已执行和正在执行的船舶建造合同情况，分析履约进度、主营业务成本、船舶制造业务的料工费构成及波动情况，成本费用归集是否准确
	（一）成本归集方法可有效保证成本归集的准确性与完整性
	1、直接材料的归集
	2、直接人工的归集
	3、制造费用及其他的归集、分配及结转

	（二）船舶制造业务的料工费构成及波动情况
	1、恒力重工船舶制造业务的成本构成情况
	2、恒力重工船舶制造业务成本构成与同行业可比公司不存在重大差异


	六、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	十一、关于存货和合同资产
	一、结合报告期已执行和正在执行的船舶建造合同情况，分析合同金额、履约进度、收入确认金额以及合同资产的匹配性，根据船舶建造及验收周期分析合同资产结算周期，合同资产跌价准备的会计政策及计提金额，是否存在长期未结算的合同资产
	（一）合同金额、履约进度、收入确认金额以及合同资产的匹配性
	（二）根据船舶建造及验收周期分析合同资产结算周期，不存在应结算而长期未结算的合同资产
	（三）合同资产跌价准备的会计政策及计提金额
	1、质保金
	2、建造期间因确认收入而同步确认的合同资产


	二、2024年1-9月原材料大幅上升的原因，主要构成，货值较高的原材料对应的在手订单情况
	（一）2024年1-9月原材料大幅上升的原因，主要构成
	（二）货值较高的原材料对应的在手订单情况

	三、报告期内已建造和正在建造的船用钢制结构体数量，向Samsung供应的船用钢制结构体合同金额，预计建造周期及完工时间，采用时点法确认收入是否符合会计准则规定
	（一）报告期内已建造和正在建造的船用钢制结构体数量
	（二）向Samsung供应的船用钢制结构体合同金额，预计建造周期及完工时间
	（三）采用时点法确认收入是否符合会计准则规定

	四、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	十二、关于关联交易
	一、销售给中国信达的两艘船舶的具体情况，包括合同签订时间、销售金额、建造周期、收入占比、款项回收等，分析销售价格是否公允，是否实际由恒力海运委托采购
	（一）销售给中国信达的两艘船舶的具体情况，实际并非由恒力海运委托采购
	（二）销售价格公允

	二、恒力海运主营业务情况，是否拥有自有船舶或向无关联第三方租赁船舶的情况，历史上是否与中国信达存在业务往来，向其采购恒力重工生产船舶的必要性与合理性，租赁周期、租金是否公允，以及销售至今两艘船舶的投运使用情况；
	（一）恒力海运主营业务情况，船舶租赁的情况，历史上与中国信达的合作情况
	（二）恒力海运向中国信达租赁船舶的必要性与合理性
	1、承租人通过融资租赁的方式租赁船舶系行业内比较常见的业务模式
	2、恒力石化采用融资租赁的方式满足煤炭运输的需求具备合理性
	3、恒力海运向中国信达租赁恒力重工生产的6.1万吨散货船具备合理性

	（三）租赁期限符合行业惯例，租金公允
	（四）两艘船舶的投运使用情况

	三、恒力重工同关联方开展贸易业务的具体情况，包括交易对方、销售产品、销售金额及收入确认方法，未来是否会持续开展关联贸易业务；
	四、结合新增订单情况，披露来自关联方的订单，业绩承诺期中是否存在大量销售来自关联方，标的公司是否能够独立运营；
	（一）结合新增订单情况，披露来自关联方的订单
	（二）业绩承诺中是否存在大量销售来自关联方
	（三）标的公司是否能够独立运营
	1、标的资产独立于关联方
	2、恒力重工具备独立的运营能力


	五、结合关联采购材料及能源在船舶制造业务中的成本占比，分析恒力重工未来关联采购金额是否将逐年增加以及占比是否会持续扩大，关联采购的合理性及公允性；
	（一）关联采购材料及能源在船舶制造业务中的成本占比
	（二）分析恒力重工未来关联采购金额是否将逐年增加以及占比是否会持续扩大
	（三）关联采购的合理性及公允性

	六、进一步分析本次交易是否有利于上市公司减少关联交易、增强独立性。
	（一）本次交易前后关联交易比例变化情况
	（二）交易完成后上市公司对规范关联交易的具体措施

	七、中介机构核查意见
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	（二）核查意见


	十三、关于置出资产的债务转移
	一、置出资产负债转移取得债权人同意函的最新进展，未获得同意部分的债务金额、债务形成原因、到期日，以及处理该部分债务的具体安排；
	（一）置出资产负债转移取得债权人同意函的最新进展及未获得同意部分的债务金额、债务形成原因、到期日
	（二）该部分债务的具体安排
	1、松发股份将继续就相关债务转移履行催告工作
	2、中坤投资及恒力集团已承诺履行清偿义务


	二、上市公司与中坤投资的前述约定能否达到债务转移的实质效果，交易完成后上市公司是否仍存在偿债风险或者其他或有风险，以及对交易评估作价的影响。
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	三、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



