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江西耐普矿机股份有限公司 

投资者关系活动记录 

投资者关系活

动类别 

 

特定对象调研          分析师会议 

媒体采访               业绩说明会 

新闻发布会            路演活动 

现场参观              一对一沟通 

其他（线上交流） 

参与单位名称

及人员姓名 

通过深圳证券交易所“互动易”平台（http://irm.cninfo.com.cn）以 

年度业绩网上说明会形式与广大投资者交流。 

时间 2025 年 4 月 11 日（周五）15:00-17:00 

地点 深圳证券交易所“互动易”平台（http://irm.cninfo.com.cn） 

上市公司 

接待人员 

程  胜：副董事长、总经理 

王  磊：董事、副总经理兼董事会秘书 

欧阳兵：财务总监 

邓林义：独立董事 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

1、公司 3 月份刚赎回可转债，为何又要再次发行？ 

答：公司 3 月份赎回的可转债为 2021 年发行的，当时融资 4

亿元，分别用于分别用于建设复合衬板技术升级和智能改造项目、

智利工厂及补充流动资金，目前资金已基本使用完毕。复合衬板项

目已基本建设完成，将用于生产公司新型锻造复合衬板，该产品是

公司近些年重点研发，未来将会是公司核心龙头产品。智利工厂预

计在今年下半年投产，将助力公司进一步开发全球第一大产铜国智

利的备件市场。 

本次发行可转债融资 4.5 亿元，主要用于建设秘鲁工厂项目，

秘鲁工厂是公司实施国际化发展战略、打造全球连锁工厂的关键一

环。秘鲁作为全球第二大产铜国，市场需求较大，同时秘鲁工厂可

有效覆盖周边厄瓜多尔、哥伦比亚、墨西哥等国家。项目建成后，

将有助于公司进一步开发南美市场。 



2、请问公司锻造复合衬板的前景如何？ 

答：锻造复合衬板是公司近些年重点研发的产品，在 2024 年

取得了突破性的进展，2024 年 9 月已在西藏西藏某大型客户 7.5 米

半自磨机上使用，相比之前使用金属衬板四个月的寿命，锻造复合

衬板寿命可提升一倍以上。基于其良好的耐磨性，有效减少停机次

数，提高矿山产量和经济效益，同时减轻了 30%的重量，有利于节

约能源成本，我们非常看好锻造复合衬板的前景。目前已向众多矿

山客户推介，取得了较好的反馈。 

3、高管您好，请问贵公司本期财务报告中，盈利表现如何？ 

答：（1）经营业绩情况：公司 2024 实现营业收入 11.22 亿元，

较去年同期增长 19.62%；其中主营制造业务收入 9.21 亿元，较去

年同比增长 12.9%。实现归属于上市公司股东的净利润 1.16 亿元，

较去年增长 45.46%。分产品来看，其中橡胶耐磨备件收入同比增长

12.7%，选矿设备同比下降 0.1%。 

（2）毛利率情况：2024 年，公司主营制造业务收入毛利率为

39.93%，较去年同期增长 1.79%。橡胶耐磨备件毛利率 42.65%，同

比下降 1.04%，主要受国内竞争加剧所致；选矿设备毛利率 33.45%，

较去年同比增长 7.20%，主要是海外高毛利客户占比增加及新产品

收入增加。 

（3）市场开拓情况：2024 年，公司持续推进海外销售战略，

海外市场开拓不断取得良好进展。其中非洲区域增长 125%，亚太

中东区域增长 77%，拉美区域增长 58%（不含美伊电钢）。随着海

外工厂的逐步建成投产，海外市场的开拓将进一步加速。 

4、高管您好，请问贵公司未来盈利增长的主要驱动因素有哪

些？ 

答：（1）选矿橡胶复合耐磨备件行业规模。铜产量近 20 年翻

一倍，但铜矿开采品位却从 0.79%下降到 0.43%，选矿备件的需求

预计 15-20 年将翻一倍。行业橡胶复合备件的替代和渗透加快，全

球橡胶复合备件估计 3 到 5 年就能规模翻倍，而且维持长期高速增



长。同时公司核心产品矿用橡胶耐磨备件属于消耗品，客户需不定

期进行更换，会形成稳定的采购。 

（2）全球橡胶复合耐磨备件替代率大幅提升。随着大量矿山技

改更换大型整机，淘汰老旧小机器设备，会加速行业复合备件的替

代比例。目前选矿环节橡胶耐磨备件替代率不到 15%，随着公司不

断加大研发投入和产品推广力度，替代率会有较大幅度的提升空

间。 

（3）海外出口占比扩大：公司未来重心是发展海外市场，预计

两年后公司出口收入占比提高到 65%-70%以上，海外收入占比的增

加也会提升公司整体的毛利率。 

（4）国产替代空间大：目前国外的龙头主要是芬兰的美卓奥图

泰公司，丹麦的史密斯公司，还有英国的伟尔集团等，形成较高的

市场集中度，未来伴随着中资矿企出海，公司在全球市场份额提升

潜力较大。同时，地缘政治环境下促使中国矿企采购寻求国产替代，

保证供应链的稳定。 

（5）新产品研发及推广：公司成功研发出高合金锻造复合衬

板，在西藏某大型客户 7.5 米半自磨机全套安装使用，相比之前金

属衬板四个月的寿命，新研发的复合衬板寿命预计可提升一倍以

上，能有效减少停机次数，提高矿山产量和经济效益，同时减轻了

30%的重量，有利于节约能源成本。新产品的推出，将进一步打开

公司成长天花板，为公司带来新的增长源动力。 

5、高管您好，能否请您介绍一下本期行业整体和行业内其他主

要企业的业绩表现？ 谢谢。 

答：公司是 A 股市场唯一一家专注于矿用橡胶耐磨备件的上市

企业，暂无直接可比公司。国内竞争对手为非上市企业，无法了解

其具体经营业绩。 

6、请问您如何看待行业未来的发展前景？ 

答：公司非常看好选矿备件行业的发展。1）随着不断开采，

矿石品位逐年下降，但随着新能源的发展，对铜等有色金属的需求



 

不断扩大，需处理更多原矿石、消耗更多的备件，行业的市场规模

不断扩大。2）备件属于消耗品，矿山需定期更换，客户需求相对

稳定。3）公司主营橡胶复合备件，较原金属备件具有耐磨性能好、

降低能耗等优势，会形成对金属备件的替代。基于此，公司看好未

来行业的发展。 

附件清单 无 

日期 2025 年 4 月 11 日 


