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AT | NT9RH | 162,115,453.84 6.81 169,844,894.79 5.40 -4.55
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KV KL | BT 248,086,580.11 12.32 | 343,283,682.61 12.36 -27.73
K Skl | &SR AH | 361,070,323.27 17.93 |  431,555,389.92 15.53 -16.33
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HAhAES 5h % e 1, 322, 320. 00 0.01 2,629, 621. 14 0. 02 -49.71 | ¥E5
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.
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RUSEBEREFRENAE, 300K ARNEE BT ML R
B, WEEAKLRE. A8, LEARAHF LR A MAT EFH
EEENPATAE, REEFENHAL TRES, RENMSEEF,
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B IR & BRI A AR AT 5, M7 RS E 7S 80T 0
B#EABRD, t—FF KT KRFXROELEKE, 2 KRBTZ
Homr R E RN ERE, B TTIRFRAREEN, —FTELH

24



O

hE TR EM 2024 FEEE R AR RS

X KRTZAMENT RARFERE. BT, BT FE, £%
HEF ANV RARTIGUT, BB AL E, HemiE
TARBMEE, NTEET ARENE LS =247 K e o
B, BN TI RS, SLREHATS T E MRS E, BA
RERREAZLV RGN ES, Fk, BHhwE. “NMBR” W17
AR, XA R A AR AE A T AR

= —— IESFKREMESMTE(PO42.5)E2E (5T/76 )

= 2015 — e 2020
2022 2023

2021
2024

650
600
550 -
500

450 -

400

350

300 -i ' y ‘ :
1 2 :3 a 5 6 7 8 9 10 11 12

FEBRIE: CCAEI=AKIEMN

4) RAER: TLAEAE TR

2024 FANLLEK, ZHEHFTH TAT, ABEHFFH R, &
BATEMRENE B RAEFLENAEEZH, KRTFZFKRKT
BEE, EFEME, THE K, bV EFZERE, £HY
HEATRNEHEREFRE THRH, FERARNMEFETRE RAL
AR, ATk i AME TR, AT EFFERTH. THEFELE
AHFHIRKCRALE” WRE %, BRKRERKEA LS F
MEF. BNRE. “NBER”WTAARRD, TEEEEAAL,
Tt 2024 FARAT I AFIE 250 2t A% . BT 20044, 5+
4 6] A A He et A B R R .

H: UETLEERERLTARETERFE AR,

25



O

hE TR EM 2024 FEEE R AR RS

4. ZFRILAH7
(1) EAHFERREFE

ZnaElT 221 F4A30 HETHWELREEEFSF —+/\ K2
WHEFNESL, NEFBEERTAETERD 1 4 2000t/d B £ 7 2,
(FRAFMER) | BIETA L F2000t/d B EFE (FRAHE
) | BERTAFFARM 14 2500t/d Bop £ & CRTLE B
fE 500t/d, F ARG EE 4000t/d = R H A F & T AR T IE £ 7~
&I E E 7 EE 2000t/ D HAT XAFH K, B FRRREEHRW TR,
mAE AR FAERCEDHEAE 104,000.27 F6, XAE - RERE
WH AR TETASBEEEF LY, Bk 2 RR% 4000t/d % &2 8 =K
A T AR EFEREE W SR 4 R K BT E GFEEF LA F
T2021 £5 A 6 HERZRFI M EXAMEHEBEN (TERME L
BEELF - T/NAREPENLAE) ) . RERREHEH, ZHE
FaEAETTFE,

(2) REHNEARFELAELWEKHRFN

NEl AT 2022 £ 4 F 28 H L2022 4212 A 28 H B FFEE 4,
FRBLEARFELAERNE, A REEARFELEXRBL S

ZEMAXM, NEANELEFEMEEERARB AR E 2EK
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	2）产销量情况分析表
	2）供给端：旺季错峰力度持续加大，收效显著
	数字水泥网初步统计，截至2024年底，全国新型干法水泥熟料线1543条（含小型特种水泥窑），年熟料设计产能18.1亿吨（按年310天计算）。2024年熟料实际产能利用率预计53%，比2023年下降6个百分点。
	年初以来，尽管行业企业对需求整体疲软有所预见，主动加大了错峰停窑限产力度，但由于水泥需求支撑显著不足，供给限产调控措施未能有效适应市场波动，行业库存虽较去年略有减少，但仍维持高位，难以维系市场供需平衡，致使企业运营压力沉重。直到9月底旺季来临，以长江流域为代表的主要产销区域开始大幅停窑减产，收到明显效果。
	分季度来看：一季度，市场供需关系持续紧张，企业心态动荡，水泥价格滑落至低点，整个行业深陷亏损泥潭；二季度，在各地领军企业的带动下，行业内部积极推行自律，并强化了错峰生产的执行，然而旺季并未如预期般繁荣，错峰生产的时间安排与实际需求下降的情况不相符，水泥库存水平多数时间依旧居高不下；三季度，行业遭遇淡季，水泥需求进一步萎缩，尽管错峰生产力度有所加强，但仍不足以逆转整体供需失衡的局面，部分地区水泥价格因此出现了频繁调整；四季度在长江流域、西南、山东及河南等多地区均加大了旺季错峰停窑的执行力度，促使库存...
	3）水泥价格：上半年低迷徘徊、下半年逐步回升
	全年水泥市场价格行情总体呈现“上半年低迷徘徊、下半年逐步回升、波动较为频繁”的复杂走势特征。根据数字水泥网监测数据显示，全国水泥市场平均价格为384元/吨，同比回落2.6%。
	从分季度情况看，水泥价格走势呈现逐季攀升的态势。其中，一季度价格为全年的最低点，市场平均价格为363元/吨，同比大幅回落65元/吨；二季度价格环比略有提升，均价为370元/吨，同比跌幅收窄至43元/吨；三季度价格进一步拉升，达到385元/吨，环比上涨15元/吨，同比高出22元/吨；四季度价格攀升至418元/吨，达到全年的最高点，实现逆市翻盘，较去年同期大幅上涨45元/吨。
	影响水泥价格走势的主要因素有以下三点：一是国内水泥市场需求的大幅下滑。具体表现为需求同比继续下降10%，房地产新开工面积持续深度调整，同时受资金短缺影响，在建重点工程项目和房建项目的恢复不及预期。特别是在下半年，地方化解债务压力导致市政项目数量大幅减少，进一步扩大了水泥需求的同比跌幅。二是水泥市场供给端的收缩变化与调整。由于市场供需关系持续恶化，一季度多数地区的水泥市场都陷入了充分竞争的状态。然而，到了二季度，在各地主导企业的积极引领下，通过不断加大错峰生产力度，供给端得到了有效地管控，...
	4）效益情况：行业利润大幅下降

