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中信证券股份有限公司 

关于北京首都在线科技股份有限公司 

2021 年度向特定对象发行股票并在创业板上市 

之持续督导保荐总结报告书 

 

保荐人编号：Z20374000 申报时间：2025 年 4 月 

 

一、发行人基本情况 

项目 内容 

发行人名称 北京首都在线科技股份有限公司 

证券代码 300846.SZ 

注册资本 50,046.2150 万元 

注册地址 北京市朝阳区紫月路 18 号院 9 号楼一层 101 室 

办公地址 北京市朝阳区紫月路 18 号院 9 号楼一层 101 室 

法定代表人 曲宁 

董事会秘书 杨丽萍 

联系电话 010-86409846 

本次证券发行类型 向特定对象发行股票 

本次证券上市时间 2022 年 2 月 17 日 

本次证券上市地点 深圳证券交易所 

二、本次发行情况概述 

经中国证券监督管理委员会证监许可[2021]2717 号文核准，并经深圳证券交

易所同意，公司由主承销商中信证券股份有限公司于 2022 年 1 月 24 日向特定对

象发行人民币普通股 5,500.00 万股，每股面值 1 元，每股发行价格为 13 元。截

至 2022 年 1 月 24 日，公司共募集资金 715,000,000.00 元，扣除相关的发行费用

15,858,791.27 元（不含税），募集资金净额 699,141,208.73 元。 

三、保荐工作概述 

截至 2024 年 12 月 31 日，首都在线 2021 年度向特定对象发行股票法定持续

督导期已届满，中信证券股份有限公司（以下简称“保荐人”）根据《证券发行

上市保荐业务管理办法》和《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 13 号—
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—保荐业务》等法规的相关规定，出具本保荐总结报告书。 

保荐人及保荐代表人对首都在线所做的主要保荐工作如下： 

（一）尽职推荐阶段 

保荐人及保荐代表人按照有关法律、行政法规和中国证监会的规定，对发行

人进行尽职调查，组织编制申请文件并出具推荐文件。提交申请文件后，积极配

合深圳证券交易所的审核，组织发行人及其他中介机构对深圳证券交易所的反馈

意见进行答复。取得发行批复文件后，按照深圳证券交易所创业板股票上市规则

的要求向其提交推荐向特定对象发行股票所要求的相关文件。 

（二）持续督导阶段 

持续督导期内，保荐人及保荐代表人承担持续督导发行人履行规范运作、信

守承诺、信息披露等义务，具体包括： 

1、督导公司完善法人治理结构，执行并完善防止控股股东、实际控制人、

其他关联方违规占用公司资源的制度；执行并完善防止董事、监事、高级管理人

员利用职务之便损害公司利益的内控制度； 

2、督导公司有效执行并完善保障关联交易公允性和合规性的制度，督导公

司严格按照有关法律法规和公司《关联交易管理制度》对关联交易进行操作和管

理，执行有关关联交易的内部审批程序、信息披露制度以及关联交易定价机制；

对公司关联交易及预计关联交易情况发表意见； 

3、持续关注公司募集资金的专户存储、投资项目的实施等承诺事项；对公

司募集资金存放与实际使用情况发表意见； 

4、持续关注公司经营环境、业务状况及财务状况； 

5、定期对公司进行现场检查并出具现场检查报告，对公司董事、监事及高

级管理人员进行定期培训； 

6、密切关注并督导公司及其股东履行相关承诺； 

7、认真审阅公司的信息披露文件及相关文件； 
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8、定期向监管机构报送持续督导工作的相关报告。 

四、履行保荐职责期间发生的重大事项及处理情况 

自 2020 年公司上市以来，公司营业收入整体呈现稳步增长状态，但受设备

资源冗余等因素影响，公司上市后净利润出现下滑，2022 年度、2023 年度及 2024

年度净利润为负。具体分析如下： 

（1）受中国公有云服务市场的波动，公司客户开拓不及预期； 

（2）公司基于下游客户需求预期规划境内外节点建设并提前进行投入，但

由于客户需求受到政府政策、下游用户需求变动影响增速不及预期，加之其将部

分自有设备替代公司云服务，导致公司为客户储备的资源出现冗余； 

（3）“双减”政策冲击了公司下游的在线教育客户，导致该行业客户需求出

现下滑，相应减少了对公司云服务资源的采购，造成了部分资源冗余； 

（4）部分业务定制化设备或闲置设备出现减值迹象，公司对相关设备计提

减值； 

（5）基于前述原因造成的云计算资源冗余，公司通过适当的降价销售推动

资源销售，但也负面冲击了毛利水平。 

此外，2021 年下半年起，公司在研发、产品、市场、运营管理等多方面引

进满足公司发展需要的人才，导致期间费用大幅增加，虽然自 2022 年 7 月逐步

缩减人员规模，但期间费用规模相较上市前仍有显著增加，也导致亏损进一步扩

大。 

公司于 2022 年 2 月 17 日完成 2021 年度向特定对象发行股票并在创业板上

市。上市前，保荐人及公司已在《北京首都在线科技股份有限公司 2021 年度向

特定对象发行 A 股股票募集说明书》等申请文件就市场竞争加剧风险、盈利持

续下滑的风险、固定资产折旧大幅增加的风险、毛利率下滑风险等进行风险提示。

此外，保荐人在公司后续融资中对公司业绩变动也进行了详细分析并进行风险提

示。 

在后续持续督导过程中，保荐人已持续关注公司经营业绩情况，取得发行人
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主要客户合同、收入成本情况等资料，并配合公司基于财务数据、业务数据对业

绩变动原因进行分析；持续跟进公司应对业绩亏损采取的措施及有效性、业绩恢

复情况等；持续督促公司管理层关注公司业绩情况，积极履行企业管理经营责任，

切实保障、履行相关信息披露的工作。 

五、对上市公司配合保荐工作情况的说明和评价 

公司对保荐人及保荐代表人在保荐工作中的尽职调查、现场检查、口头或书

面问询等工作都给予了积极的配合。 

六、对证券服务机构参与证券发行上市相关工作情况的说明及评价 

在履行持续督导工作职责期间，首都在线聘请的证券服务机构根据有关法律

法规的规定履行工作职责、出具相关报告、提供专业意见。 

七、对上市公司信息披露审阅的结论性意见 

在持续督导期间，保荐人对公司信息披露文件进行了事前或事后审阅，查阅

了上市公司信息披露制度和内幕信息管理制度，抽查重大信息的传递、披露流程

文件，查看内幕信息知情人登记管理情况等，并对高级管理人员进行访谈。 

基于前述核查程序，保荐人认为：本持续督导期内，上市公司已依照相关法

律法规的规定建立信息披露制度并予以执行。 

八、对上市公司募集资金使用审阅的结论性意见 

在持续督导期间，保荐人对公司 2021 年度向特定对象发行股票募集资金的

存放与使用情况进行了审阅，认为首都在线对 2021 年度向特定对象发行股票募

集资金进行了专户存放和专项使用，募集资金使用的审批程序合法合规，不存在

违规使用募集资金的情形。 

截至 2024 年 12 月 31 日，公司 2021 年度向特定对象发行股票募集资金尚未

使用完毕，保荐人将根据相关规定对该募集资金的使用情况继续履行持续督导义

务。 

九、中国证监会及交易所要求的其他申报事项 

无。 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《中信证券股份有限公司关于北京首都在线科技股份有限公司

2021 年度向特定对象发行股票并在创业板上市之持续督导保荐总结报告书》之

签署页） 

 

 

保荐代表人： 

   

马孝峰  熊  冬 

 

 

 

保荐人法定代表人：                             

                            张佑君 

 
 

中信证券股份有限公司 

 

 

年   月   日 

 


