
广发证券股份有限公司关于 

上海紫燕食品股份有限公司部分募投项目重新论证继续实施并

延期、调整部分募投项目实施地点的核查意见 

广发证券股份有限公司（以下简称“广发证券”或“保荐机构”）作为上海

紫燕食品股份有限公司（以下简称“紫燕食品”或“公司”）的保荐机构，根据

《证券发行上市保荐业务管理办法》《上市公司监管指引第 2 号——上市公司募

集资金管理和使用的监管要求（2022 年修订）》《上海证券交易所上市公司自律

监管指引第 1 号——规范运作（2023 年 12 月修订）》《上海证券交易所上市公

司自律监管指引第 11 号——持续督导》及《上海证券交易所股票上市规则（2024

年 4 月修订）》等相关法律法规及规范性文件的规定，对紫燕食品本次部分募投

项目重新论证继续实施并延期、调整部分募投项目实施地点的事项进行了认真核

查，核查情况如下： 

一、募集资金基本情况 

（一）实际募集资金金额、资金到账情况 

根据中国证券监督管理委员会《关于核准上海紫燕食品股份有限公司首次

公开发行股票的批复》（证监许可〔2022〕1975 号），并经上海证券交易所同

意，首次公开发行人民币普通股（A 股）4,200 万股，每股发行价为人民币 15.15

元。募集资金总额为人民币 636,300,000.00 元，扣除相关费用后，募集资金净额

为人民币 565,203,207.57 元。立信会计师事务所（特殊普通合伙）出具了（信会

师报字〔2022〕第 ZA15887 号）《验资报告》，对公司本次公开发行新股的资

金到位情况进行了审验。 

公司已对上述募集资金采取专户存储管理，并与保荐机构存放募集资金的

商业银行签署了《募集资金专户存储三方监管协议》和《募集资金专户存储四

方监管协议》，用于存放上述募集资金，以保证募集资金使用安全。 

（二）募投项目使用情况 



截至 2025年 3月 31日，公司首次公开发行股票募集资金投资项目投入及使

用进度情况如下： 

单位：万元 

承诺投资项目 
募集资金承

诺投资总额 

调整后投资

总额 

累计投入 

金额 

投入进度 

（%） 

宁国食品生产基地二期 20,000.00 10,000.00 - - 

荣昌食品生产基地二期 12,000.00 12,000.00 - - 

仓储基地建设项目 8,022.32 8,022.32 2,174.70 27.11% 

研发检测中心建设项目 4,000.00 4,000.00 13.60 0.34% 

信息中心建设项目 4,498.00 4,498.00 786.17 17.48% 

品牌建设及市场推广项目 8,000.00 8,000.00 6,704.29 83.80% 

海南紫燕食品加工生产基地项目 - 10,000.00 2,072.90 20.73% 

合计 56,520.32 56,520.32 11,751.66 20.79% 

二、调整部分募投项目实施地点的具体情况和原因 

（一）本次调整部分募投项目实施地点的具体情况 

项目名称 调整前实施地点 调整后实施地点 

信息中心建设项目 上海市闵行区申南路 215 号 上海市闵行区春中路 28 弄 6 号 

（二）本次调整部分募投项目实施地点的原因 

因公司上海总部办公地址拟搬迁，公司信息系统相关软硬件设备将统一搬迁

至新办公地点，因此，公司调整信息中心建设项目实施地点，调整后实施地点为

上海市闵行区春中路 28弄6号，因新办公地点装修及整体搬迁都需要一定时间，

公司搬迁完成前，该项目仍将使用募集资金采购部分软硬件设备至原募投项目实

施地点上海市闵行区申南路 215号，整体搬迁时，募集资金已投入的软硬件设备

将统一搬迁至调整后的实施地点上海市闵行区春中路 28弄6号。除上述变更外，

信息中心建设项目的用途、投向及投资金额不发生改变。 

（三）本次调整部分募投项目实施地点对公司的影响 

本次调整部分募集资金实施地点的事项是公司经过审慎考虑，结合公司实际

情况及经营发展需要，更合理高效地配置资源，符合公司的发展战略，不存在变

相改变募投资金投向和项目建设内容，不存在损害股东利益的情形，不会对公司

经营、财务状况产生不利影响。 



三、部分募投项目延期的具体情况和原因 

（一）部分募投项目延期的具体情况 

公司结合目前荣昌食品生产基地二期项目的实际建设情况和投资进度，为更

好地维护公司和全体股东利益，公司基于审慎原则，在不改变募集资金的用途、

实施主体及实施方式的情况下，拟将荣昌食品生产基地二期项目达到预定可使用

状态日期进行延期调整，具体情况如下： 

项目名称 
原计划达到预定可使用状态

日期 

调整后达到预定可使用状态

日期 

荣昌食品生产基地二期 2026 年 4 月 2028 年 4 月 

（二）部分募投项目延期的原因 

近年来，国内经济增速放缓，2023 年、2024 年，公司原材料价格存在一定

波动，出于维护市场稳定的考量，公司出厂价格基本保持稳定，但由于三四线城

市人均消费水平较一二线城市略低，2024 年度，公司下沉市场拓展速度仍未有

显著改善，公司营业收入基本保持稳定，且公司根据华南区域的战略布局，新增

海南紫燕食品加工生产基地项目，项目已投入建设，项目建设完成后，将进一步

增加公司产能，公司结合自身业务规划和实际经营需要，提升资金使用效率，公

司暂缓了荣昌食品生产基地二期项目实施。 

（三）部分募投项目延期对公司的影响 

本次延长荣昌食品生产基地二期项目实施期限是公司根据市场环境变化、公

司实际经营需要及募投项目实际情况做出的审慎决定。本次调整不存在改变或变

相改变募集资金投向和其他损害股东利益的情形，不会对募投项目的实施造成实

质性的影响，不会对公司的正常经营产生重大不利影响，符合公司长期发展战略

规划。 

四、重新论证部分募投项目 

根据《上海证券交易所上市公司自律监管指引第 1 号-规范运作（2023 年 12

月修订）》的相关规定：募集资金投资项目搁置时间超过一年的，上市公司应当

对该项目的可行性、预计收益等重新进行论证，决定是否继续实施该项目。因此，

公司对荣昌食品生产基地二期项目进行了重新论证，具体如下： 



（一）项目建设必要性 

根据沙利文和头豹的研究报告，预计未来佐餐卤制食品行业市场规模仍将以

较高速度增长,2027 年市场规模将达到 3,934.1 亿元，卤制食品市场仍有广阔的市

场空间。目前，公司业务仍集中于华东区域，西南地区门店密度较低，市场空间

广阔。公司通过仓储中心项目实施、寻找更多优质供应商，进一步稳定原材料采

购价格，稳定产品出厂价格。2025 年，公司制定针对性的开店支持政策，鼓励经

销商积极布局新门店，持续深入拓展下沉市场，同时，公司不断丰富抖音、小红

书等线上渠道，与盒马、麦德龙等商超渠道持续加深合作，推动预包装食品业务

进一步增长。此外，公司在深入推广“紫燕”品牌的同时，积极推动品牌多元化，

收购“冯四女上”、参股投资“老韩煸鸡”、“京脆香烤鸭”、“渝拌川”、“曾

三仙”等品牌，进一步拓展 To B 业务，加强业务协同效应。 

综上，公司具有刚性消费特点的佐餐卤制食品业务仍有望获得进一步的增长，

公司拟通过荣昌食品生产基地二期项目在西南地区进行前瞻性战略布局和产能

布局，保证产能能够满足未来市场需求。 

（二）项目建设可行性 

在生产管理方面，公司先后建成济南、武汉、连云港、宁国、重庆等多个高

标准区域中心工厂，采用集中生产、全国配送方式支持 6,000 家左右连锁门店的

经营需求。公司持续推进生产基地的数字化、智能化管理升级，利用物联网和大

数据技术，在生产环节实现生产配料过程自动化、生产报工自动化、智能订单分

拣配送自动化等一系列创新，推动供应链资源整合，建立起智慧供应链体系，在

严格按照食品安全“四个最严”的要求下，充分发挥技术优势，提高生产效率。 

在产品运营方面，公司始终专注于佐餐卤味赛道的发展，致力打造以乐山风

味凉拌菜为特色的品牌形象。在主品牌的拌菜产品品类中，继夫妻肺片、藤椒鸡、

手撕鸡、凉拌素菜等成为爆款品类之后，公司又陆续推出香拌猪头肉、酸汤肥牛、

爽口蹄花、爽脆三丝、钵钵鸡片等新品，进一步深化了紫燕食品凉拌菜的品牌形

象，并通过现场拌制的方式释放品牌温度，与顾客建立更深层的链接，为顾客带

来更好的购买体验，从而在竞争中树立了更高的技术和品牌壁垒。 



此外，公司在采用经销为主的连锁经营模式的同时，仍然保留 20 余家直营

门店，以累积店铺形象设计、消费者反馈、门店经营管理、人员培训等经验，从

而为经销商门店的店铺装修、室内设备、终端销售定价、员工培训、对外宣传、

市场促销等活动提供一定支持。 

综上，公司在工厂建设、质量管理、日常运营、仓储运营管理、信息化运作

等方面积累了丰富的经验，为项目的实施提供了较好的基础。 

（三）重新论证的结论 

经重新论证，公司认为荣昌食品生产基地二期项目符合公司长期发展战略规

划，仍然具备投资的必要性和可行性，公司将继续实施上述项目。公司将持续关

注外部经营环境变化，综合考虑公司自身业务规划和实际经营需要，对募集资金

投资项目投资进度进行合理安排。 

五、相关审议程序及意见 

（一）董事会审议情况 

公司于 2025 年 4 月 16 日召开公司第二届董事会第十次会议，审议通过了

《关于部分募投项目重新论证继续实施并延期、调整部分募投项目实施地点的议

案》，结合公司自身业务规划和实际经营需要，公司决定调整信息中心建设项目

实施地点，延长荣昌食品生产基地二期项目达到预定可使用状态日期延长至

2028年 4月。 

（二）监事会意见 

监事会认为：公司于 2025年 4月 16日召开第二届监事会第九次会议，审议

通过了《关于部分募投项目重新论证继续实施并延期、调整部分募投项目实施地

点的议案》，监事会认为，公司本次部分调整部分募投项目实施地点，延长荣昌

食品生产基地二期项目达到预定可使用状态日期，综合考虑了公司业务需求及项

目实际实施情况，不会对公司的正常经营产生不利影响，不存在变相改变募集资

金用途和损害股东利益的情形，符合中国证监会、上海证券交易所关于上市公司

募集资金管理的有关规定，符合公司及全体股东的利益，也有利于公司的长远发

展。 



六、保荐机构核查意见 

经核查，保荐机构认为： 

1、公司本次部分募投项目重新论证继续实施并延期、调整部分募投项目实

施地点的事项，是公司综合考虑市场、行业环境变化，并结合公司自身业务规划

和实际经营需要做出的审慎决定，相关项目仍然具备投资的必要性和可行性，不

会影响募集资金投资项目的正常进行，符合公司发展规划，不会对公司的正常经

营产生不利影响，不存在变相改变募集资金用途和损害股东利益的情形。 

2、公司本次部分募投项目重新论证继续实施并延期、调整部分募投项目实

施地点的事项已经公司董事会、监事会审议通过，履行了必要的内部决策程序。

符合《证券发行上市保荐业务管理办法》《上市公司监管指引第 2 号——上市公

司募集资金管理和使用的监管要求（2022 年修订）》《上海证券交易所上市公司

自律监管指引第 1号——规范运作（2023年 12月修订）》《上海证券交易所上市

公司自律监管指引第 11 号——持续督导》及《上海证券交易所股票上市规则

（2024年 4月修订）》等相关规定。 

广发证券股份有限公司对公司本次部分募投项目重新论证继续实施并延期、

调整部分募投项目实施地点的事项无异议。 

  




