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	问题1：
	一、说明军用、民用以及防务、航空业务区分的标准，分别对应的营业收入金额和占比，以及对应按产品构成区分的营业收入金额和占比，并结合可比公司业绩变动情况、主要客户和下游需求变化情况等，说明各类业务业绩波动的原因及合理性
	【发行人说明】
	（一）军用、民用以及防务、航空业务区分的标准
	（二）分别对应的营业收入金额和占比，以及对应按产品构成区分的营业收入金额和占比
	（三）结合可比公司业绩变动情况、主要客户和下游需求变化情况等，说明各类业务业绩波动的原因及合理性
	1、主要客户和下游需求变化情况
	（1）军品业务相关市场
	（2）民品业务相关市场

	2、公司整体业绩波动的原因及合理性
	（1）公司2022年收入下滑、2023年上涨具有合理性
	（2）公司2024年业绩情况分析
	（3）可比公司对比情况

	3、各类业务业绩波动的原因及合理性
	（1）机载设备研制业务
	（2）航空维修业务
	（3）测控及保障设备研制业务



	【核查过程】
	【核查结论】

	二、结合军队物资工程服务业务开展情况，进一步说明2023年收入大幅增长、毛利率较高的原因，是否具有偶发性，相关影响因素未来是否会持续
	【发行人说明】
	（一）2023年实现的军队物资工程服务业务收入系公司自2020年开始即参与的项目，通过长期跟研实现技术积累
	1、2023年XX训练系统项目的取得源自公司对客户的长期综合服务与跟研实现的技术积累，不属于偶发性业务
	2、XX训练系统项目于2023年末集中确认收入符合收入确认政策和军队实际采购情况

	（二）除军队物资工程服务业务外，2023年公司收入亦呈现大幅增长，毛利率处于较高水平，军队物资工程服务业务不是影响公司2023年度收入增长的唯一因素
	1、收入影响：除军队物资工程服务业务外，2023年公司各业务板块收入提升均处于较高水平
	（1）除军队物资工程服务业务外，2023年公司机载设备研制业务收入亦呈现大幅增长，基本盘稳定
	（2）2023年公司其他业务板块收入提升均处于较高水平，亦是公司2023年度收入实现大幅增长的重要因素


	2、毛利率影响：除军队物资工程服务业务外，公司2023年毛利率仍处于较高水平，军队物资工程服务业务不是影响公司2023年较高毛利率的唯一因素
	（三）军队物资工程服务类业务不会对公司持续经营能力造成重大不利影响
	1、军队物资工程服务业务虽然在2023年实现较高收入，但其业绩实现源自公司对客户的长期综合服务与跟研实现的技术积累，原预计在2021-2023年分批实现收入，平均来看该业务占比较低，对公司业务影响较小
	（1）军队物资工程服务业务于2023年底确认大额收入符合收入确认政策和军队实际采购情况
	（2）公司2023年度融资渠道为银行借款，授信额度相对充足，没有增加银行借款授信额度的融资压力
	（3）军队工程物资服务业务未对公司限制性股票激励计划的业绩考核构成实质影响
	（4）除军队物资工程服务业务外，2023年公司收入亦呈现大幅增长，毛利率处于较高水平，历史（2019-2023年）平均来看该业务收入、毛利占比较低
	（5）截至2024年9月末相关业务不存在存货，相关收入产生的应收账款不存在回收风险

	2、受处罚主体是发行人子公司航设公司，不会对发行人其他具备相关资质的子公司开展相关业务造成影响，且航设公司自2025年11月起将解除限制，后续可以正常开展此类业务
	3、军队物资工程服务业务受限未影响公司其他业务开展


	【核查过程】
	【核查结论】

	三、列表说明2021年至2023年第四季度确认收入的金额、对应的客户、产品、毛利率、合同签订时点、发货时点、验收时点、收入确认时点，说明收入确认是否符合会计准则要求，进一步结合可比公司情况，说明公司第四季度收入占比较高的原因，该特点未来是否会持续
	【发行人说明】
	（一）列表说明2021年至2023年第四季度确认收入的金额、对应的客户、产品、毛利率、合同签订时点、发货时点、验收时点、收入确认时点，收入确认符合会计准则要求
	1、2021年至2023年第四季度确认收入的金额
	2、公司收入确认政策符合会计准则要求
	3、2021年至2023年第四季度确认收入的金额、对应的客户、产品、毛利率、合同签订时点、发货时点、验收时点、收入确认时点

	（二）进一步结合可比公司情况，说明公司第四季度收入占比较高的原因，该特点未来是否会持续
	1、公司第四季度收入占比高于可比公司具有合理性
	2、公司第四季度收入占比高符合军工行业特点，与其他军工企业不存在重大差异，该特点未来会持续


	【核查过程】
	【核查结论】

	四、结合业务招待费、销售服务费等具体内容，说明报告期内公司销售费用率及管理费用率高于行业平均水平的原因及合理性，是否存在商业贿赂情形
	【发行人说明】
	（一）业务招待费、销售服务费等具体内容
	1、业务招待费的具体内容
	2、销售服务费的具体内容

	（二）报告期内公司销售费用率及管理费用率高于行业平均水平的原因及合理性
	1、销售费用率高于行业平均水平的原因及合理性
	2、管理费用率高于行业平均水平的原因及合理性

	（三）报告期内公司不存在商业贿赂情形
	1、公司制定了相关内控制度并有效执行
	2、报告期内公司不存在商业贿赂情形


	【核查过程】
	【核查结论】

	五、对比同行业公司客户集中度，说明公司前五大客户销售高度集中的原因，是否符合行业惯例，结合与前五大客户的合作历史、合作协议等，说明是否存在对核心客户的依赖风险及应对措施，并说明报告期内前五大客户存在一定变化的原因，与相关客户的合作是否稳定
	【发行人说明】
	（一）对比同行业公司客户集中度，说明公司前五大客户销售高度集中的原因，是否符合行业惯例
	1、公司下游集中度较高，客户销售集中度高属于行业特征
	2、公司前五大客户（单体口径）不存在高度集中情况

	（二）结合与前五大客户的合作历史、合作协议等，说明是否存在对核心客户的依赖风险及应对措施
	1、与前五大客户的合作历史、合作协议
	2、是否存在对核心客户的依赖风险及应对措施

	（三）说明报告期内前五大客户存在一定变化的原因，与相关客户的合作是否稳定
	1、报告期内前五大客户存在一定变化的原因
	2、与相关客户的合作是否稳定


	【核查过程】
	【核查结论】

	六、结合收入变动原因、对不同业务类别主要客户信用政策、应收账款周转率及回款周期，说明应收账款期末余额增加的原因及合理性；结合账龄、对应项目完工进度、客户结算进度、期后回款情况等，说明逾期未回款金额占比较高的原因，客户履约能力或付款意愿是否发生不利变化，是否存在回款风险及应对措施，前五大客户应收账款回款进度，坏账准备计提是否充分、合理
	【发行人说明】
	（一）结合收入变动原因、对不同业务类别主要客户信用政策、应收账款周转率及回款周期，说明应收账款期末余额增加的原因及合理性
	1、收入变动与应收账款的匹配关系
	2、对不同业务类别主要客户信用政策及回款周期
	3、对主要客户的应收账款周转率

	（二）结合账龄、对应项目完工进度、客户结算进度、期后回款情况等，说明逾期未回款金额占比较高的原因，客户履约能力或付款意愿是否发生不利变化，是否存在回款风险及应对措施，前五大客户应收账款回款进度，坏账准备计提是否充分、合理
	1、结合账龄、对应项目完工进度、客户结算进度、期后回款情况等，说明逾期未回款金额占比较高的原因
	2、客户履约能力或付款意愿是否发生不利变化，是否存在回款风险及应对措施
	3、前五大客户应收账款回款进度，坏账准备计提充分、合理


	【核查过程】
	【核查结论】

	七、结合（6）等，说明公司经营活动现金流波动的原因及合理性，是否与收入等情况相匹配
	【发行人说明】
	（一）应收款项及经营活动现金流与营业收入的匹配情况
	（二）报告期内经营活动现金流波动的原因分析
	1、报告期内经营活动现金流与净利润的匹配关系分析
	2、报告期内净利润波动的原因分析


	【核查过程】
	【核查结论】

	八、存货及发出商品期末余额上升的原因及合理性，结合发出商品库龄等，说明长期未获验收的原因，是否存在相关纠纷，对发出商品的盘点及核验情况，未签订销售合同即发出商品、备货生产的比例、原因及合规性，是否符合行业惯例，是否存在已备货或发货后客户撤销订单或未取得订单的情形，相关的风险及应对措施
	【发行人说明】
	（一）存货及发出商品期末余额上升的原因及合理性
	（二）结合发出商品库龄等，说明长期未获验收的原因，是否存在相关纠纷，对发出商品的盘点及核验情况，未签订销售合同即发出商品、备货生产的比例、原因及合规性，是否符合行业惯例，是否存在已备货或发货后客户撤销订单或未取得订单的情形，相关的风险及应对措施
	1、结合发出商品库龄等，说明长期未获验收的原因，是否存在相关纠纷
	2、对发出商品的盘点及核验情况
	3、未签订销售合同即发出商品、备货生产的比例、原因及合规性，是否符合行业惯例
	4、是否存在已备货或发货后客户撤销订单或未取得订单的情形，相关的风险及应对措施


	【核查过程】
	【核查结论】

	九、短期借款、应付账款、应付票据期末余额增长的原因及合理性，结合流动负债期限、货币资金及（6）（7）等情况，说明公司是否存在流动性风险及应对措施
	【发行人说明】
	（一）短期借款、应付账款、应付票据期末余额增长的原因及合理性
	（二）结合流动负债期限、货币资金及（6）（7）等情况，说明公司是否存在流动性风险及应对措施

	【核查过程】
	【核查结论】

	十二、列示财务性投资相关科目情况，说明公司最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务）情形，自本次发行董事会决议日前六个月至今，发行人新投入或拟投入的财务性投资及类金融业务的具体情况，是否符合《证券期货法律适用意见第18号》及最新监管要求，是否涉及调减情形
	【发行人说明】
	（一）公司最近一期末不存在持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务）情形
	1、交易性金融资产
	2、其他应收款
	3、其他流动资产
	4、其他非流动资产

	（二）自本次发行董事会决议日前六个月至今，发行人不存在投入或拟投入的财务性投资及类金融业务的情形，符合《证券期货法律适用意见第18号》及最新监管要求，不涉及调减情形

	【核查过程】
	【核查结论】


	问题2：
	六、量化说明本次募投项目实施后新增折旧摊销对未来盈利能力的影响；
	【发行人说明】
	（一）量化说明本次募投项目实施后新增折旧摊销对未来盈利能力的影响
	1、本次募投项目的投资进度安排
	（1）项目一
	（2）项目二

	2、业务增速
	3、固定资产折旧计提情况及折旧政策
	4、无形资产摊销情况及摊销政策
	5、量化分析相关折旧摊销对发行人未来经营业绩的影响


	【核查过程】
	【核查结论】

	九、列示本次募投项目的具体投资构成明细，分项目测算单位投入产出比，结合可比项目情况说明各项投资支出的必要性和合理性，是否包含董事会前投入的资金，非资本性支出和补流比例是否符合要求，并结合公司公告的拟投资项目，说明本次募投项目实施的必要性，是否涉及重复建设。
	【发行人说明】
	（一）本次募投项目的具体投资构成明细情况，分项目测算单位投入产出比，结合可比项目情况说明各项投资支出的必要性和合理性
	1、项目一
	（1）建筑工程费
	（2）设备购置及安装费
	（3）工程建设其他费用
	（4）基本预备费
	（5）研发费用
	（6）铺底流动资金

	2、项目二
	（1）建筑工程费
	（2）设备购置及安装费
	（3）工程建设其他费用
	（4）基本预备费
	（5）研发费用
	（6）铺底流动资金


	（二）是否包含董事会前投入的资金，非资本性支出和补流比例是否符合要求，并结合公司公告的拟投资项目，说明本次募投项目实施的必要性，是否涉及重复建设
	1、董事会前投入的资金情况
	（1）项目一
	（2）项目二

	2、本项目的非资本性支出和补流比例符合要求
	3、本次募投项目实施具有必要性，不存在重复建设的情形
	（1）扩充生产和研发、办公场地，满足业务发展需求
	（2）购置机加工设备及检验测试设备，提高生产效率和质量管控
	（3）节约租赁成本，吸引优秀人才，打造京津一体化运营格局
	（4）完善公司产品体系，推动研发成果高效转化
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