
证券代码：688300                                   证券简称：联瑞新材 

江苏联瑞新材料股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                        编号：2025-001 

投资者关系活动

类别 

 

■特定对象调研        ■分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

■现场参观  

£其他 

参与单位名称及

人员姓名 

华夏久盈、泓德基金、中泰证券等共 45 家机构 55 人次，具体

名单详见附件。 

时间 2025年 4月 15日 

地点 连云港金陵云台宾馆 

上市公司接待人

员姓名 

董事长：李晓冬 

董事会秘书：柏林 

财务部长：范莉 

证券事务代表：李欣安 

 

 

 

 

 

投资者关系活动

主要内容介绍 

 

 

 

 

 

第一部分 公司基本情况介绍 

公司 41 年始终致力于无机填料和颗粒载体行业产品的研

发、制造和销售，是国内行业龙头企业，拥有在功能性无机非

金属材料领域独立自主的系统化知识产权。公司是国家高新技

术企业、国家首批专精特新“小巨人”企业、国家制造业单项

冠军示范企业、国家知识产权优势企业。 

公司主要产品有利用先进研磨技术制造的微米级、亚微米

级角形粉体；火焰熔融法制造的微米级球形无机粉体；高温氧

化法和液相法制造的亚微米级、纳米级球形粒子；经过表面处

理的各种超微粒子、多种方法制造的功能性颗粒以及为解决粒

子分散开发的浆料产品。报告期内，公司持续聚焦高端芯片

（AI、5G、HPC 等）封装 、异构集成先进封装（Chiplet、



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

HBM 等）、新一代高频高速覆铜板（M7、M8、M9 等）、

新能源汽车用高导热热界面材料、先进毫米波雷达等下游应用

领域的先进技术，深化纳米级球形二氧化硅、高性能球形二氧

化钛、先进氮化物粉体等功能性粉体材料的研究开发及应用推

广，突破了氮化物球化技术、氮化铝防水解等诸多技术难题。

持续推出多种规格低 CUT 点 Lowα微米/亚微米球形二氧化

硅、球形氧化铝粉，高频高速基板用低损耗/超低损耗球形二

氧化硅，热界面材料用高导热微米/亚微米球形氧化铝粉，技

术储备 20 余年的液相合成球形二氧化硅也正受益于高速基板

的发展机遇，产品认证速度不断加快。公司高阶产品营收占比

呈上升趋势，技术壁垒与品牌价值在客户信赖中持续提升。 

2024年，公司实现营业收入 9.6亿元，同比增长 34.94%；

实现归属于上市公司股东净利润 2.51 亿元，同比增长 44.47%；

实现归属于上市公司股东扣除非经常性损益的净利润 2.27 亿

元，同比增长 51%。 

 

第二部分 提问回答 

问题 1：新建高速基板用超纯球形粉体材料项目是什么类型的

产品、价值量如何。 

答：该项目产品单价高于熔融法球形二氧化硅，主要针对高性

能覆铜板（M7以上），最终应用于服务器、高速通讯等领域。

项目建成后将显著提升公司高阶产品产能，预计将进一步推动

公司产品结构优化。 

 

问题 2：Lowα球形氧化铝的需求趋势。 

答：Lowα球形氧化铝可以很好的解决在存储领域高密度叠层

封装所遇到的问题，公司 Lowα球形氧化铝系列产品放射性元

素铀（U）和钍（Th）含量均低于 5ppb级别，最低可低于 1ppb

级别，已稳定批量配套行业领先客户。公司目前 Lowα球形氧



化铝销售呈向上趋势。 

 

问题 3：目前各版块下游的占比情况。 

答：公司下游领域中，半导体封装材料、电子电路基板、热界

面材料为公司三大核心下游应用领域，合计占 9成以上，其中

占比最大的为半导体封装材料领域。 

 

问题 4：角形品毛利下降的原因。 

答：主要原因是角形品原材料成本有所上升，同时集成电路用

电子级功能粉体材料建设项目于 24年三季度建成投产，四季

度计提折旧增加。 

 

问题 5：公司是否会考虑因为关税问题推进海外建厂。 

答：目前公司直接出口至美国的产品营收占比可忽略不计，本

次关税调整对公司的直接影响有限。公司目前暂未有海外建厂

计划，如有相关规划将第一时间公告。 

 

问题:6：公司氧化钛产品单价及应用领域。 

答：公司积累了球形二氧化钛粒度、晶相、形貌和表面特性等

调控技术，所开发出的产品可以满足 5G 通讯、汽车雷达等

领域用高频电路基板对高介电、低损耗无机填料的需求。 

 

问题 7：从目前的订单情况来看，上半年预计情况如何。 

答：从目前客户下单情况来看，高阶产品需求继续呈上升趋势，

角形品需求相对平稳，展望 25年上半年相对乐观。 

 

问题 8：公司预计亚微米产品今年销售情况如何。 

答：从目前客户的配合及订单情况来看，展望今年相对积极。 

 



问题 9：氮化物是否是未来重点的发力方向。 

答：公司 41年来始终专注于先进功能性无机粉体材料领域，

产品从最开始的角形产品发展到微米级、亚微米级、Lowα、

LowDf产品等多个序列，并从硅基氧化物拓展至铝基氧化物、

氮化物、二氧化钛、浆料等，形成了多序列多品类的产品布局，

公司在不同应用场景下均有相应的产品发展规划，氮化物是公

司在导热应用领域重点发力的方向之一。 

 

第三部分 总结 

通过会议问答、产线参观的方式，公司解答了调研机构人

员心中的问题以及调研人员对公司感兴趣的问题，调研机构人

员对公司有了更多地了解和认识，对公司的产品表示认可，对

公司未来的发展表示乐观，公司受到了调研机构人员的一致好

评。 

接待过程中，公司与投资者进行了充分地交流与沟通，并

严格按照公司《信息披露管理制度》等规定，保证信息披露的

真实、准确、完整、及时、公平。没有出现未公开重大信息泄

露等情况，同时要求调研机构签署承诺书。 

附件清单（如有） 详见附件 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



附件 

参会机构及人员名单 
 

序号 单位名称 

1 中泰证券股份有限公司 

2 华夏久盈资产管理有限责任公司 

3 国寿安保基金管理有限公司 

4 兴业基金管理有限公司 

5 泓德基金管理有限公司 

6 银华基金管理股份有限公司 

7 华夏基金管理有限公司 

8 宝盈基金管理有限公司 

9 国泰海通证券股份有限公司 

10 中欧基金管理有限公司 

11 华福证券有限责任公司 

12 银河基金管理有限公司 

13 华富基金管理有限公司 

14 惠升基金管理有限公司 

15 上海盛宇股权投资基金管理有限公司 

16 中国国际金融股份有限公司 

17 西部证券股份有限公司 

18 山西证券股份有限公司 

19 上海熵盈私募基金管理有限公司 

20 国联民生证券股份有限公司 

 
 



附件 

参会机构及人员名单 
 

序号 单位名称 

21 前海畅誉投资基金管理（深圳）有限公司 

22 远桥资产管理(苏州)有限公司 

23 国金证券股份有限公司 

24 中信证券股份有限公司 

25 长盛基金管理有限公司 

26 中银证券股份有限公司 

27 国海富兰克林基金管理有限公司 

28 光大证券股份有限公司 

29 申万宏源证券有限公司 

30 浙商证券股份有限公司 

31 天风证券股份有限公司 

32 海南神采私募基金管理有限公司 

33 上海海之帆投资管理有限公司 

34 诺安基金管理有限公司 

35 上海犁得尔私募基金管理有限公司 

36 深圳市瀚鑫私募证券投资基金管理有限公司 

37 北京鸿道投资管理有限责任公司 

38 上海隆象资产管理有限公司 

39 北京磐茂投资管理有限公司 

40 安联基金管理有限公司 

 
 



附件 

参会机构及人员名单 
 

序号 单位名称 

41 上海理成资产管理有限公司 

42 上海昊青资产管理有限公司 

43 北京博岳资产管理有限公司 

44 武汉锦辉泰投资管理有限公司 

45 润晖投资咨询(北京)有限公司 

 
 


