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上海证券交易所并购重组审核委员会
2025 年第 6 次审议会议

结果公告

上海证券交易所并购重组审核委员会 2025 年第 6 次审议会

议于 2025年 4月 18日召开，现将会议审议情况公告如下：

一、审议结果

广东松发陶瓷股份有限公司（发行股份购买资产）：本次交

易符合重组条件和信息披露要求。

二、重组委会议现场问询的主要问题

1.请上市公司代表说明：（1）标的公司于本次交易评估基准

日当日注册资本由 5亿元增加至 30亿元，对标的公司总资产、

总负债、净资产账面价值、评估增值额、增值率等是否产生重大

影响。（2）假设剔除评估基准日当天新增注册资本因素，标的

公司净资产账面价值、评估价值、评估增值额、增值率等情况。

（3）标的公司承接 STX相关房屋建筑物和土地使用权评估增值

较大的原因及合理性，于 2022 年 7 月承接破产资产前后市场价

格对比情况。（4）结合相关房屋建筑物和土地使用权的特定用

途、是否具有自由流通交易的现实条件等情况，说明原破产企业

未以市场价格单独出售相关资产的原因，标的公司参照同期其他

地块挂牌出让价格评估市场价值是否合理。请独立财务顾问代表

和评估师代表发表明确意见。
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2.请上市公司代表：（1）说明标的公司 2023年正式启动船

舶制造业务即突破各种行业壁垒实现船舶性能指标均处于行业

领先水平、新接订单量居全球前列、业绩大幅增长的原因及合理

性，标的公司报告期和预测期内业绩增速情况与同行业可比公司

是否存在重大差异，是否偏离行业周期变化趋势。（2）与同行

业可比公司对比各期研发投入及其占营业收入比例、研发人员薪

酬待遇、专利数量等情况，说明标的公司与同行业可比公司的优

势和差距，研发设计能力处于行业领先水平的理由和依据。请独

立财务顾问代表发表明确意见。

三、需进一步落实事项

请上市公司补充披露：（1）标的公司于 2024 年 9 月 30日

资产评估基准日新增注册资本 25亿元的资金到位情况和资金去

向，本次增资对标的公司总资产、净资产、资产评估结论是否具

有重大影响。（2）假设剔除评估基准日当天新增注册资本因素，

模拟测算标的公司净资产账面价值、评估价值、评估增值额、增

值率等情况。请独立财务顾问、会计师和评估师核查并发表明确

意见。

上海证券交易所

并购重组审核委员会

2025年 4月 18日


