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§1 重要提示  

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，

并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

  基金托管人中信银行股份有限公司根据本基金合同规定，于 2025年 04月 18日复核了本报告

中的财务指标、收益分配情况和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏。 

  运营管理机构已对季度报告中的相关披露事项进行确认，不存在异议，并确保相关披露内容

的真实性、准确性和完整性。 

  基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。 

  基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在做出投资决策前应仔细阅读本

基金的招募说明书及其更新。 

  本报告中财务资料未经审计。 

  本报告期自 2025年 01月 01日起至 2025年 03月 31日止。 

§2 基金产品概况  

2.1 基金产品基本情况  

基金名称  嘉实京东仓储物流封闭式基础设施证券投资基金 

基金简称  嘉实京东仓储基础设施 REIT 

场内简称  京东仓储（扩位证券简称：嘉实京东仓储基础设施 REIT） 

基金主代码  508098 

交易代码  508098 

基金运作方式  契约型封闭式 

基金合同生效日  2023年 1月 11日 

基金管理人  嘉实基金管理有限公司 

基金托管人  中信银行股份有限公司 

报告期末基金份额总额  500,000,000.00份  

基金合同存续期  46年 

基金份额上市的证券交易所  上海证券交易所 

上市日期  2023年 2月 8日 

投资目标  本基金通过主要资产投资于基础设施资产支持证券以间接持

有基础设施项目，以获取基础设施项目租金、收费等稳定现

金流为主要目的，通过获取基础设施项目运营收益并提升基

础设施项目的价值，争取为投资者提供稳定的收益分配和可

持续、长期增值回报。 
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投资策略  本基金主要采用基础设施资产支持证券及基础设施项目投

资、固定收益投资两种投资策略，争取为投资者提供稳定的

收益分配和可持续、长期增值回报。 

基础设施资产支持证券及基础设施项目投资策略包括初始投

资策略、扩募收购策略、资产出售及处置策略、融资策略、

运营策略及权属到期后的安排。 

业绩比较基准  本基金暂不设立业绩比较基准。 

风险收益特征  本基金在存续期内主要投资于基础设施资产支持证券全部份

额，以获取基础设施运营收益并承担基础设施项目价格波动

风险，因此与股票型基金、债券型基金和货币市场基金等常

规证券投资基金有不同的风险收益特征。一般市场情况下，

本基金预期风险和收益高于债券型基金和货币市场基金，低

于股票型基金。 

基金收益分配政策  1、在符合有关基金分红条件的前提下，本基金管理人可以根

据实际情况进行收益分配，每年至少分配一次，每年分配比

例不低于合并后基金年度可供分配金额的 90%；若《基金合同》

生效不满 6个月则可不进行收益分配。2、本基金收益分配方

式为现金分配。3、本基金每份基金份额享有同等分配权。4、

法律法规或监管机构另有规定的，从其规定。 

资产支持证券管理人  嘉实资本管理有限公司 

运营管理机构  北京京东东鸿管理咨询有限公司 

2.2 资产项目基本情况说明  

 资产项目名称：京东重庆电子商务基地项目（中转配送中心）一期 

资产项目公司名称  重庆新东迈物流有限公司 

资产项目类型  仓储物流 

资产项目主要经营模式  提供仓储设施租赁服务 

资产项目地理位置  重庆市巴南区南彭物流基地 

 资产项目名称：京东商城亚洲 1号仓储华中总部建设项目 

资产项目公司名称  武汉京东茂元信息技术有限公司 

资产项目类型  仓储物流 

资产项目主要经营模式  提供仓储设施租赁服务 

资产项目地理位置  湖北省武汉市东西湖区高桥三路 211号 

 资产项目名称：京东亚洲一号廊坊经开物流园 

资产项目公司名称  廊坊骏迪物流有限公司 

资产项目类型  仓储物流 

资产项目主要经营模式  提供仓储设施租赁服务 

资产项目地理位置  廊坊开发区橙桔路 2号 

2.3 基金管理人和运营管理机构  

项目  基金管理人  运营管理机构  

名称  嘉实基金管理有限公司 北京京东东鸿管理咨询有
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限公司 

信息披露

事务负责

人  

姓名  郭松 张雪岩 

职务  督察长 京东集团副总裁 

联系方式  (010)65215588 （010）89118888 

注册地址  
中国（上海）自由贸易试验区陆

家嘴环路 1318号 1806A单元 

北京市北京经济技术开发

区科创十一街 18号院 2号

楼 19层 A1901室 

办公地址  

北京市朝阳区建国门外大街 21

号北京国际俱乐部 C座写字楼

12A层 

北京市北京经济技术开发

区科创十一街 18号院 2号

楼 19层 A1901室 

邮政编码  100020 100176 

法定代表人  经雷 曹冬 

2.4 基金托管人、资产支持证券管理人、资产支持证券托管人和原始权益人  

项目  基金托管人  
资产支持证券管

理人  

资产支持证券托

管人  
原始权益人  

名称  
中信银行股份有

限公司 

嘉实资本管理有

限公司 

中信银行股份有

限公司 

北京京东世纪贸

易有限公司 

注册地址  

北京市朝阳区光

华路 10号院 1号

楼 6-30层、32-42

层 

北京市怀柔区北

房镇幸福西街 1

号 301室 

北京市朝阳区光

华路 10号院 1号

楼 6-30层、32-42

层 

北京市北京经济

技术开发区科创

十一街 18号 C座

2层 201室 

办公地址  

北京市朝阳区光

华路 10号院 1号

楼 6-30层、32-42

层 

北京市朝阳区建

国门外大街 21号

北京国际俱乐部

C座写字楼 12层 

北京市朝阳区光

华路 10号院 1号

楼 6-30层、32-42

层 

北京市北京经济

技术开发区科创

十一街 18号 C座

2层 201室 

邮政编码  100020 100020 100020 100176 

法定代表人  方合英 李强 方合英 许冉 

§3 主要财务指标和基金运作情况  

3.1 主要财务指标  

单位：人民币元  

主要财务指标  报告期（2025年 1月 1日 - 2025年 3月 31日） 

1.本期收入  26,241,350.99 

2.本期净利润  6,834,762.93 

3.本期经营活动产生的现金流

量净额  
22,818,247.80 

4.本期现金流分派率  0.97%  

5.年化现金流分派率  3.92%  

注：1.本期现金流分派率=报告期可供分配金额/报告期末市值。 

  2.年化现金流分派率=本年累计可供分配金额/报告期末市值/报告期实际天数*本年总天数。  
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3.2 其他财务指标  

无。 

3.3 基金收益分配情况  

3.3.1 本报告期的可供分配金额  

单位：人民币元  

期间  可供分配金额  单位可供分配金额  备注  

本期  17,144,473.08 0.0343  - 

本年累计  17,144,473.08 0.0343 - 

3.3.2 本报告期的实际分配金额 

无。  

3.3.3 本期可供分配金额计算过程 

单位：人民币元  

项目  金额  备注  

本期合并净利润  6,834,762.93 - 

本期折旧和摊销  11,461,752.92 - 

本期利息支出  - - 

本期所得税费用  -980,039.90 - 

本期息税折旧及摊销前利润  17,316,475.95 - 

调增项  
  

1-应收和应付项目的变动  3,718,281.39 (b) 

调减项  
  

1-金融资产相关调整（租赁收入

直线法调整）  
-37,234.82 (a) 

2-未来合理的相关支出预留  -3,853,049.44 (c) 

本期可供分配金额  17,144,473.08 - 

注：(a)租赁收入的调整主要为当期租金收入遵循《企业会计准则第 21 号-租赁》，按照直线法确

认收入，与租户按照合同约定非直线法实际结算款项的差额。 

  (b)应付项目的变动包括应付账款、应付管理人报酬、应付托管费、应交税费及其他应付款等

科目的变动，其中，包含在其他应付款中的应付长期资产购置款变动、及偿付利息产生的现金流

量因其性质而不计入经营活动现金流量的变动；应收项目的变动包括应收租金款项及应收物业管

理费等科目金额的变动。 
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  (c)未来合理的相关支出预留，包括重大资本性支出(如固定资产正常更新、大修、改造等)、

未来合理期间内需要偿付的经营性负债、运营费用等。  

  此外，上述可供分配金额并不代表最终实际分配的金额。由于收入和费用并非在一年内平均

发生，所以投资者不能按照本期占全年的时长比例来简单判断本基金全年的可供分配金额。  

3.3.4 可供分配金额较上年同期变化超过 10%的情况说明 

本报告期内，本基金实现可供分配金额 17,144,473.08 元，较上年同期同比下降 14.44%，主

要原因系本基金所属重庆项目公司 2024年 3月末提前收取了 2024年 4月份租金及物业管理费

435.35万元，使得上年同期可供分配金额偏高；另有部分原因是重庆项目自本年年初续约后，租

约约定的本年租金及物业管理费收入较上年有一定程度下降。 

3.3.5 本期调整项与往期不一致的情况说明 

无。 

3.4 报告期内基金费用收取情况的说明  

依据《嘉实京东仓储物流封闭式基础设施证券投资基金基金合同》、《嘉实京东仓储物流封

闭式基础设施证券投资基金招募说明书》，本报告期内计提基金管理人管理费 636,539.76元，资

产支持证券管理人管理费 159,134.94元，基金托管人托管费 39,783.60元。依据《嘉实京东仓储

物流封闭式基础设施证券投资基金基础设施项目运营管理服务协议》，并根据未经审计的数据测

算，本报告期内基于项目公司运营收入计提运营管理机构的运营管理费为 2,846,784.10 元。本报

告期本期净利润及可供分配金额均已根据测算扣减基金管理人管理费、资产支持证券管理人管理

费、基金托管人托管费、运营管理机构的运营管理费。 

  1、基金管理人管理费、资产支持证券管理人管理费收费依据 

  依据《嘉实京东仓储物流封闭式基础设施证券投资基金基金合同》、《嘉实京东仓储物流封

闭式基础设施证券投资基金招募说明书》，本基金的基金管理费包括固定管理费、基础管理费和

激励管理费三个部分（基础管理费和激励管理费由运营管理机构收取）： 

  （1）固定管理费 

  固定管理费按已披露的前一个估值日的基金资产净值为基数（首个估值日及首个估值日之前，

以基金募集资金规模为基数），依据相应费率按日计提，计算方法如下： 

  H＝E×0.2%÷当年天数 

  H为每日以基金资产净值为基数应计提的固定管理费 

  E为已披露的前一个估值日的基金资产净值（首个估值日及首个估值日之前，以基金募集资
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金规模为基数） 

  固定管理费应由基金管理人与基金托管人双方核对无误后，以协商确定的日期及方式从基金

财产中支付，若遇法定节假日、公休假等，支付日期顺延。 

  （2）基础管理费 

  基础管理费依据相应费率计提，计算方法如下： 

  基础管理费=基础设施项目运营收入×11.4%，特别地，当基础设施项目实际净运营收入低于

基础设施项目目标净运营收入的 90%时，则该费用调整为：基础管理费=基础设施项目运营收入×

11.1%。其中，当期基础设施项目实际净运营收入的计算基础以项目公司对应期间的审计报告为准。

基础设施项目目标净运营收入在本基金可供分配金额测算报告记载的两个会计年度以前述报告中

数据为准，后续年份以基金管理人批准的项目公司预算数据为准。 

  上述公式计算的基础管理费为含税费用。 

  基础管理费应由基金管理人与基金托管人在协商确定的日期计算且双方核对无误后，以协商

确定的日期及方式支付，若遇法定节假日、公休假等，支付日期顺延。 

  （3）激励管理费 

  激励管理费=（基础设施项目实际净运营收入-基础设施项目目标净运营收入）×20% 

  当且仅当在基础设施项目实际净运营收入高于基础设施项目目标净运营收入的情况下，计提

并支付激励管理费。其中，当期基础设施项目实际净运营收入的计算基础以项目公司对应期间的

审计报告为准。基础设施项目目标净运营收入在本基金可供分配金额测算报告记载的两个会计年

度以前述报告中数据为准，后续年份以基金管理人批准的项目公司预算数据为准。 

  激励管理费按年计算，由基金管理人与基金托管人双方核对无误后，以协商确定的日期及方

式支付，若遇法定节假日、公休假等，支付日期顺延。 

  2、基金托管人托管费、资产支持证券托管人托管费收费依据 

  依据《嘉实京东仓储物流封闭式基础设施证券投资基金基金合同》、《嘉实京东仓储物流封

闭式基础设施证券投资基金招募说明书》，本基金的托管费按已披露的前一个估值日的基金资产

净值为基数（首个估值日及首个估值日之前，以基金募集资金规模为基数），依据相应费率按日

计提，计算方法如下： 

  H＝E×0.01%÷当年天数 

  H为每日应计提的基金托管费 

  E为已披露的前一个估值日的基金资产净值（首个估值日及首个估值日之前，以基金募集资

金规模为基数） 
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  托管费由基金管理人与基金托管人双方核对无误后，以协商确定的日期及方式从基金财产中

支付，若遇法定节假日、公休假等，支付日期顺延。 

  3、运营管理机构运营管理服务费收取依据 

  依据《嘉实京东仓储物流封闭式基础设施证券投资基金基础设施项目运营管理服务协议》、

《嘉实京东仓储物流封闭式基础设施证券投资基金招募说明书》，运营管理服务费由基础管理费

和激励管理费两部分构成： 

  （1）基础管理费 

  基础管理费依据相应费率计提，计算方法如下： 

  基础管理费=基础设施项目运营收入×11.4%，特别地，当基础设施项目实际净运营收入低于

基础设施项目目标净运营收入的 90%时，则该费用调整为：基础管理费=基础设施项目运营收入×

11.1%。其中，当期基础设施项目实际净运营收入的计算基础以项目公司对应期间的审计报告为准。

基础设施项目目标净运营收入在本基金可供分配金额测算报告记载的两个会计年度以前述报告中

数据为准，后续年份以基金管理人批准的项目公司预算数据为准。 

  上述公式计算的基础管理费为含税费用。 

  基础管理费应由基金管理人与基金托管人在协商确定的日期计算且双方核对无误后，以协商

确定的日期及方式支付，若遇法定节假日、公休假等，支付日期顺延。 

  （2）激励管理费 

  激励管理费=（基础设施项目实际净运营收入-基础设施项目目标净运营收入）×20% 

  当且仅当在基础设施项目实际净运营收入高于基础设施项目目标净运营收入的情况下，计提

并支付激励管理费。其中，当期基础设施项目实际净运营收入的计算基础以项目公司对应期间的

审计报告为准。基础设施项目目标净运营收入在本基金可供分配金额测算报告记载的两个会计年

度以前述报告中数据为准，后续年份以基金管理人批准的项目公司预算数据为准。 

  激励管理费按年计算，由基金管理人与基金托管人双方核对无误后，以协商确定的日期及方

式支付，若遇法定节假日、公休假等，支付日期顺延。 

§4 资产项目基本情况  

4.1 报告期内资产项目的运营情况  

4.1.1 对报告期内重要资产项目运营情况的说明  

本基金通过专项计划持有 3个仓储物流基础设施项目公司的 100%股权，基础设施项目分别位

于重庆、武汉、廊坊三个物流节点城市，合计建筑面积 350,995.49平方米，较上期报告无变化。
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基础设施项目的主要承租人行业为电子商务，较上一报告期无变化，运营整体保持平稳。报告期

内未发生安全生产事故和关于物业资产及租金收入的重大诉讼。 

  重庆新东迈物流有限公司自 2017年 8月开始运营，报告期内周边无新增竞争性项目，未发生

重大变化和经营策略调整。 

  武汉京东茂元信息技术有限公司自 2016年 1月开始运营，报告期内周边新增竞争性项目联华

高档航空食品生产基地项目，距武汉项目直线距离约 1.5公里，总建筑面积约为 8万平方米，物

业形态为双层坡道库、综合楼及相关配套。考虑武汉项目与主要承租人剩余租期较长，预计新增

竞争性项目暂不会对武汉项目的经营产生影响，武汉项目未进行经营策略调整。 

  廊坊骏迪物流有限公司自 2020年 4月开始运营，报告期内周边无新增竞争性项目，未发生重

大变化和经营策略调整。 

4.1.2 报告期以及上年同期资产项目整体运营指标  

序号  指标名称  
指标含义说明及计算公

式  
指标单位  

本期(2025年

1月 1日至

2025年 3月 31

日)/报告期末

(2025年 3月

31日)  

上年同期

(2024年1月1

日至2024年3

月31日)/上年

末(2024年12

月31日)  

同比（%）  

1 
报告期末可供

出租面积 

基础设施项目期末可供

出租面积 
平方米 341,316.96 341,316.96 0.00 

2 
报告期末实际

出租面积 

基础设施项目期末实际

出租面积 
平方米 341,316.96 341,316.96 0.00 

3 
报告期末出租

率 

报告期末实际出租面积/

报告期末可供出租面积 
百分比 100.00 100.00 0.00 

4 
报告期内租金

单价水平 

各月末租金单价的平均

值；含税含管理费 

元/平方

米/天 
0.89 0.94 -5.32 

5 
报告期末剩余

租期情况 

按租约租赁面积与租约

剩余期限加权计算的平

均剩余租期 

天 1,467.00 1,557.00 -5.78 

6 
报告期末租金

收缴率 

截至报告期末当年的累

计实收租金/截至报告期

末当年的应收租金 

百分比 100.00 100.00 0.00 

4.1.3 报告期及上年同期重要资产项目运营指标  

资产项目名称：京东重庆电子商务基地项目（中转配送中心）一期  
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序号  指标名称  
指标含义说明及计算公

式  
指标单位  

本期(2025年

1月 1日至

2025年 3月 31

日)/报告期末

(2025年 3月

31日)  

上年同期

(2024年1月1

日至2024年3

月31日)/上年

末(2024年12

月31日)  

同比（%）  

1 
报告期末可供

出租面积 

基础设施项目期末可供

出租面积 
平方米 184,568.56 184,568.56 0.00 

2 
报告期末实际

出租面积 

基础设施项目期末实际

出租面积 
平方米 184,568.56 184,568.56 0.00 

3 
报告期末出租

率 

报告期末实际出租面积/

报告期末可供出租面积 
百分比 100.00 100.00 0.00 

4 
报告期内租金

单价水平 

各月末租金单价的平均

值；含税含管理费 

元/平方

米/天 
0.66 0.79 -16.46 

5 
报告期末剩余

租期情况 

按租约租赁面积与租约

剩余期限加权计算的平

均剩余租期 

天 2,101.00 2,191.00 -4.11 

6 
报告期末租金

收缴率 

截至报告期末当年的累

计实收租金/截至报告期

末当年的应收租金 

百分比 100.00 100.00 0.00 

资产项目名称：京东商城亚洲 1 号仓储华中总部建设项目  

序号  指标名称  
指标含义说明及计算公

式  
指标单位  

本期(2025年

1月 1日至

2025年 3月 31

日)/报告期末

(2025年 3月

31日)  

上年同期

(2024年1月1

日至2024年3

月31日)/上年

末(2024年12

月31日)  

同比（%）  

1 
报告期末可供

出租面积 

基础设施项目期末可供

出租面积 
平方米 52,154.66 52,154.66 0.00 

2 
报告期末实际

出租面积 

基础设施项目期末实际

出租面积 
平方米 52,154.66 52,154.66 0.00 

3 
报告期末出租

率 

报告期末实际出租面积/

报告期末可供出租面积 
百分比 100.00 100.00 0.00 

4 
报告期内租金

单价水平 

各月末租金单价的平均

值；含税含管理费 

元/平方

米/天 
0.98 0.95 3.16 

5 
报告期末剩余

租期情况 

按租约租赁面积与租约

剩余期限加权计算的平

均剩余租期 

天 1,371.00 1,461.00 -6.16 

6 
报告期末租金

收缴率 

截至报告期末当年的累

计实收租金/截至报告期

末当年的应收租金 

百分比 100.00 100.00 0.00 

资产项目名称：京东亚洲一号廊坊经开物流园  
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序号  指标名称  
指标含义说明及计算公

式  
指标单位  

本期(2025年

1月 1日至

2025年 3月 31

日)/报告期末

(2025年 3月

31日)  

上年同期

(2024年1月1

日至2024年3

月31日)/上年

末(2024年12

月31日)  

同比（%）  

1 
报告期末可供

出租面积 

基础设施项目期末可供

出租面积 
平方米 104,593.74 104,593.74 0.00 

2 
报告期末实际

出租面积 

基础设施项目期末实际

出租面积 
平方米 104,593.74 104,593.74 0.00 

3 
报告期末出租

率 

报告期末实际出租面积/

报告期末可供出租面积 
百分比 100.00 100.00 0.00 

4 
报告期内租金

单价水平 

各月末租金单价的平均

值；含税含管理费 

元/平方

米/天 
1.26 1.22 3.28 

5 
报告期末剩余

租期情况 

按租约租赁面积与租约

剩余期限加权计算的平

均剩余租期 

天 395.00 485.00 -18.56 

6 
报告期末租金

收缴率 

截至报告期末当年的累

计实收租金/截至报告期

末当年的应收租金 

百分比 100.00 100.00 0.00 

4.1.4 其他运营情况说明  

报告期末，本基金持有的全部基础设施资产租户总数为 3个，为重庆京邦达物流有限公司、

北京京讯递科技有限公司、湖北京邦达供应链科技有限公司，其所在行业均为电子商务，其在报

告期内租金收入分别为 7,646,457.46 元、7,279,123.10元、3,040,781.62元，占总租金收入的

比例分别为 42.56%、40.52%、16.92%。 

4.1.5 可能对基金份额持有人权益产生重大不利影响的经营风险、行业风险、周期

性风险  

本基金首次发行时已披露了本基金可能面临的风险，详见《嘉实京东仓储物流封闭式基础设

施证券投资基金招募说明书》。 

4.2 重要资产项目公司运营财务数据  

4.2.1 重要资产项目公司的主要资产负债科目分析 

资产项目公司名称：重庆新东迈物流有限公司  

序号  构成  
报告期末2025年3

月31日金额（元）  

上年末2024年12月

31日金额（元）  
同比（%）  

主要资产科目  

1 投资性房地产 371,232,230.12 374,293,709.48 -0.82 
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主要负债科目  

1 长期借款 444,835,483.33 444,835,483.33 0.00 

资产项目公司名称：武汉京东茂元信息技术有限公司   

序号  构成  
报告期末2025年3

月31日金额（元）  

上年末2024年12月

31日金额（元）  
同比（%）  

主要资产科目  

1 货币资金 46,695,454.17 43,250,835.68 7.96 

2 投资性房地产 109,987,908.00 111,061,303.57 -0.97 

主要负债科目  

1 长期借款 210,021,188.00 210,021,188.00 0.00 

资产项目公司名称：廊坊骏迪物流有限公司  

序号  构成  
报告期末2025年3

月31日金额（元）  

上年末2024年12月

31日金额（元）  
同比（%）  

主要资产科目  

1 投资性房地产 441,967,848.68 445,188,974.30 -0.72 

主要负债科目  

1 长期借款 468,192,342.67 468,192,342.67 0.00 

4.2.2 重要资产项目公司的营业收入分析 

资产项目公司名称：重庆新东迈物流有限公司  

序号  构成  

本期  

2025年 1月 1日至 2025年

3月 31日  

上年同期  

2024年1月1日至2024年3月

31日  金额同比

（%）  

金额（元）  

占该项目总

收 入 比 例

（%）  

金额（元）  

占该项目总

收入比例

（%）    

1 租金收入 7,646,457.46 68.29  7,893,199.42 68.13  -3.13  

2 
物业管理服务费收

入 
3,368,978.59 30.09  3,507,898.73 30.28  -3.96  

3 其他收入  181,269.86 1.62  184,232.71 1.59  -1.61  

4 合计  11,196,705.91 100.00  11,585,330.86 100.00  -3.35  

注：租金及物业管理服务费收入为根据企业会计准则，按照直线法计算的收入金额；其他收入（场

地费等）为收取的场地租赁收入。 

资产项目公司名称：武汉京东茂元信息技术有限公司  

序号  构成  

本期  

2025年 1月 1日至 2025年

3月 31日  

上年同期  

2024年1月1日至2024年3月

31日  金额同比

（%）  

金额（元）  

占该项目总

收 入 比 例

（%）  

金额（元）  

占该项目总

收入比例

（%）    
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1 租金收入 3,040,781.62 68.38  2,895,540.60 69.35  5.02  

2 
物业管理服务费收

入 
1,340,076.33 30.14  1,276,067.08 30.56  5.02  

3 其他收入  65,779.51 1.48  3,696.12 0.09  1,679.69  

4 合计  4,446,637.46 100.00  4,175,303.80 100.00  6.50  

注：1、租金及物业管理服务费收入为根据企业会计准则，将免租期包含在租赁期限内，按照直线

法计算的收入金额；其他收入（场地费等）为收取的场地租赁收入。 

  2、相较上年同期，武汉项目公司本期签署了多个多种经营合同，多种经营收入有较大幅度增

加。 

资产项目公司名称：廊坊骏迪物流有限公司  

序号  构成  

本期  

2025年 1月 1日至 2025年

3月 31日  

上年同期  

2024年1月1日至2024年3月

31日  金额同比

（%）  

金额（元）  

占该项目总

收 入 比 例

（%）  

金额（元）  

占该项目总

收入比例

（%）    

1 租金收入 7,279,123.10 69.04  7,360,002.26 69.04  -1.10  

2 
物业管理服务费收

入 
3,207,859.70 30.42  3,243,502.58 30.43  -1.10  

3 其他收入  56,898.01 0.54  56,579.50 0.53  0.56  

4 合计  10,543,880.81 100.00  10,660,084.34 100.00  -1.09  

注：租金及物业管理服务费收入为根据企业会计准则，将免租期包含在租赁期限内，按照直线法

计算的收入金额；其他收入（场地费等）为收取的场地租赁收入。 

4.2.3 重要资产项目公司的营业成本及主要费用分析 

资产项目公司名称：重庆新东迈物流有限公司  

序号  构成  

本期  

2025年 1月 1日至 2025年 3

月 31日  

上年同期  

2024年1月1日至2024年3月

31日  金额同

比（%）  

金额（元）  

占该项目总

成本比例（%）  金额（元）  

占该项目

总成本比

例（%）    

1 物业运营成本 462,371.33 3.18  1,024,947.91 6.74  -54.89  

2 
投资性房地产折旧及摊

销 
3,061,479.36 21.03  2,983,432.68 19.61  2.62  

3 税金及附加 1,694,800.39 11.64  1,853,070.40 12.18  -8.54  

4 运营管理服务费 1,345,274.07 9.24  1,346,725.62 8.85  -0.11  

5 利息支出 8,007,038.71 55.00  8,073,885.56 53.08  -0.83  

6 其他成本/费用  -12,710.79 -0.09  -71,523.70 -0.47  -82.23  
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7 合计  14,558,253.07 100.00  15,210,538.47 100.00  -4.29  

注：1.由于物业相关费用的节约，本报告期物业运营成本较上年同期下降较多。 

  2.其他成本费用主要为银行利息收入、手续费、固定资产折旧费等。 

资产项目公司名称：武汉京东茂元信息技术有限公司  

序号  构成  

本期  

2025年 1月 1日至 2025年 3

月 31日  

上年同期  

2024年1月1日至2024年3

月31日  金额同

比（%）  

金额（元）  

占该项目总

成本比例（%）  金额（元）  

占该项目

总成本比

例（%）    

1 物业运营成本 300,832.58 5.46  240,767.92 4.51  24.95  

2 
投资性房地产折旧及摊

销 
1,100,918.51 19.97  1,122,589.08 21.05  -1.93  

3 税金及附加 542,053.44 9.83  466,390.27 8.74  16.22  

4 运营管理服务费 277,581.94 5.04  213,441.66 4.00  30.05  

5 利息支出 3,314,306.96 60.12  3,341,976.50 62.65  -0.83  

6 其他成本/费用  -22,979.76 -0.42  -50,673.49 -0.95  -54.65  

7 合计  5,512,713.67 100.00  5,334,491.94 100.00  3.34  

注：1.2024年 1季度运营管理服务费按照当期与主要承租人湖北京邦达签署的租赁合同约定的当

年合同口径收入进行计提，本报告期已按照会计准则要求按照直线法调整租赁收入，运营管理服

务费也相应提高。 

2.其他成本费用主要为银行利息收入、手续费、固定资产折旧费等。 

资产项目公司名称：廊坊骏迪物流有限公司  

序号  构成  

本期  

2025年 1月 1日至 2025年 3

月 31日  

上年同期  

2024年1月1日至2024年3月

31日  金额同

比（%）  

金额（元）  

占该项目总

成本比例（%）  金额（元）  

占该项目

总成本比

例（%）    

1 物业运营成本 394,924.31 2.70  302,465.66 2.08  30.57  

2 
投资性房地产折旧及摊

销 
3,221,125.62 21.99  3,211,481.14 22.06  0.30  

3 税金及附加 1,153,672.50 7.88  1,137,623.51 7.81  1.41  

4 运营管理服务费 1,223,928.09 8.36  1,237,944.45 8.50  -1.13  

5 利息支出 8,658,351.55 59.11  8,730,635.90 59.98  -0.83  

6 其他成本/费用  -6,578.04 -0.04  -62,032.77 -0.43  -89.40  

7 合计  14,645,424.03 100.00  14,558,117.89 100.00  0.60  

注：1.因各月份物业费根据权责发生制进行预提与按照实际结算金额进行调整存在时间差，导致

24年 1季度物业费偏低，故本年 1季度物业费同比变化较大。 
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  2.其他成本费用主要为银行利息收入、手续费、固定资产折旧费等。 

4.2.4 重要资产项目公司的财务业绩衡量指标分析 

资产项目公司名称：重庆新东迈物流有限公司  

序号  指标名称  
指标含义说明及计算公

式  
指标单位  

本期  

2025年 1月 1

日至 2025年 3

月 31日  

上年同期  

2024年1月1日至

2024年3月31日  

指标数值  指标数值  

1 毛利率 
（营业收入-营业成本）/

营业收入×100% 
% 56.51 53.78 

2 
息税折旧摊销

前利润率 

（利润总额+利息费用+

折旧摊销）/营业收入×

100% 

% 68.83 64.15 

资产项目公司名称：武汉京东茂元信息技术有限公司  

序号  指标名称  
指标含义说明及计算公

式  
指标单位  

本期  

2025年 1月 1

日至 2025年 3

月 31日  

上年同期  

2024年1月1日至

2024年3月31日  

指标数值  指标数值  

1 毛利率 
（营业收入-营业成本）/

营业收入×100% 
% 62.23 62.24 

2 
息税折旧摊销

前利润率 

（利润总额+利息费用+

折旧摊销）/营业收入×

100% 

% 75.32 79.28 

资产项目公司名称：廊坊骏迪物流有限公司  

序号  指标名称  
指标含义说明及计算公

式  
指标单位  

本期  

2025年 1月 1

日至 2025年 3

月 31日  

上年同期  

2024年1月1日至

2024年3月31日  

指标数值  指标数值  

1 毛利率 
（营业收入-营业成本）/

营业收入×100% 
% 54.10 55.42 

2 
息税折旧摊销

前利润率 

（利润总额+利息费用+

折旧摊销）/营业收入×

100% 

% 73.77 75.46 

4.3 资产项目公司经营现金流  

4.3.1 经营活动现金流归集、管理、使用以及变化情况 

基础设施项目的租金收入统一由租户支付至项目公司运营收支账户。当运营管理机构提交资

金支出申请时，基金管理人基于项目公司年度预算复核、确认运营管理机构资金使用需求，并经
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监管行复核无误后，将运营资金由运营收支账户划至日常运营支出账户。项目公司日常经营支出

由日常运营支出账户执行划付。 

  本报告期，经营活动现金流入 32,154,584.51元，主要为当期及前期租金收入、物业管理服

务费收入、代收能源费等。经营活动现金流出 9,220,294.29 元，主要为支付的物业费、能源费等

运营成本以及各项税费等。 

4.3.2 来源于单一客户及其关联方的现金流占比超过 10%的情况说明 

报告期内，从基础设施项目的主要租户及租赁面积来看，租赁面积占比从大到小的租户依次

为重庆京邦达物流有限公司、北京京讯递科技有限公司、湖北京邦达供应链科技有限公司，租赁

面积分别为 184,568.56平方米、104,593.74平方米、52,154.66平方米，占总可租赁面积的

54.08%、30.64%、15.28%，合计占比 100%，其对租金收入贡献也为 100%。由于上述租户对于仓储

物流项目具有较大面积的实际租赁需求，因此上述租赁占比具备合理性。 

  重庆京邦达物流有限公司、北京京讯递科技有限公司、湖北京邦达供应链科技有限公司为京

东物流的子公司。京东物流集团于 2021年在香港主板上市，目前该集团的物流业务在同行业中处

于领先地位。京东物流是一家拥有仓储网络、综合运输网络、最后一公里配送网络、大件网络、

冷链网络、跨境网络六大物流网络的企业，在物流领域居于领先地位，对于仓储物流资产的区位、

设备信息化水平等方面有较高要求。根据京东物流于 2025年 3月 6日发布的 2024 年 4季度业绩

公告，2024年，京东物流总收入为 1,828亿元，非国际财务报告准则利润为 79 亿元。京东物流

接入淘宝天猫平台，众多淘宝天猫商家能够选择京东物流作为服务商。   

  从需求角度看，预计京东物流的仓储需求可支持项目长期保持稳定运营。根据 2024年 4季度

业绩公告，京东物流 2024年 4季度与上年同期的租金成本分别为 31亿元、33亿元，租金成本保

持相对稳定。京东物流子公司整租的三个标的项目的高标仓与京东物流的业务具有高度适配性，

且京东物流在其中有资本性投入。因此，京东物流子公司具备持续租赁本项目的动力。 

4.3.3 对报告期内发生的影响未来项目正常现金流的重大情况与拟采取的相应措施

的说明 

无。 

§5 除基础设施资产支持证券之外的投资组合报告  

5.1 报告期末基金资产组合情况  

序号  项目  金额（元）  
占基础设施资产支持证券之

外的投资组合的比例（%）  
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1  固定收益投资  - - 

   其中：债券  - - 

   资产支持证券  - - 

2  买入返售金融资产  - - 

   
其中：买断式回购的买入返

售金融资产  
- - 

3  货币资金和结算备付金合计  4,145,258.13 100.00 

4 其他资产  - - 

5 合计  4,145,258.13 100.00 

5.2 其他投资情况说明  

基金管理人未发现本基金投资的前十名证券的发行主体出现本期被监管部门立案调查，或在

报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。 

§6 回收资金使用情况  

6.1 原始权益人回收资金使用有关情况说明  

原始权益人北京京东世纪贸易有限公司净回收资金金额 97,570.72万元，拟将净回收资金全

部用于在建项目、新建（含改扩建）项目，具体为京东光谷南大健康智能产业园项目、京东廊坊

固安智能消费设备创新中心项目、京东廊坊固安工业智能分拨中心项目、京东廊坊固安数字运营

与结算中心项目、京东亚洲一号重庆巴南物流园二期项目。本报告期内净回收资金严格按照上述

使用计划使用。 

6.2 报告期末净回收资金使用情况  

单位：人民币元  

报告期末净回收资金余额  0.00 

报告期末净回收资金使用率  100.00%  

6.3 剩余净回收资金后续使用计划  

无。 

6.4 原始权益人控股股东或者关联方遵守回收资金管理制度以及相关法律法规情况  

本报告期内，原始权益人及控股股东严格遵守相关法律法规要求对回收资金的使用情况向相

关部门进行报送。 

§7 基础设施基金主要负责人员情况  

姓名  职务  
任职期限  资产项目运营或

投资管理年限  

资产项目运营或投

资管理经验  
说明  

任职日期  离任日期  
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王艺军 
本基金基

金经理 

2023年 1

月 11日 
- 12 年 

除管理本基金外，曾

领导如“嘉实节能 1

号”、“嘉实金地八号

桥”等基础设施投融

资项目，以及多单资

产证券化项目，涵盖

垃圾发电、产业园

区、物流园区等基础

设施类型 

2003年 12月

加入嘉实基金

管理有限公

司，历任副总

监、总监；其

中 2007年 7

月至 2008年 1

月期间，在德

意志资产管理

公司纽约总部

交换工作；

2013年 1月加

入嘉实资本管

理有限公司任

董事总经理、

副总经理，分

管资产证券

化、不动产、

基础设施投融

资业务；2020

年 8月至 2023

年 5月，任嘉

实基金管理有

限公司基础设

施基金投资管

理部负责人；

2023年 5月至

今，任嘉实基

金管理有限公

司 REITs业务

板块首席投资

官，全面负责

板块管理工

作。现兼任中

国基金业协会

资产证券化专

业委员会委

员。 

魏晨熙 
本基金基

金经理 

2023年 1

月 11日 
- 11 年 

除管理本基金外，曾

参与嘉实资本中节

能绿色建筑 CMBS 等

投融资项目。 

2013年 8月至

2015年 12月，

任北京喜神资

产管理有限公

司项目经理，

从事基础设施

及不动产项目
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的投融资及并

购；2015年 12

月加入嘉实资

本管理有限公

司任副总监，

负责基础设施

及不动产项目

的证券化、

REITs及私募

投资；2020年

9月至今任职

于嘉实基金管

理有限公司，

曾任基础设施

基金投资管理

部副总监，从

事基础设施基

金投资管理，

现任基础设施

基金投资管理

部门负责人。 

张卓 
本基金基

金经理 

2023年 1

月 11日 
- 15 年 

除管理本基金外，曾

参与多个物流、产业

园区的区域性运营

管理工作。 

2009年 7月至

2017年 6月，

担任光大旗下

嘉事堂药业物

流本部工程部

经理，从事医

药物流园区运

营管理工作。

2017年 6月至

2021年 1月，

担任普洛斯北

京地区城市运

营总监，从事

工业及物流园

区区域性运营

管理工作。

2021年 4月至

今，任嘉实基

金管理有限公

司基础设施基

金投资管理部

高级经理，从

事基础设施基

金运营管理工
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作。 

于金行 
本基金基

金经理 

2023年 6

月 20日 
- 10 年 

除管理本基金外，曾

参与多个产业园区、

高速公路、港口、电

站等基础设施项目

的运营管理工作。 

2014年 4月至

2021年 8月在

中国港湾工程

有限责任公司

财务部任职，

主要负责基础

设施项目建设

及运营阶段的

财务管理、投

后管理等工

作。曾参与过

牙买加南北高

速公路项目、

哥伦比亚马道

斯公路项目、

尼日利亚凯菲

路项目、尼日

利亚莱基港项

目、尼泊尔水

电站项目、孟

加拉吉大港中

国经济工业园

区项目的运营

管理。2021年

8月加入嘉实

基金管理有限

公司，现任嘉

实基金管理有

限公司基础设

施基金投资管

理部高级经

理，从事基础

设施基金运营

管理工作。 

注：（1）首任基金经理的“任职日期”为基金合同生效日，此后的非首任基金经理的“任职日期”

指根据公司决定确定的聘任日期；“离任日期”指根据公司决定确定的解聘日期。 

  （2）证券从业的含义遵从行业协会相关规定。 

  （3）基础设施项目运营或投资管理年限从基金经理首次参与基础设施项目运营或者投资项目

计算。 

§8 基金份额变动情况  
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单位：份  

报告期期初基金份额总额  500,000,000.00 

报告期期间基金份额变动情况  - 

报告期期末基金份额总额  500,000,000.00  

§9 基金管理人运用固有资金投资本基金情况  

单位：份  

报告期期初管理人持有的本

基金份额  
1,061,498.00 

报告期期末管理人持有的本

基金份额  
2,550,901.00 

报告期期末持有的本基金份

额占基金总份额比例（%）  
0.51 

注：本基金的基金管理人投资本基金相关的费用按基金合同及相关法律文件有关规定支付。  

§10 备查文件目录  

10.1 备查文件目录  

（1）中国证监会准予嘉实京东仓储物流封闭式基础设施证券投资基金注册的批复文件。 

  （2）《嘉实京东仓储物流封闭式基础设施证券投资基金基金合同》；  

  （3）《嘉实京东仓储物流封闭式基础设施证券投资基金托管协议》；  

  （4）《嘉实京东仓储物流封闭式基础设施证券投资基金招募说明书》； 

  （5）基金管理人业务资格批件、营业执照；  

  （6）报告期内嘉实京东仓储物流封闭式基础设施证券投资基金公告的各项原稿。 

10.2 存放地点  

北京市朝阳区建国门外大街 21号北京国际俱乐部 C座写字楼 12A层嘉实基金管理有限公司 

10.3 查阅方式  

（1）书面查询：查阅时间为每工作日 8:30-11:30,13:00-17:30。投资者可免费查阅，也可

按工本费购买复印件。 

  （2）网站查询：基金管理人网址：http://www.jsfund.cn 

投资者对本报告如有疑问，可咨询本基金管理人嘉实基金管理有限公司，咨询电话 400-600-8800，

或发 E-mail:service@jsfund.cn。 
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嘉实基金管理有限公司 

2025 年 4月 22日 


