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收购人及一致行动人声明

本声明所述的词语或简称与本报告书摘要“释义”部分所定义的词语或简称

具有相同的含义。

一、本报告书摘要依据《中华人民共和国公司法》《中华人民共和国证券法》

《上市公司收购管理办法》《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第 16

号——上市公司收购报告书》等相关法律、法规和规范性文件编制。

二、依据《中华人民共和国证券法》《上市公司收购管理办法》《公开发行证

券的公司信息披露内容与格式准则第 16 号——上市公司收购报告书》的规定，

本报告书摘要已全面披露了收购人及一致行动人在科源制药拥有权益的情况；截

至本报告书摘要签署日，除本报告书摘要披露的信息外，收购人及一致行动人没

有通过其他任何方式在科源制药拥有权益。

三、收购人及一致行动人签署本报告书摘要已获得必要的授权和批准，其履

行亦不违反收购人及一致行动人公司章程或内部规则中的任何条款，或与之相冲

突。

四、本次交易尚需获得的批准和核准，包括但不限于：

1、本次交易尚需上市公司股东大会审议通过本次交易正式方案，且需同意

豁免力诺集团及、力诺投资以及济南财金投资及其一致行动人因本次交易涉及的

要约收购义务；

2、本次交易需经深交所审核通过并经中国证监会注册；

3、相关交易对方根据相关法律法规要求履行必要的批准或备案程序；

4、国家市场监督管理总局通过对本次交易涉及的经营者集中事项的审查（如

需）；

5、相关法律法规所要求的其他可能涉及的备案、许可、批准或核准（如需）。



本次交易是上市公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联

交易的一部分，涉及收购人拟认购上市公司向其定向发行的新股。本次交易已触

发要约收购义务，根据《收购管理办法》第六十三条关于投资者可以免于发出要

约的情形，“（三）经上市公司股东会非关联股东批准，投资者取得上市公司向其

发行的新股，导致其在该公司拥有权益的股份超过该公司已发行股份的 30%，投

资者承诺 3 年内不转让本次向其发行的新股，且公司股东会同意投资者免于发出

要约”。收购人、一致行动人已承诺因本次交易取得的上市公司股份，自本次股

份发行结束之日起 36 个月内不得转让（实际控制人控制之下不同主体之间转让

上市公司股份的除外）。本次交易前，力诺投资直接持有上市公司 37,240,000 股

股份（占上市公司股份总额的 34.39%），力诺集团直接持有上市公司 98,000 股股

份（占上市公司股份总额的 0.09%），力诺投资与力诺集团合计持有上市公司

37,338,000 股股份（占上市公司股份总额的 34.48%）。本次交易将导致力诺投资

及其一致行动人力诺集团继续增持上市公司股份，上市公司董事会将提请上市公

司股东会批准力诺投资及其一致行动人就本次交易涉及的收购行为免于发出要

约，确保符合《上市公司收购管理办法》的相关规定。

五、本次交易是根据本报告书摘要所载明的资料进行的。除收购人及一致行

动人和所聘请的专业机构外，没有委托或者授权任何其他人提供未在本报告书摘

要中列载的信息和对本报告书摘要做出任何解释或者说明。

六、收购人承诺本报告书摘要不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，

并对其真实性、准确性、完整性承担个别和连带的法律责任。
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释义

除非上下文义另有所指，本报告书摘要中下列用语具有如下含义：

本次交易/本次重组/本次发行股份

购买资产
指

科源制药向力诺投资、力诺集团等 38 名交易对方

发行股份，购买其持有的宏济堂 99.42%股权，同

时拟向不超过 35 名符合条件的特定对象发行股票

募集配套资金

本报告书摘要 指 山东科源制药股份有限公司收购报告书摘要

科源制药/上市公司 指 山东科源制药股份有限公司

宏济堂/标的公司 指 山东宏济堂制药集团股份有限公司

力诺投资/收购人 指 力诺投资控股集团有限公司

力诺集团/一致行动人 指 力诺集团股份有限公司

力诺物流 指 山东力诺物流有限公司

济南金投投资 指 济南金投股权投资有限公司

济南金投控股 指 济南金投控股集团有限公司

济南财投新动能 指 济南财投新动能投资管理有限公司

济南财金投资 指 济南财金投资有限公司

济南鑫控 指 济南鑫控股权投资母基金合伙企业（有限合伙）

厦门德福悦安 指 厦门德福悦安投资合伙企业（有限合伙）

北京中企和润 指 北京中企和润投资管理中心（有限合伙）

首都大健康 指 首都大健康产业（北京）基金（有限合伙）

济南乐威 指 济南乐威企业管理咨询合伙企业（有限合伙）

济南玖熙 指 济南玖熙产业投资合伙企业（有限合伙）

济南宏舜 指 济南宏舜企业管理咨询合伙企业（有限合伙）

济南宏凯 指 济南宏凯企业管理咨询合伙企业（有限合伙）

济南惠宏 指 济南惠宏企业管理咨询合伙企业（有限合伙）

济南鲲特 指 济南鲲特企业管理咨询合伙企业（有限合伙）

鲁康投资 指 鲁康投资有限公司

山东鲁信 指
山东省鲁信新旧动能转换创投母基金合伙企业（有

限合伙）

新余人合厚乾 指 新余人合厚乾投资合伙企业（有限合伙）

老百姓医药 指 老百姓医药集团有限公司
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济南三价融智 指
济南三价融智知识产权股权投资合伙企业（有限合

伙）

嘉兴华斌 指 嘉兴华斌股权投资合伙企业（有限合伙）

国元创新 指 国元创新投资有限公司

济高投保 指
济高投保联动股权投资基金（济南）合伙企业（有

限合伙）

新余人合厚实 指 新余人合厚实投资合伙企业（有限合伙）

宁波东旸 指 宁波东旸投资中心（有限合伙）

池州徽元 指 池州徽元中小企业发展基金合伙企业（有限合伙）

济南嘉和 指 济南嘉和投资合伙企业（有限合伙）

新余人合厚信 指 新余人合厚信投资合伙企业（有限合伙）

济高科技 指 济高科技产业有限公司

济南汇中 指 济南汇中企业管理集团有限公司

青岛贝拉国融 指 青岛贝拉国融股权投资合伙企业（有限合伙）

广东银石 指 广东银石私募基金管理有限公司

济南华盈 指 济南市华盈生物工程中心（有限合伙）

星臻瀚智 指
星臻瀚智股权投资基金（淄博）合伙企业（有限合

伙）

安徽协和成 指 安徽协和成药业饮片有限公司

山东玖悦 指 山东玖悦资本有限公司

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》

《发行管理办法》 指 《上市公司证券发行注册管理办法》

《重组管理办法》 指 《上市公司重大资产重组管理办法》

《收购管理办法》 指 《上市公司收购管理办法》

《宏济堂资产评估报告》 指

《山东科源制药股份有限公司拟发行股份购买资

产所涉及的山东宏济堂制药集团股份有限公司股

东全部权益价值资产评估报告》（中水致远评报字

[2025]第 010079 号）

《购买资产协议》 指 《山东科源制药股份有限公司购买资产协议书》

《业绩预测补偿及减值补偿协议》 指
《山东科源制药股份有限公司购买资产的业绩预

测补偿及减值补偿协议书》

定价基准日 指

本次发行股份购买资产的定价基准日为科源制药

第四届董事会第二次会议决议公告日；本次募集配

套资金的定价基准日为本次向特定对象发行股份

发行期首日

过渡期 指 评估基准日至交割日的全部期间
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中国证监会/证监会 指 中国证券监督管理委员会

深交所/交易所 指 深圳证券交易所

中证登 指 中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司

评估机构、中水致远 指 中水致远资产评估有限公司

元、万元、亿元 指 人民币元、人民币万元、人民币亿元

原料药 指

旨在用于药品制造中的任何一种物质或物质的混

合物，而且在用于制药时，成为药品的一种活性成

分。此种物质在疾病的诊断，治疗，症状缓解，处

理或疾病的预防中有药理活性或其他直接作用，或

者能影响机体的功能或结构

制剂 指
按药典、药品标准或其他适当处方，将原料药物按

某种剂型制成具有一定规格的药剂

中间体 指
原料药工艺步骤中产生的、必须经过进一步分子变

化或精制才能成为原料药的一种物料

中成药 指

中成药是以中药材或中药饮片为原料，在中医药理

论指导下，为了预防及治疗疾病的需要，按规定的

处方和制剂工艺将其加工制成一定剂型的中药制

品，是经国家药品监督管理部门批准的商品化的一

类中药制剂

中药饮片 指
中药材经过炮制后可直接用于中医临床或制剂生

产使用的药品

本报告书摘要中可能存在个别数据加总后与相关汇总数据存在尾差，系数据

计算时四舍五入造成。
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第一节 收购人及一致行动人介绍

一、收购人及一致行动人基本情况

（一）收购人基本情况

公司名称 力诺投资控股集团有限公司

注册地址
中国（山东）自由贸易试验区济南片区经十东路 30766 号力诺科

技园

法定代表人 高元坤

注册资本 43,180 万元

统一社会信用代码 91370100744546671X

企业类型 其他有限责任公司

成立日期 2002 年 11 月 21 日

营业期限 2002 年 11 月 21 日至无固定期限

经营范围

以自有资金投资及对投资项目的咨询（未经金融监管部门批准，

不得从事吸收存款、融资担保、代客理财等金融业务）；进出口

业务；批发、零售；化学、化工产品（不含危险品），光伏产品。

（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）

通讯地址 中国（山东）自由贸易试验区济南片区经十东路 30766 号

电话 0531-88729999

邮政编码 250100

（二）一致行动人基本情况

公司名称 力诺集团股份有限公司

注册地址 中国（山东）自由贸易试验区济南片区经十东路 30766 号

法定代表人 高元坤

注册资本 63,900 万元

统一社会信用代码 91370100264324770Q

企业类型 股份有限公司（非上市、自然人投资或控股）

成立日期 1994 年 9 月 28 日

营业期限 1994 年 9 月 28 日至无固定期限

经营范围
许可项目：热力生产和供应；发电业务、输电业务、供（配）电

业务。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营
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活动，具体经营项目以相关部门批准文件或许可证件为准）一般

项目：非电力家用器具销售；太阳能热利用产品销售；光伏设备

及元器件销售；服装辅料销售；日用品销售；新型建筑材料制造

（不含危险化学品）；工艺美术品及收藏品批发（象牙及其制品

除外）；包装专用设备销售；社会经济咨询服务；住房租赁；非

居住房地产租赁；园区管理服务。（除依法须经批准的项目外，

凭营业执照依法自主开展经营活动）

通讯地址 中国（山东）自由贸易试验区济南片区经十东路 30766 号

电话 0531-88729999

邮政编码 250100

二、收购人及一致行动人股权控制关系

（一）收购人、一致行动人控股股东及其实际控制人

截至本报告书摘要签署日，力诺集团直接持有力诺投资 78.8714%股份，为

力诺投资的控股股东，高元坤直接持有力诺集团 80%股份，为力诺集团的控股股

东，力诺投资及力诺集团的实际控制人。

（二）股权结构及股权控制关系

截至本报告书摘要签署日，力诺投资、力诺集团的股权结构及控制关系如下

图所示：
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三、收购人、一致行动人及其实际控制人所控制主要企业的主营业务

情况

（一）收购人所控制主要企业的主营业务情况

截至本报告书摘要签署日，力诺投资控制的主要企业概况如下：

序号 企业名称
注册资本/出

资额（万元）
持股比例 主营业务

1 山东科源制药股份有限公司 10,829.00 34.39% 化学原料药

2 山东力诺医药包装股份有限公司 23,245.06 33.08% 药用玻璃、耐热玻璃、电光源玻璃

3 山东宏济堂制药集团股份有限公司 28,587.67 38.36% 中药生产

4 力诺电力集团股份有限公司 42,000.00 65.23% 电力、热力、燃气及水生产和供应业

5 山东力诺电力设计咨询有限公司 30,000.00 65.23% 科学研究和技术服务业

6 林州力诺太阳能电力工程有限公司 10,000.00 65.23% 电力、热力、燃气及水生产和供应业

7 安阳力诺太阳能电力工程有限公司 9,000.00 65.23% 电力、热力、燃气及水生产和供应业

8 西藏力诺太阳能电力有限公司 7,000.00 65.23% 电力、热力、燃气及水生产和供应业

9 泉旭（上海）新能源科技有限公司 5,000.00 65.23% 科学研究和技术服务业

10 山东蓝电电力有限公司 5,000.00 65.23% 电力、热力、燃气及水生产和供应业

11 黄石力诺太阳能电力工程有限公司 5,000.00 65.23% 电力、热力、燃气及水生产和供应业

12 兰坪旭升新能源科技有限公司 4,000.00 65.23% 电力、热力、燃气及水生产和供应业

13 黑河市诺辉太阳能电力有限公司 4,000.00 65.23% 电力、热力、燃气及水生产和供应业

14 兰坪力诺太阳能电力工程有限公司 4,000.00 65.23% 电力、热力、燃气及水生产和供应业

（二）一致行动人所控制主要企业的主营业务情况

截至本报告书摘要签署日，力诺集团控制的主要企业概况如下：

序号 企业名称
注册资本/出

资额（万元）
持股比例 主营业务

1 力诺投资控股集团有限公司 43,180.00 78.87% 股权投资

2 力诺集团（上海）有限公司 50,000.00 100.00%
货物及技术的进口业务，生物科技领

域内的技术咨询、技术服务

3 力诺电力集团股份有限公司 42,000.00 16.97%
太阳能、风能电力开发、生产、售电

服务

4 力诺集团（上海）控股有限公司 30,000.00 10.00% 资产管理、实业投资

5 武汉双虎涂料股份有限公司 22,000.00 72.73% 油漆涂料
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序号 企业名称
注册资本/出

资额（万元）
持股比例 主营业务

6 山东力诺新能源发展有限公司 21,000.00 100.00% 新能源技术研发、设备销售

7 禾锋融资租赁（上海）有限公司 20,000.00 75.00% 融资租赁业务

8 山东力诺太阳能电力股份有限公司 13,306.62 98.12%
硅材料、太阳能电池、太阳能应用产

品及组件

9 山东力诺新能源科技有限公司 10,000.00 100.00%
环保节能设备的技术开发、技术推广、

技术服务

10 山东力诺智慧园科技有限公司 10,000.00 100.00% 技术服务、技术开发

11
力诺（山东）绿色能源科技有限公

司
13,300.00 100.00% 节能技术研发、制冷设备销售

（三）收购人及一致行动人之实际控制人所控制主要企业的主营业务情况

截至本报告书摘要签署日，高元坤控制的主要企业概况如下：

序号 企业名称
注册资本/出

资额（万元）
持股比例 主营业务

1 力诺集团股份有限公司 63,900 80% 股权投资

2 海南力诺新能源开发有限公司 100 90% 未实际开展经营活动

注：力诺集团控制的主要企业参见本节之“三、收购人、一致行动人及其实际控制人所控制主要企业的主

营业务情况”之“（二）一致行动人所控制主要企业的主营业务情况”

四、收购人及一致行动人从事的主要业务及最近三年的简要财务状况

（一）收购人

1、从事的主要业务

力诺投资主营业务为股权投资。最近三年主营业务无变更。

2、最近三年的简要财务状况

力诺投资最近三年经审计的主要财务数据如下：

单位：万元

项目 2024 年末 2023 年末 2022 年末

总资产 1,137,430.15 1,106,984.15 952,965.41

净资产 646,722.22 724,042.39 591,128.41

资产负债率 43.14% 34.59% 37.97%
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项目 2024 年度 2023 年度 2022 年度

营业总收入 323,122.50 423,003.15 389,587.75

净利润 30,929.99 52,115.57 563,488.42

净资产收益率 4.51% 7.93% 9.30%

注 1：资产负债率=负债总额/资产总额；

注 2：净资产收益率=当期净利润/[(期初净资产+期末净资产)/2]；

注 3：2022 年、2023 年财务数据已经审计；2024 年财务数据未经审计。

（二）一致行动人

1、从事的主要业务

力诺集团主营业务为股权投资。最近三年主营业务无变更。

2、最近三年的简要财务状况

力诺集团最近三年的主要财务数据如下：

单位：万元

项目 2024 年末 2023 年末 2022 年末

总资产 1,977,141.67 2,002,348.44 1,844,881.36

净资产 1,099,153.99 1,194,667.55 1,059,156.85

资产负债率 44.41% 40.34% 42.59%

项目 2024 年度 2023 年度 2022 年度

营业总收入 950,326.99 941,993.98 930,677.65

净利润 53,958.98 73,162.19 67,966.48

净资产收益率 4.70% 6.49% 6.53%

注 1：资产负债率=负债总额/资产总额；

注 2：净资产收益率=当期净利润/[(期初净资产+期末净资产)/2]；

注 3：2022 年、2023 年财务数据已经审计；2024 年财务数据未经审计。

五、收购人及一致行动人最近五年内受到的行政处罚、刑事处罚、重

大民事诉讼及仲裁情况

截至本报告书摘要签署日，收购人及一致行动人最近五年均未受到过行政处

罚（与证券市场明显无关的除外）、刑事处罚，且不存在涉及与经济纠纷有关的

重大民事诉讼或者仲裁的情形。
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六、收购人及一致行动人的董事、监事及高级管理人员基本情况

（一）收购人的董事、监事及高级管理人员基本情况

截至本报告书摘要签署日，力诺投资董事、监事和高级管理人员的基本情况

如下：

序

号
姓名

曾用

名
职务 国籍 长期居住地

是否取得其

他国家或地

区的居留权

1 高元坤 无 董事长兼总经理 中国 山东省济南市 否

2 徐慧 无 董事 中国 山东省济南市 否

3 赵青 无 董事 中国 山东省济南市 否

4 孙庆法 无 董事 中国 山东省济南市 否

5 马一 无 董事 中国 山东省济南市 否

6 申英明 无 监事 中国 山东省济南市 否

（二）一致行动人的董事、监事及高级管理人员基本情况

截至本报告书摘要签署日，力诺集团董事、监事和高级管理人员的基本情况

如下：

序

号
姓名

曾用

名
职务 国籍 长期居住地

是否取得其

他国家或地

区的居留权

1 高元坤 无 董事长兼总经理 中国 山东省济南市 否

2 孙庆法 无 董事 中国 山东省济南市 否

3 马一 无 董事 中国 山东省济南市 否

4 丁亮 无 董事 中国 山东省济南市 否

5 蒋红升 无 董事 中国 山东省济南市 否

6 申英明 无 监事长 中国 山东省济南市 否

7 双华东 无 监事 中国 山东省济南市 否

8 曹有明 无 监事 中国 浙江省宁波市 否

截至本报告书摘要签署日，上述人员最近五年均未受到过行政处罚（与证券

市场明显无关的除外）、刑事处罚，且不存在涉及与经济纠纷有关的重大民事诉
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讼或者仲裁的情形。

七、收购人、一致行动人及其实际控制人在境内、境外上市公司拥有

权益的股份达到或超过该公司已发行股份 5%的情况

（一）收购人在境内、境外上市公司拥有权益的股份达到或超过该公司已

发行股份 5%的情况

截至本报告书摘要签署日，除科源制药外，力诺投资在境内、境外其他上市

公司拥有权益的股份达到或超过该公司已发行股份 5%的情况如下：

序

号
名称 上市地点 股票代码 持有权益情况

1
山东力诺医药包装

股份有限公司
深交所 301188.SZ

直接持有 76,895,461 股，持股比

例 33.08%

（二）一致行动人在境内、境外上市公司拥有权益的股份达到或超过该公

司已发行股份 5%的情况

截至本报告书摘要签署日，除科源制药外，力诺集团在境内、境外其他上市

公司拥有权益的股份达到或超过该公司已发行股份 5%的情况如下：

序

号
名称 上市地点 股票代码 持有权益情况

1
山东力诺医药包装

股份有限公司
深交所 301188.SZ

通过力诺投资间接持有

62,162,210 股，持股比例 26.74%

（三）收购人及一致行动人之实际控制人在境内、境外上市公司拥有权益

的股份达到或超过该公司已发行股份 5%的情况

截至本报告书摘要签署日，除科源制药外，高元坤在境内、境外其他上市公

司拥有权益的股份达到或超过该公司已发行股份 5%的情况如下：

序

号
名称 上市地点 股票代码 持有权益情况

1
山东力诺医药包装

股份有限公司
深交所 301188.SZ

通过力诺投资间接持有

49,729,768 股，持股比例 21.39%
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第二节 收购决定及收购目的

一、收购目的

1、整合集团内优质中成药资产，打造具有市场竞争力的医药大健康平台

本次交易前，上市公司主营业务为化学原料药、化学药品制剂及中间体的研

发、生产和销售，标的公司宏济堂主营业务为中成药及健康产品、麝香酮等产品

的研发、生产和销售。宏济堂是我国中华老字号、国家级非物质文化遗产、中成

药工业百强品牌、国家高新技术企业，具有较强的品牌优势及销售渠道资源，本

次交易完成后，上市公司主营业务将延伸至中成药及健康产品、麝香酮等领域，

有助于上市公司打造具备规模优势、行业知名度高的医药大健康平台。

2、丰富上市公司产品布局，提升上市公司抗风险能力及市场竞争力

目前上市公司主要产品格列齐特、盐酸二甲双胍、盐酸罗哌卡因以及单硝酸

异山梨酯的终端需求相对稳定，而行业潜在进入者规模和技术处于不断提高之

中，可能导致行业内企业降低价格、扩张产能，市场竞争加剧的风险持续存在。

标的公司宏济堂系中华老字号中药企业，截至本报告书摘要签署日，宏济堂

拥有 150 个药品批件，涵盖心脑血管类、感冒消炎类、咽喉口腔类、消化系统类、

泌尿系统类等众多领域，并拥有金鸣片、前列欣胶囊及麝香心痛宁片等 7 个药品

独家品种、复方西羚解毒胶囊等 2 个独家剂型。其中特色产品阿胶、安宫牛黄丸、

麝香酮等拥有长期积淀与良好市场口碑。通过集团内资源整合，丰富上市公司产

品线、做大做强上市公司，能够提升上市公司抗风险能力及市场竞争力。

3、充分发挥协同优势，提高上市公司经营效率及盈利能力

通过本次交易，上市公司将与宏济堂充分发挥协同效应，一方面，上市公司

的化学制剂业务起步较晚，市场知名度及销售渠道有待进一步增强，而宏济堂在

零售药店、医药流通以及医院等渠道具有较强的网络覆盖，且拥有经验丰富的销

售团队，可进一步提高上市公司的销售能力。另一方面，上市公司与宏济堂同属

于医药制造行业，通过本次交易可以在研发、生产、采购、日常管理等各方面形

成协同互补，可以实现生产办公集约化经营及联合采购，降低经营成本。
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本次交易完成后，随着优质资产注入，上市公司盈利能力将进一步提升，上

市公司经营效率将进一步提高。

二、收购人及一致行动人未来 12 个月内对上市公司权益的增持或处

置计划

截至本报告书摘要签署日，收购人及一致行动人并无在未来 12 个月内继续

增持上市公司股票或处置其已拥有权益的计划，但是不排除因收购人及一致行动

人业务整合、资本运作等事项而产生增/减持上市公司股份之情形。如发生此种

情形，收购人及一致行动人将严格依照相关法律法规的要求，及时履行信息披露

义务。

三、本次交易所需履行的程序

（一）已经履行的决策和审批程序

1、本次交易已经获得上市公司控股股东、实际控制人及其一致行动人原则

性同意；

2、本次交易已经交易已履行了现阶段应当履行的批准和授权程序；

3、2024 年 10 月 21 日，上市公司召开第四届董事会第二次会议，审议通过

本次交易预案相关的议案；

4、2025 年 4 月 21 日，上市公司召开第四届董事会第七次会议，审议通过

本次交易报告书（草案）相关的议案。

（二）尚待履行的决策和审批程序

本次交易尚需获得的批准和核准，包括但不限于：

1、本次交易尚需上市公司股东大会审议通过本次交易正式方案，且需同意

豁免力诺集团、力诺投资以及济南财金投资及其一致行动人因本次交易涉及的要

约收购义务；

2、本次交易需经深交所审核通过并经中国证监会注册；
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3、相关交易对方根据相关法律法规要求履行必要的批准或备案程序；

4、国家市场监督管理总局通过对本次交易涉及的经营者集中事项的审查（如

需）；

5、相关法律法规所要求的其他可能涉及的备案、许可、批准或核准（如需）。
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第三节 收购方式

一、本次交易的整体方案

本次交易包括发行股份购买资产、发行股份募集配套资金两部分。

本次交易中，上市公司拟通过发行股份的方式向力诺投资、力诺集团等 38

名交易对方发行股份购买其持有的宏济堂 99.42%股权。本次交易价格以符合《证

券法》规定的中水致远评估师出具的标的公司评估结果为基础确定，根据中水致

远出具的《宏济堂资产评估报告》（中水致远评报字[2025]第 010079 号），在评

估基准日 2024 年 12 月 31 日，宏济堂 99.42%股权交易作价 358,061.77 万元。

本次交易中，上市公司拟向不超过 35 名特定投资者发行股份募集配套资金，

募集配套资金总额不超过 70,000.00 万元，不超过本次交易中上市公司以发行股

份方式购买资产的交易价格的 100.00%，且发行股份数量不超过本次发行股份购

买资产完成后上市公司总股本的 30.00%。募集配套资金的最终发行股份数量将

在中国证监会注册后按照《发行管理办法》的相关规定和询价结果确定。

本次募集配套资金以本次发行股份购买资产交易的成功实施为前提，但募集

配套资金的成功与否或是否足额募集不影响发行股份购买资产交易的实施。若本

次募集配套资金发行失败或募集配套资金金额不足，则上市公司将以自有资金或

自筹资金支付。

（一）发行股份购买资产

1、发行股份的种类、面值及上市地点

本次发行股份购买资产发行的股票种类为境内上市人民币普通股（A 股），

每股面值为人民币 1.00 元，上市地点为深交所。

2、发行方式和发行对象

考虑到宏济堂股东历史投资成本因素，经各方协商一致，本次交易中针对不

同的交易对方实施差异化定价，交易定价方案如下：

1、除力诺投资、力诺集团外的 36 名交易对方合计持有宏济堂 59.81%的股
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权，交易对价为 234,318.03 万元，对应宏济堂 100.00%股东权益作价 391,800.00

万元，本次交易合计获得上市公司股份 140,058,577 股；

2、力诺投资、力诺集团合计持有宏济堂 39.61%的股权，交易对价为

123,743.73 万元，对应宏济堂 100.00%股东权益作价 312,378.17 万元，本次交易

合计获得上市公司股份 73,965,171 股。

发行方式和发行对象具体情况如下表所示：

序

号
交易对方

交易标的名称及权

益比例

支付方式
向该交易对

方支付的总

对价（万元）

股份支付对

价（万元）

股份支付数

量（股）

现金支付

对价（万

元）

1 力诺投资 宏济堂 38.36%股权 119,826.10 71,623,488 - 119,826.10

2 力诺集团 宏济堂 1.25%股权 3,917.64 2,341,683 - 3,917.64

3 济南财投新动能 宏济堂 16.57%股权 64,919.41 38,804,187 - 64,919.41

4 济南财金投资 宏济堂 13.81%股权 54,099.50 32,336,821 - 54,099.50

5 济南鑫控 宏济堂 7.95%股权 31,148.20 18,618,170 - 31,148.20

6 厦门德福悦安 宏济堂 2.39%股权 9,344.46 5,585,451 - 9,344.46

7 北京中企和润 宏济堂 1.89%股权 7,409.04 4,428,592 - 7,409.04

8 首都大健康 宏济堂 1.25%股权 4,897.50 2,927,375 - 4,897.50

9 钟慧鑫 宏济堂 1.10%股权 4,298.76 2,569,489 - 4,298.76

10 济南乐威 宏济堂 1.07%股权 4,186.24 2,502,235 - 4,186.24

11 济南玖熙 宏济堂 1.06%股权 4,153.09 2,482,423 - 4,153.09

12 济南宏舜 宏济堂 1.04%股权 4,077.85 2,437,446 - 4,077.85

13 济南宏凯 宏济堂 0.98%股权 3,825.54 2,286,633 - 3,825.54

14 济南惠宏 宏济堂 0.93%股权 3,625.30 2,166,946 - 3,625.30

15 济南鲲特 宏济堂 0.87%股权 3,393.95 2,028,660 - 3,393.95

16 鲁康投资 宏济堂 0.80%股权 3,114.82 1,861,816 - 3,114.82

17 山东鲁信 宏济堂 0.80%股权 3,114.82 1,861,816 - 3,114.82

18 新余人合厚乾 宏济堂 0.70%股权 2,741.04 1,638,398 - 2,741.04

19 老百姓医药 宏济堂 0.70%股权 2,741.04 1,638,398 - 2,741.04

20 济南三价融智 宏济堂 0.64%股权 2,491.85 1,489,452 - 2,491.85

21 嘉兴华斌 宏济堂 0.59%股权 2,296.72 1,372,814 - 2,296.72

22 济高投保 宏济堂 0.48%股权 1,868.89 1,117,089.00 - 1,868.89
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序

号
交易对方

交易标的名称及权

益比例

支付方式
向该交易对

方支付的总

对价（万元）

股份支付对

价（万元）

股份支付数

量（股）

现金支付

对价（万

元）

23 新余人合厚实 宏济堂 0.46%股权 1,817.03 1,086,088.00 - 1,817.03

24 宁波东旸 宏济堂 0.45%股权 1,779.17 1,063,458.00 - 1,779.17

25 池州徽元 宏济堂 0.37%股权 1,442.61 862,289.00 - 1,442.61

26 济南嘉和 宏济堂 0.35%股权 1,388.53 829,966.00 - 1,388.53

27 新余人合厚信 宏济堂 0.33%股权 1,296.51 774,962.00 - 1,296.51

28 济高科技 宏济堂 0.32%股权 1,245.93 744,726.00 - 1,245.93

29 济南汇中 宏济堂 0.31%股权 1,221.63 730,204.00 - 1,221.63

30 青岛贝拉国融 宏济堂 0.28%股权 1,086.32 649,327.00 - 1,086.32

31 刘志涛 宏济堂 0.26%股权 1,010.81 604,189.00 - 1,010.81

32 广东银石 宏济堂 0.23%股权 889.58 531,729.00 - 889.58

33 济南华盈 宏济堂 0.21%股权 830.81 496,598.00 - 830.81

34 星臻瀚智 宏济堂 0.21%股权 805.48 481,455.00 - 805.48

35 国元创新 宏济堂 0.16%股权 646.22 386,262.00 - 646.22

36 安徽协和成 宏济堂 0.12%股权 482.69 288,517.00 - 482.69

37 山东玖悦 宏济堂 0.08%股权 315.22 188,415.00 - 315.22

38 陈晓晖 宏济堂 0.08%股权 311.48 186,181.00 - 311.48

注：上市公司于 2025 年 4 月 10 日召开第四届董事会第六次会议，审议通过了 2024 年度利润分配预案，向

全体股东每 10 股派发现金红利 2.00 元（含税）。实施完毕后，本次发行股份购买资产的发行价格将相应除

息调整为 16.53 元/股。

3、定价基准日和发行价格

（1）定价基准日

本次交易中，发行股份购买资产涉及的发行股份定价基准日为上市公司审议

本次交易相关事项的第四届董事会第二次会议决议公告日。

（2）发行价格

根据《重组管理办法》的相关规定，上市公司发行股份的价格不得低于市场

参考价的 80%；市场参考价为定价基准日前 20 个交易日、60 个交易日或者 120

个交易日的公司股票交易均价之一。定价基准日前若干个交易日公司股票交易均

价＝决议公告日前若干个交易日公司股票交易总额/决议公告日前若干个交易日
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公司股票交易总量。

本次交易发行股份购买资产的定价基准日为公司审议本次交易事项的首次

董事会决议公告日，即科源制药第四届董事会第二次会议决议公告日。定价基准

日前 20 个交易日、60 个交易日、120 个交易日股票交易均价具体情况如下表所

示：

单位：元/股

股票交易均价计算区间 交易均价 交易均价的 80%

前 20 个交易日 20.90 16.73

前 60 个交易日 21.82 17.46

前 120 个交易日 23.99 19.20

经充分考虑上市公司的历史股价走势、市场环境等因素且兼顾上市公司、交

易对方和中小投资者的合法权益，公司与交易对方协商确认，本次发行股份购买

资产发行价格选择首次董事会决议公告日前 20 个交易日的上市公司股票交易均

价为市场参考价，本次发行股份购买资产发行价格按照不低于首次董事会决议公

告日前 20 个交易日公司股票交易均价的 80%的原则，经双方协商一致确定为

16.73 元/股。

在定价基准日至发行日期间，若上市公司发生派发股利、送红股、转增股本

或配股等除息、除权行为，本次发行价格亦将作相应调整。具体的发行价格调整

公式如下（保留小数点后两位，最后一位四舍五入）：

派送股票股利或转增股本：P1=P0/（1+n）；

增发新股或配股：P1=（P0+A×k）/（1+k）；

上述两项同时进行：P1=（P0+A×k）/（1+n+k）；

派送现金股利：P1=P0-D；

上述三项同时进行：P1＝（P0-D+A×k）/（1+n+k）。

其中：P0 为调整前发行价，n 为派送股票股利或转增股本率，k 为增发新股

或配股率，A 为增发新股价或配股价，D 为每股派送现金股利，P1 为调整后发

行价。
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4、发行价格调整机制

除前述派息、送股等除权、除息事项导致的发行价格调整外，本次交易不设

置发行价格调整机制。

5、交易价格和定价依据

根据中水致远出具的《宏济堂资产评估报告》（中水致远评报字[2025]第

010079 号），在评估基准日 2024 年 12 月 31 日，标的公司经审计后归母净资产

账面价值为 206,137.60 万元，评估值为 360,154.41 万元，本次交易价格以符合《证

券法》规定的中水致远出具的标的公司评估结果为基础确定，本次交易宏济堂

99.42%股权交易作价 358,061.77 万元。

本次交易中针对不同的交易对方涉及差异化定价。经交易各方协商，交易定

价方案如下：

（1）除力诺投资、力诺集团外的 36 名交易对方合计持有宏济堂 59.81%的

股权，交易对价为 234,318.03 万元，对应宏济堂 100.00%股东权益作价 391,800.00

万元，本次交易合计获得上市公司股份 140,058,577 股；

（2）力诺投资、力诺集团合计持有宏济堂 39.61%的股权，交易对价为

123,743.73 万元，对应宏济堂 100.00%股东权益作价 312,378.17 万元，本次交易

合计获得上市公司股份 73,965,171 股。

6、对价支付方式

上市公司拟通过发行股份方式购买宏济堂 99.42%股权，交易作价为

358,061.77 万元，全部以发行股份的方式支付。

序

号
交易对方

交易标的名称及权

益比例

支付方式
向该交易对

方支付的总

对价（万元）

股份支付对

价（万元）

股份支付数

量（股）

现金支付

对价（万

元）

1 力诺投资 宏济堂 38.36%股权 119,826.10 71,623,488 - 119,826.10

2 力诺集团 宏济堂 1.25%股权 3,917.64 2,341,683 - 3,917.64

3 济南财投新动能 宏济堂 16.57%股权 64,919.41 38,804,187 - 64,919.41

4 济南财金投资 宏济堂 13.81%股权 54,099.50 32,336,821 - 54,099.50

5 济南鑫控 宏济堂 7.95%股权 31,148.20 18,618,170 - 31,148.20
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序

号
交易对方

交易标的名称及权

益比例

支付方式
向该交易对

方支付的总

对价（万元）

股份支付对

价（万元）

股份支付数

量（股）

现金支付

对价（万

元）

6 厦门德福悦安 宏济堂 2.39%股权 9,344.46 5,585,451 - 9,344.46

7 北京中企和润 宏济堂 1.89%股权 7,409.04 4,428,592 - 7,409.04

8 首都大健康 宏济堂 1.25%股权 4,897.50 2,927,375 - 4,897.50

9 钟慧鑫 宏济堂 1.10%股权 4,298.76 2,569,489 - 4,298.76

10 济南乐威 宏济堂 1.07%股权 4,186.24 2,502,235 - 4,186.24

11 济南玖熙 宏济堂 1.06%股权 4,153.09 2,482,423 - 4,153.09

12 济南宏舜 宏济堂 1.04%股权 4,077.85 2,437,446 - 4,077.85

13 济南宏凯 宏济堂 0.98%股权 3,825.54 2,286,633 - 3,825.54

14 济南惠宏 宏济堂 0.93%股权 3,625.30 2,166,946 - 3,625.30

15 济南鲲特 宏济堂 0.87%股权 3,393.95 2,028,660 - 3,393.95

16 鲁康投资 宏济堂 0.80%股权 3,114.82 1,861,816 - 3,114.82

17 山东鲁信 宏济堂 0.80%股权 3,114.82 1,861,816 - 3,114.82

18 新余人合厚乾 宏济堂 0.70%股权 2,741.04 1,638,398 - 2,741.04

19 老百姓医药 宏济堂 0.70%股权 2,741.04 1,638,398 - 2,741.04

20 济南三价融智 宏济堂 0.64%股权 2,491.85 1,489,452 - 2,491.85

21 嘉兴华斌 宏济堂 0.59%股权 2,296.72 1,372,814 - 2,296.72

22 济高投保 宏济堂 0.48%股权 1,868.89 1,117,089.00 - 1,868.89

23 新余人合厚实 宏济堂 0.46%股权 1,817.03 1,086,088.00 - 1,817.03

24 宁波东旸 宏济堂 0.45%股权 1,779.17 1,063,458.00 - 1,779.17

25 池州徽元 宏济堂 0.37%股权 1,442.61 862,289.00 - 1,442.61

26 济南嘉和 宏济堂 0.35%股权 1,388.53 829,966.00 - 1,388.53

27 新余人合厚信 宏济堂 0.33%股权 1,296.51 774,962.00 - 1,296.51

28 济高科技 宏济堂 0.32%股权 1,245.93 744,726.00 - 1,245.93

29 济南汇中 宏济堂 0.31%股权 1,221.63 730,204.00 - 1,221.63

30 青岛贝拉国融 宏济堂 0.28%股权 1,086.32 649,327.00 - 1,086.32

31 刘志涛 宏济堂 0.26%股权 1,010.81 604,189.00 - 1,010.81

32 广东银石 宏济堂 0.23%股权 889.58 531,729.00 - 889.58

33 济南华盈 宏济堂 0.21%股权 830.81 496,598.00 - 830.81

34 星臻瀚智 宏济堂 0.21%股权 805.48 481,455.00 - 805.48

35 国元创新 宏济堂 0.16%股权 646.22 386,262.00 - 646.22
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序

号
交易对方

交易标的名称及权

益比例

支付方式
向该交易对

方支付的总

对价（万元）

股份支付对

价（万元）

股份支付数

量（股）

现金支付

对价（万

元）

36 安徽协和成 宏济堂 0.12%股权 482.69 288,517.00 - 482.69

37 山东玖悦 宏济堂 0.08%股权 315.22 188,415.00 - 315.22

38 陈晓晖 宏济堂 0.08%股权 311.48 186,181.00 - 311.48

注：上市公司于 2025 年 4 月 10 日召开第四届董事会第六次会议，审议通过了 2024 年度利润分配预案，向

全体股东每 10 股派发现金红利 2.00 元（含税）。实施完毕后，本次发行股份购买资产的发行价格将相应除

息调整为 16.53 元/股。

7、发行股份的数量

本次发行的股份数量将根据标的资产的交易价格确定，具体根据以下公式计

算：

本次发行的股份总数=上市公司以发行股份方式支付的标的资产对价金额／

本次发行价格（如有调价，则按调整后确定的发行价格）（不足一股的舍去尾数

取整；单位为股）

本次交易中，发行股份购买资产的支付对价及发行股份数量具体情况如下：

交易对方 标的资产
交易作价

（万元）

股份支付 现金支付

（万元）金额（万元） 股数（股）

力诺投资、力诺集

团等38名交易对方

宏济堂 99.42%

股权
358,061.77 358,061.77 214,023,748 -

本次发行股份的数量最终以经深交所审核通过并经中国证监会注册的股份

数量为准。

在本次发行的定价基准日至发行日期间，上市公司如发生派息、送股、资本

公积金转增股本等除权除息事项，将按照法律、法规、证监会及深交所的相关规

则对发行价格进行相应调整，发行数量也将根据发行价格的情况进行相应调整。

8、锁定期安排

交易对方力诺投资、力诺集团承诺：

1、本公司因本次交易取得的上市公司股份，自本次股份发行结束之日起 36

个月内不得转让（实际控制人控制之下不同主体之间转让上市公司股份的除外），
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包括但不限于通过证券市场公开转让或通过协议方式转让，不委托他人管理其持

有的上市公司股份，也不由上市公司回购该等股份。在此期限届满之后按照中国

证监会和证券交易所的相关规定执行。

2、根据《上市公司重大资产重组管理办法》第四十七条的规定，本次交易

完成后 6 个月内如上市公司股票连续 20 个交易日的收盘价低于发行价，或者本

次交易完成后 6 个月期末收盘价低于发行价的，本公司因本次交易获得的上市公

司股份的锁定期自动延长 6 个月（期间如发生除权、除息、配股等事项，发行价

格相应调整）；如本次交易因涉嫌所提供或披露的信息存在虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏，被司法机关立案侦查或者被中国证监会立案调查的，在案件调

查结论明确以前，本公司将不转让在上市公司拥有权益的股份。

3、本次交易实施完成后，本公司通过本次交易获得上市公司股份因上市公

司送红股、转增股本等原因增加取得的股份，也应遵守前述规定。对于本次认购

的股份，解除锁定后的转让将按照届时有效的法律法规和证券交易所的规则办

理。如果审核监管部门对锁定期有最新规定或监管要求，则本公司应按审核监管

部门的最新规定或监管意见对锁定期进行调整。

4、本公司在本次交易前持有的上市公司股份，自本次股份发行结束之日起

18 个月内不得转让。但是，在适用法律许可的前提下的转让不受此限。本公司

在本次交易前持有的上市公司股份因上市公司送红股、转增股本等原因增加取得

的股份，也应遵守前述规定。对于本公司在本次交易前持有的上市公司股份，解

除锁定后的转让将按照届时有效的法律法规和证券交易所的规则办理。如果审核

监管部门对锁定期有最新规定或监管要求，则本公司应按审核监管部门的最新规

定或监管意见对锁定期进行调整。

交易对方济南财投新动能、济南财金投资、济南鑫控承诺：

1、本企业因本次交易取得的上市公司股份，自本次股份发行结束之日起 36

个月内不得转让，包括但不限于通过证券市场公开转让或通过协议方式转让，不

委托他人管理其持有的上市公司股份，也不由上市公司回购该等股份。在此期限

届满之后按照中国证监会和证券交易所的相关规定执行。
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2、本次交易实施完成后，本企业通过本次交易获得上市公司股份因上市公

司送红股、转增股本等原因增加取得的股份，也应遵守前述规定。对于本次认购

的股份，解除锁定后的转让将按照届时有效的法律法规和证券交易所的规则办

理。如果审核监管部门对锁定期有最新规定或监管要求，则本企业应按审核监管

部门的最新规定或监管意见对锁定期进行调整。

除力诺投资、力诺集团、济南财投新动能、济南财金投资、济南鑫控外的交

易对方承诺：

1、本企业/本人因本次交易取得的上市公司股份，自本次股份发行结束之日

起 12 个月内不得转让，包括但不限于通过证券市场公开转让或通过协议方式转

让，不委托他人管理其持有的上市公司股份，也不由上市公司回购该等股份；但

如截至本次发行股份购买资产发行结束之日，本企业/本人对用于认购股份的资

产持续拥有权益的时间不足 12 个月的，则本企业/本人因本次交易取得的上市公

司股份，自本次股份发行结束之日起 36 个月内不得转让，包括但不限于通过证

券市场公开转让或通过协议方式转让，不委托他人管理其持有的上市公司股份，

也不由上市公司回购该等股份。在此期限届满之后按照中国证监会和证券交易所

的相关规定执行。

2、本次交易实施完成后，本企业/本人通过本次交易获得上市公司股份因上

市公司送红股、转增股本等原因增加取得的股份，也应遵守前述规定。对于本次

认购的股份，解除锁定后的转让将按照届时有效的法律法规和证券交易所的规则

办理。如果审核监管部门对锁定期有最新规定或监管要求，则本企业/本人应按

审核监管部门的最新规定或监管意见对锁定期进行调整。

9、过渡期间损益安排

过渡期间内，标的公司自评估基准日至交割日期间的盈利归上市公司享有；

如发生亏损，则由力诺投资、力诺集团向上市公司以现金方式补足。

10、滚存未分配利润的安排

上市公司于本次发行前留存的滚存未分配利润由本次发行后的新老股东按

照发行后的持股比例共同享有。
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11、业绩承诺及补偿安排

本次交易中，发行对象暨上市公司控股股东力诺投资、间接控股股东力诺集

团已与上市公司签订明确的《业绩预测补偿及减值补偿协议》，有利于保障上市

公司及全体股东利益。具体业绩承诺及补偿安排参见本节之“三、本次交易所涉

及相关协议的主要内容”主要内容。

12、决议有效期

本次重组决议的有效期为公司股东大会审议通过之日起 12 个月。如果公司

已于该有效期内取得中国证监会关于本次交易的注册文件，则该有效期自动延长

至本次交易完成日。

（二）发行股份募集配套资金

1、发行股份的种类、面值及上市地点

本次募集配套资金发行的股票种类为境内上市人民币普通股（A 股），每股

面值为人民币 1.00 元，上市地点为深交所。

2、发行对象及认购方式

上市公司拟向不超过 35 名特定投资者发行股份募集配套资金。募集配套资

金发行股份采取询价发行的方式。

3、定价基准日及发行价格

本次募集配套资金的定价基准日为向特定对象发行股份发行期首日。本次募

集配套资金的股份发行价格不低于定价基准日前 20 个交易日上市公司股票交易

均价的 80%。本次募集配套资金发行股份的最终发行价格将由上市公司董事会在

股东大会的授权范围内，按照中国证监会相关监管要求及相关法律法规的规定，

根据发行对象申购报价的情况确定。

若公司股票在募集配套资金的定价基准日至发行日期间发生派送红股、转增

股本、增发新股、配股以及派发现金股利等除权除息情况，本次募集配套资金的

股份发行价格将根据中国证监会及深交所的相关规定进行相应调整。

4、募集配套资金金额及发行数量

上市公司拟向不超过 35 名特定投资者发行股份募集配套资金，募集配套资
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金总额不超过 70,000.00 万元，不超过本次交易中上市公司以发行股份方式购买

资产的交易价格的 100.00%，且发行股份数量不超过本次交易完成后上市公司总

股本的 30.00%。募集配套资金的最终发行股份数量将在中国证监会注册后按照

《发行管理办法》的相关规定和询价结果确定。

在募集配套资金的定价基准日至发行日期间，若上市公司发生派息、送股、

配股、资本公积金转增股本等除权、除息事项，本次募集配套资金的发行价格及

发行数量将按照中国证监会和深交所的相关规则进行相应调整。

5、锁定期安排

上市公司拟向不超过 35 名符合条件的特定投资者发行股份募集配套资金，

上述特定投资者认购的股份自发行结束之日起 6 个月内不得以任何方式转让。本

次募集配套资金完成之后，募集配套资金认购方因本次交易取得的股份若由于上

市公司送红股、转增股本等原因增持的股份，亦遵守上述限售期的约定。若本次

募集配套资金中所认购股份的锁定期的规定与证券监管机构的最新监管意见不

相符，公司及认购方将根据相关证券监管机构的监管意见进行相应调整。

6、募集配套资金用途

本次募集配套资金总额不超过 70,000.00 万元，拟用于补充流动资金、支付

中介机构费用及交易税费，募集配套资金具体用途如下：

单位：万元

序号 项目名称 拟投入募集资金金额

1 中介机构费用及交易税费 2,500.00

2 补充流动资金 67,500.00

合计 70,000.00

本次募集配套资金以本次发行股份购买资产交易的成功实施为前提，但募集

配套资金的成功与否或是否足额募集不影响发行股份购买资产交易的实施。若本

次募集配套资金发行失败或募集配套资金金额不足，则上市公司将以自有资金或

自筹资金支付。

7、滚存未分配利润的安排

本次向特定对象发行股份募集配套资金发行前的滚存未分配利润，由发行后

的全体股东按其持股比例共享。
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8、决议有效期

与本次募集配套资金有关的决议自股东大会审议通过之日起 12 个月内有

效。如果公司已于该有效期内取得中国证监会关于本次募集配套资金的注册文

件，则该有效期自动延长至本次募集配套资金完成日。

二、交易前后收购人、一致行动人持有上市公司股份数量变化情况

根据标的资产的交易作价及上市公司本次交易的股份发行价格，不考虑募集

配套资金的影响，本次交易前后上市公司股权结构变化情况如下：

股东名称
本次交易前 本次交易后

持股数量（股） 持股比例 持股数量（股） 持股比例

力诺投资 37,240,000 34.39% 108,863,488 33.78%

力诺集团 98,000 0.09% 2,439,683 0.76%

其他股东 70,952,000 65.52% 211,010,577 65.47%

合计 108,290,000 100.00% 322,313,748 100.00%

本次交易前，上市公司控股股东为力诺投资，实际控制人为高元坤。本次交

易后，上市公司控股股东仍为力诺投资，实际控制人仍为高元坤，本次交易不会

导致上市公司的控股股东及实际控制人变更。

三、本次交易所涉及相关协议的主要内容

（一）《购买资产协议》主要内容

1、合同主体及签订时间

《购买资产协议》于 2025 年 4 月 21 日由下列主体签订：

甲方：山东科源制药股份有限公司

乙方：发行股份购买资产交易对方

丙方：山东宏济堂制药集团股份有限公司

丁方：高元坤

2、标的资产及交易方案

2.1 甲方拟向乙方发行股份购买其合计持有的宏济堂 99.42%的股份（以下简
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称“本次收购”）。

2.2 本次交易完成后，甲方直接持有宏济堂 99.42%的股份，转让方不再持有

宏济堂股份，拟购买资产的交割按照本协议约定的方式确定。

2.4 拟购买资产价格

2.4.1 根据中水致远以 2024年 12月 31日为评估基准日对宏济堂进行资产评

估并出具的《宏济堂资产评估报告》（中水致远评报字[2025]第 010079 号，以下

简称“《资产评估报告》”），宏济堂 100%股份在评估基准日的评估值为 360,154.41

万元。

2.4.2 各方同意，参考中水致远的评估结果，确定宏济堂 99.42%股份的交易

价格为 358,061.77 万元。

本次交易中针对不同的交易对方涉及差异化定价。经交易各方协商，交易定

价方案如下：

（1）除力诺投资、力诺集团外的 36 名交易对方合计持有宏济堂 59.81%的

股权，交易对价为 234,318.03 万元，对应宏济堂 100.00%股东权益作价 391,800.00

万元，本次交易合计获得上市公司股份 140,058,577 股；

（2）力诺投资、力诺集团合计持有宏济堂 39.61%的股权，交易对价为

123,743.73 万元，对应宏济堂 100.00%股东权益作价 312,378.17 万元，本次交易

合计获得上市公司股份 73,965,171 股。

3、发行股份购买资产

3.1 本次发行的股份种类为境内上市人民币普通股（A 股），每股面值为人

民币 1.00 元。

3.2 本次发行的股票全部采用向特定对象非公开发行 A 股股票的方式发行。

3.3 本次发行的对象为转让方，乙方以其合计持有的宏济堂 284,215,676 股

股份（占其总股本的 99.42%）认购甲方本次非公开发行的股票。

3.4 定价基准日和发行价格
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3.4.1 本次发行的定价基准日为甲方审议本次重组相关议案的首次董事会

（即第四届董事会第二次会议）决议公告日。

3.4.2 本次发行的发行价格为人民币 16.73 元/股，为定价基准日前二十个交

易日甲方股票的交易均价×80%。交易均价的计算公式为：定价基准日前二十个

交易日甲方股票交易均价＝定价基准日前二十个交易日甲方股票交易总额/定价

基准日前二十个交易日甲方股票交易总量。

3.4.3 在本次发行的定价基准日至发行日期间，如甲方发生派发股利、送红

股、转增股本或配股等除息、除权行为的，本次发行价格亦将作相应调整。具体

的发行价格调整公式如下（保留小数点后两位，最后一位四舍五入）：

派送股票股利或转增股本：P1=P0/（1+n）；

增发新股或配股：P1=（P0+A×k）/（1+k）；

上述两项同时进行：P1=（P0+A×k）/（1+n+k）；

派送现金股利：P1=P0-D；

上述三项同时进行：P1＝（P0-D+A×k）/（1+n+k）。

其中：P0 为调整前发行价，n 为派送股票股利或转增股本率，k 为增发新股

或配股率，A 为增发新股价或配股价，D 为每股派送现金股利，P1 为调整后发

行价。

3.5 本次发行的数量

3.5.1 各方同意，甲方本次向乙方发行股份数量为 214,023,748 股，具体如下：

转让方 股东名称 股份支付金额（元） 发行股份数量（股）

乙方一 力诺投资控股集团有限公司 1,198,260,958.22 71,623,488

乙方二 力诺集团股份有限公司 39,176,372.15 2,341,683

乙方三 济南财投新动能投资管理有限公司 649,194,054.73 38,804,187

乙方四 济南财金投资有限公司 540,995,031.90 32,336,821

乙方五
济南鑫控股权投资母基金合伙企业（有

限合伙）
311,481,993.46 18,618,170

乙方六 厦门德福悦安投资合伙企业（有限合伙） 93,444,599.41 5,585,451
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转让方 股东名称 股份支付金额（元） 发行股份数量（股）

乙方七 北京中企和润投资管理中心（有限合伙） 74,090,352.00 4,428,592

乙方八
首都大健康产业（北京）基金（有限合

伙）
48,974,997.26 2,927,375

乙方九 钟慧鑫 42,987,562.12 2,569,489

乙方十
济南乐威企业管理咨询合伙企业（有限

合伙）
41,862,391.99 2,502,235

乙方十一 济南玖熙产业投资合伙企业（有限合伙） 41,530,945.25 2,482,423

乙方十二
济南宏舜企业管理咨询合伙企业（有限

合伙）
40,778,474.54 2,437,446

乙方十三
济南宏凯企业管理咨询合伙企业（有限

合伙）
38,255,373.24 2,286,633

乙方十四
济南惠宏企业管理咨询合伙企业（有限

合伙）
36,253,015.01 2,166,946

乙方十五
济南鲲特企业管理咨询合伙企业（有限

合伙）
33,939,493.74 2,028,660

乙方十六 鲁康投资有限公司 31,148,195.23 1,861,816

乙方十七
山东省鲁信新旧动能转换创投母基金合

伙企业（有限合伙）
31,148,195.23 1,861,816

乙方十八 新余人合厚乾投资合伙企业（有限合伙） 27,410,415.10 1,638,398

乙方十九 老百姓医药集团有限公司 27,410,415.10 1,638,398

乙方二十
济南三价融智知识产权股权投资合伙企

业（有限合伙）
24,918,547.96 1,489,452

乙方二十一 嘉兴华斌股权投资合伙企业（有限合伙） 22,967,186.81 1,372,814

乙方二十二
济高投保联动股权投资基金（济南）合

伙企业（有限合伙）
18,688,914.40 1,117,089

乙方二十三 新余人合厚实投资合伙企业（有限合伙） 18,170,254.53 1,086,088

乙方二十四 宁波东旸投资中心（有限合伙） 17,791,661.87 1,063,458

乙方二十五
池州徽元中小企业发展基金合伙企业

（有限合伙）
14,426,101.46 862,289

乙方二十六 济南嘉和投资合伙企业（有限合伙） 13,885,335.09 829,966

乙方二十七 新余人合厚信投资合伙企业（有限合伙） 12,965,126.34 774,962

乙方二十八 济高科技产业有限公司 12,459,280.83 744,726

乙方二十九 济南汇中企业管理集团有限公司 12,216,314.92 730,204

乙方三十
青岛贝拉国融股权投资合伙企业（有限

合伙）
10,863,240.89 649,327

乙方三十一 刘志涛 10,108,083.95 604,189

乙方三十二 广东银石私募基金管理有限公司 8,895,830.94 531,729

乙方三十三 济南市华盈生物工程中心（有限合伙） 8,308,096.82 496,598
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转让方 股东名称 股份支付金额（元） 发行股份数量（股）

乙方三十四
星臻瀚智股权投资基金（淄博）合伙企

业（有限合伙）
8,054,756.05 481,455

乙方三十五 国元创新投资有限公司 6,462,169.82 386,262

乙方三十六 安徽协和成药业饮片有限公司 4,826,905.57 288,517

乙方三十七 山东玖悦资本有限公司 3,152,197.74 188,415

乙方三十八 陈晓晖 3,114,823.64 186,181

合计 3,580,349,234.13 214,023,748

本次发行股份的数量系向下取整，小数部分不足一股的，转让方自愿放弃。

3.5.2 最终发行数量以证监会最终同意注册的股数为准。

3.5.3 标的股份数乘以发行价格加上现金支付数额低于拟购买资产价格的差

额部分，转让方在此同意放弃该差额部分。

3.6 股份锁定承诺

3.6.1 乙方一、乙方二通过本次重组取得的甲方的股份的锁定期为自本次发

行股份上市之日起 36 个月。

本次重组完成后 6 个月内，如甲方股票连续 20 个交易日的收盘价低于发行

价，或者本次重组完成后 6 个月期末收盘价低于发行价的，乙方一、乙方二通过

本次重组取得的甲方的股份的锁定期自动延长 6 个月。如果审核监管部门对锁定

期有最新规定或监管要求，则按照审核监管部门的最新规定或监管意见对锁定期

进行调整。

3.6.2 乙方三、乙方四、乙方五通过本次重组取得的甲方的股份的锁定期

为自本次发行股份上市之日起 36 个月。

3.6.3 除乙方一、乙方二、乙方三、乙方四及乙方五外的其他乙方通过本

次重组所取得的甲方股份的锁定期为自本次发行股份上市之日起 12 个月；但如

截至本次发行股份购买资产发行结束之日，除乙方一、乙方二、乙方三、乙方四

及乙方五外的其他乙方对用于认购股份的资产持续拥有权益的时间不足 12 个月

的，其通过本次重组取得的甲方的股份的锁定期为自本次发行股份上市之日起

36 个月。如果审核监管部门对锁定期有最新规定或监管要求，则按照审核监管
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部门的最新规定或监管意见对锁定期进行调整。

4、拟购买资产的交割

4.1 各方应在本协议生效后，及时实施本协议项下的发行股份购买资产方

案，并应在本协议生效后三个月内实施完毕。

4.2 各方在本协议生效后，转让方应开始办理相关交割手续。如各方不能就

交割启动时点达成一致，则交割至迟不晚于本协议生效后的第五个工作日启动。

4.3 拟购买资产的交割

4.3.1 转让方有义务在本协议生效后一个月内将持有的宏济堂股份转让给收

购方，使转让方所持宏济堂的股份登记至收购方名下（即将收购方记载于宏济堂

股东名册）。

4.3.2 为完成上述股份过户登记，转让方应促使宏济堂履行相应的手续，并

制作、准备和签署必需的文件。

4.3.3 在宏济堂股份登记至收购方名下后，甲方应聘请具备相关资质的会计

师事务所对本次发行进行验资，并由其出具验资报告。

4.4 拟购买资产的权利转移和风险承担

4.4.1 各方同意并确认，拟购买资产的权利和风险自交割日起发生转移，收

购方自交割日起即成为宏济堂的股东，享有该等股份完整的股东权利，拟购买资

产的风险自交割日起由收购方承担。

4.4.2 拟购买资产在评估基准日后的滚存未分配利润归甲方所有。

4.4.3 因截至交割日转让方（仅指乙方一、乙方二）未向甲方书面披露的宏

济堂的经营行为、非经营行为导致宏济堂在交割日后受到包括但不限于工商、税

务、质量、环保、劳动及社会保障、外汇、发改、商务、住房公积金等有权机关

处以的罚款、滞纳金、停业等处罚，或被要求补缴相应款项的，由乙方一、乙方

二以连带责任的方式共同向收购方或宏济堂以现金方式补足全部损失。

4.4.4 若转让方（仅指乙方一、乙方二）存在截至交割日未向收购方书面披

露的或有事项、或者存在未列明于宏济堂财务报表中也未经各方确认、以及虽在
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宏济堂财务报表中列明但负债的数额大于列明数额，导致宏济堂受到财产损失

的，由乙方一、乙方二以连带责任的方式共同向收购方或宏济堂以现金方式补足

全部损失。

5、本次发行的实施

甲方应在本次发行拟购买资产过户至甲方名下之后尽快办理本次发行购买

资产的新增股份发行工作，应确保在资产过户后 20 个工作日内完成本次发行的

相关程序，确需延长的，最长不得超过 30 个工作日。具体程序包括但不限于在

深圳证券交易所及股份登记机构办理股份发行、登记、上市手续及向证监会及其

派出机构报告和备案等相关手续，将标的股份按照最终确定的各方应得数量登记

在转让方名下，上述各方应就此向甲方提供必要的配合。

6、对赌协议的终止

6.1 乙方、丙方及丁方同意并确认，丙方部分股东取得宏济堂股份时，乙方

一、乙方二作为丙方控股股东、丁方作为丙方实际控制人、丙方，与丙方部分股

东签署了约定业绩承诺及补偿、股份回购等特殊权利条款的书面文件（“对赌协

议”），经丙方、乙方一、乙方二、丁方及签署对赌协议的相关丙方股东（以下合

称“对赌协议签署方”）友好协商，一致同意于本协议签署之日起终止对赌协议，

对赌协议项下对赌协议签署方义务均告解除并终止并自始无效；对赌协议签署方

确认，对赌协议签署方就对赌协议的签署、履行及终止均不存在任何现实或潜在

的争议、纠纷。

6.2 对赌协议签署方一致同意并确认，（1）对赌协议中丙方作为义务人承担

义务的相关条款，自本协议签署之日起不可撤销地终止；（2）除对赌协议中丙方

作为义务人承担义务相关条款外的其他条款，在上市公司终止本次重组之日起自

动恢复效力，并视同该等条款从未终止，自始有效。

6.3 乙方、丙方及丁方确认，截至本协议签署日，除本协议第 76.1 条所述

事项外，乙方未单独或共同地与丙方或丙方其他股东、丙方董事、监事、高级管

理人员、丁方通过口头约定、签署书面协议等任何方式，进行（1）涉及股东权

利再次分配，或者影响宏济堂股权结构稳定性之任何安排（包括但不限于：业绩

承诺及补偿、股份（股权）回购、反稀释条款、优先权等对赌安排或相关安排）；
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（2）涉及限制丙方或其子公司进行股份发行、融资、重组、控制权变更等重大

事宜之任何安排；或（3）涉及丙方的管理、所有权或控制权、包括投票权、优

先购买权、优先认购权及/或其他优先权利等安排。

6.4 乙方、丙方及丁方进一步确认，截至本协议签署日，除本协议第 76.1

条所述事项外，乙方仅依据法律法规和公司章程的规定享有股东权利，承担股东

义务，未享有其他特殊股东权利。

7、过渡期间的经营及交易完成后的公司治理

7.1 自本协议签订之日至交割日，除非本协议另有规定或收购方以书面同

意，转让方（分别且不连带的）及丁方保证：

7.1.1 转让方不以其持有的拟购买资产为他人提供股份质押担保；

7.1.2 未经收购方事先书面同意，不得将其所持宏济堂股份转让给收购方以

外的第三方；

7.1.3 未经收购方事先书面同意，转让方不得以增资或其他方式为宏济堂引

入其他投资者；

7.1.4 以正常方式经营宏济堂，保持宏济堂处于良好的运营状态；

7.1.5 不进行任何正常经营活动以外的异常交易或引致异常债务；

7.1.6 及时履行与宏济堂业务有关的合同、协议或其他文件（本协议另有规

定的除外）；

7.1.7 以惯常方式保存财务账册和记录；

7.1.8 遵守应适用于其财产、资产或业务的法律、法规；

7.1.9 及时将有关对拟购买资产造成或可能造成重大不利变化或导致不利于

交割的任何事件、事实、条件、变化或其他情况书面通知收购方；

7.1.10 转让方同时保证依法行使股东权利，促使宏济堂符合以上保证的相关

要求。

7.2 本次发行后的公司治理
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本次交易完成后，甲方依据对控股子公司资产控制和上市公司规范运作要

求，通过向宏济堂委派或推荐董事、监事及高级管理人员和日常监管两条途径行

使股东权利，并负有对宏济堂指导、监督的义务。

本条约定与有关法律、法规、规范性文件有冲突或本协议未约定的，按有关

法律、法规、规范性文件执行。若宏济堂现行公司章程与本条约定有冲突的，则

在办理资产交割的同时，按照本条约定内容修订宏济堂的公司章程，本条未约定

的，按宏济堂现行公司章程执行。

7.3 期间损益安排

自评估基准日至交割日期间，拟购买资产盈利的，则盈利部分归收购方享有；

拟购买资产亏损的，则由乙方一、乙方二向收购方以现金方式补足。

本次发行完成后，上市公司滚存的未分配利润由上市公司新老股东按照发行

完成后股份比例共享。

本次交易完成后，上市公司将聘请在证监会完成从事证券服务业务备案的会

计师事务所，根据中国企业会计准则及相关规定对标的公司进行专项审计，并出

具专项审计报告，以确定标的资产在过渡期间的损益情况。各方同意将该审计机

构出具的专项审计报告作为各方确认标的资产在过渡期间所产生损益的依据。

8、税费承担

与本次交易相关的所有政府部门收取和征收的费用和税收等，各方依据相关

法律法规的规定各自承担。

9、生效

9.1 本协议经各方签字盖章之日起成立，本协议第 6 条在本协议成立之日起

生效，本协议除第 6 条外的其他条款在以下条件全部满足后生效：

9.1.1 本协议经甲方董事会及股东大会批准；

9.1.2 国家市场监督管理总局通过对本次交易涉及的经营者集中事项的审查

（如需）；

9.1.3 本次重组经深交所审核并经证监会同意注册。
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上述条件一经实现，本协议即生效。

10、违约责任

10.1 本协议任何一方不履行或不完全履行本协议所规定的义务或在本协议

中所作的保证与事实不符或有遗漏，即构成违约。

10.2 任何一方违约，守约方有权追究违约方违约责任，包括但不限于要求

违约方赔偿损失。

10.3 违约方应依本协议约定和法律规定向守约方承担违约责任，赔偿守约

方因其违约行为而遭受的所有损失（包括为避免损失而支出的合理费用）。

11、不可抗力

11.1 本协议任何一方不履行或不完全履行本协议所规定的义务或在本协议

中所作的保证与事实不符或有遗漏，即构成违约。

11.2 任何一方违约，守约方有权追究违约方违约责任，包括但不限于要求

违约方赔偿损失。

11.3 违约方应依本协议约定和法律规定向守约方承担违约责任，赔偿守约

方因其违约行为而遭受的所有损失（包括为避免损失而支出的合理费用）。

11.4 如因甲方未在本合同约定时间内完成本次资产发行程序的，或本次重

大资产重组终止后甲方未按本合同约定将丙方股东已过户的股权无偿登记至乙

方名下的，甲方应按 2.4.3 条交易对价按照实际逾期天数向乙方支付违约金，违

约金按实际逾期天数/365*违约时最近一期贷款市场报价利率计算，如违约金不

足以弥补乙方直接损失的，甲方还应承担继续赔偿乙方直接损失的法律责任。

（二）《业绩预测补偿及减值补偿协议》主要内容

1、合同主体及签订时间

《业绩预测补偿及减值补偿协议》于 2025 年 4 月 21 日由下列主体签订：

甲方：山东科源制药股份有限公司

乙方一：力诺投资控股集团有限公司
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乙方二：力诺集团股份有限公司

2、业绩承诺及补偿义务

力诺投资、力诺集团（以下简称“补偿义务人”）承诺：

1、收入承诺

麝香酮相关资产在 2025 年、2026 年及 2027 年各会计年度应实现的承诺收

入数分别不低于 27,212.39 万元、29,389.38 万元及 31,566.37 万元；中成药相关

资产在 2025 年、2026 年及 2027 年各会计年度应实现的承诺收入数（不包括宏

济堂医药批发业务收入及麝香酮相关资产收入）分别不低于 92,928.49 万元、

114,456.87 万元及 132,322.16 万元。

2、收回应收账款承诺

宏济堂经在中国证监会完成从事证券服务业务备案的会计师事务所认可的

截至 2026 年末收回的 2024 年末应收账款金额不低于 72,921.87 万元。为避免疑

义，应收账款收回情况按照“先进先出原则”确定，即宏济堂针对同一客户收回

的应收账款视同清偿就该客户最早发生的应收账款。

3、无其他退货原因导致的退货承诺

承诺期间内，除产品质量问题、包装破损等合同约定的可退货情形外，宏济

堂不应发生因其他退货原因导致的退货（统称为“无其他退货原因导致的退货”）。

在承诺期间各个会计年度结束后，如发生以下任一事件：（1）收入承诺涉及

相关资产截至当期期末的累积实际收入小于截至当期期末的累积承诺收入；（2）

截至 2026 年末收回的 2024 年末应收账款金额低于宏济堂截至 2024 年末应收账

款账面价值；或（3）宏济堂发生因其他退货原因导致的退货，则补偿义务人应

按照本协议约定履行补偿义务：

1、收入承诺未达成的补偿

麝香酮资产当期补偿金额=（麝香酮资产截至当期期末的累积承诺收入－麝

香酮资产截至当期期末累积实际收入）÷麝香酮资产承诺期间各年的承诺收入总

和×麝香酮资产交易作价×补偿义务人本次交易前持有宏济堂股份比例 39.61%
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－麝香酮资产累积已补偿金额。

中成药资产当期补偿金额=（中成药资产截至当期期末的累积承诺收入－中

成药资产截至当期期末累积实际收入）÷中成药资产承诺期间各年的承诺收入总

和×中成药资产交易作价×补偿义务人本次交易前持有宏济堂股份比例 39.61%

－中成药资产累积已补偿金额。

收入资产当期应补偿金额=麝香酮资产当期补偿金额+中成药资产当期补偿

金额。

2、收回应收账款承诺未达成的补偿

截至 2026 年末收回应收账款承诺未达成补偿金额=承诺收回应收账款-实际

收回应收账款。

3、无其他退货原因导致的退货承诺未达成的补偿

承诺期内无其他退货原因导致的退货承诺未达成的当期补偿金额=2024 年

及之前的发货于当期退货金额对应的毛利金额（并考虑退货税费的影响）。

补偿义务人当期应补偿金额=收入资产当期应补偿金额+截至 2026 年末收回

应收账款承诺未达成补偿金额+无其他退货原因导致的退货承诺未达成当期补偿

金额。

在计算的当期补偿金额小于或等于 0 时，按 0 取值，即已经补偿的金额不冲

回。

补偿义务人按照各自在本次交易前持有的宏济堂股份的相对比例计算各自

当期应当向上市公司补偿的金额。

各业绩承诺方用于补偿的股份数最高不超过该业绩承诺方因本协议、《购买

资产协议》约定而获得的上市公司发行的股份（包括转增或送股的股份）。

当各业绩承诺方因本次交易获得的上市公司股份不足以支付其业绩补偿金

额时，补偿义务人应以现金进行补偿，各补偿义务人以现金进行业绩补偿的金额

为：该补偿义务人当期应补偿金额—（当期已补偿股份数×本次交易股份的发行

价格），但补偿义务人进行补偿的金额总和（含股份和现金补偿）不超过其从本
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次交易中获得的对价之和。各补偿义务人就其应向甲方支付的现金补偿义务承担

连带责任。

3、实际业绩的确定

在本次交易完成后，甲方应在承诺期限内各个会计年度结束后聘请在中国证

监会完成从事证券服务业务备案的会计师事务所对业绩承诺资产在该年度实现

的收入、宏济堂在该年度收回的应收账款（如涉及）情况出具《专项审核报告》，

以确定该年度业绩承诺资产实现的收入、宏济堂收回的应收账款（如涉及）及退

货金额。

4、股份补偿

4.1 若约定的承诺业绩在业绩承诺期限内未能达到，则力诺投资、力诺集团

（以下简称“补偿义务人”）应以其所持有的甲方股份对甲方进行补偿。

4.2 补偿方式

4.2.1 甲方及补偿义务人同意：若承诺业绩在业绩承诺期限内未能达到，则

甲方应在业绩承诺期限内宏济堂每个会计年度的《专项审核报告》公开披露后十

个工作日内，以书面方式通知补偿义务人补偿甲方。

4.2.2 若承诺业绩在业绩承诺期限内未能达到，则甲方应在《专项审核报告》

公开披露后的三十个工作日内召开董事会，审议以人民币 1.00 元总价回购并注

销补偿义务人应补偿的股份数量的事宜（以下简称“回购注销方案”）。甲方董事

会审议通过上述回购注销方案后，应于 10 个工作日内发出召开股东大会的通知。

如果甲方股东大会审议通过上述回购注销方案，甲方应于股东大会决议公告后 5

个工作日内书面通知补偿义务人，补偿义务人应在收到通知后的 5 个工作日内与

甲方共同到中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司办理应补偿股份的注销

手续。在关于股份补偿的股东大会决议通过之日至补偿股份注销手续完成之日，

补偿义务人就应补偿股份不拥有表决权且不享有股利分配的权利。

4.2.3 若甲方股东大会未能审议通过上述回购注销方案，甲方应于股东大会

决议公告后 5 个工作日内书面通知补偿义务人，补偿义务人应在收到通知后的

30 个工作日内将上述应补偿的股份赠与给甲方上述股东大会股权登记日在册的
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除补偿义务人之外的其他股东，除补偿义务人之外的其他股东按其持有股份数量

占股权登记日扣除补偿义务人持有的本次交易获得的股份数后的甲方的股本数

量的比例获赠股份。若补偿义务人通过除本次交易外的其他途径取得甲方股份

的，补偿义务人同样可按照该部分股份占股权登记日扣除补偿义务人通过本次交

易持有的股份数后甲方的股本数量的比例获赠股份。

4.3 补偿股份数量及其调整

补偿义务人当期应补偿股份数量按以下公式计算确定：

当期应当补偿股份数量=当期补偿金额/本次交易股份的发行价格

甲方在承诺期限内实施转增或股票股利分配的，则当期补偿股份数相应调整

为：当期补偿股份数（调整后）=当期应补偿股份数×（1＋转增或送股比例）

补偿义务人就当期补偿股份已分配的现金股利应作相应返还，计算公式为：

返还金额=截至补偿前每股已获得的现金股利×当期应补偿股份数。补偿义务人

之间对其当期补偿股份已分配的现金股利的返还承担连带责任。

补偿义务人之间按照在本次交易前持有的宏济堂股份的相对比例计算各自

当期应当补偿股份数。补偿义务人之间对其当期应当承担的补偿股份义务承担连

带责任。

自本协议签署之日起至回购实施日，如补偿义务人持有的甲方股份数量因发

生分红、送股、资本公积金转增股本等事项导致调整变化，则补偿义务人累计补

偿金额的上限将根据实际情况随之进行调整。

4.4 股份的解禁

4.4.1 业绩承诺方在本次交易中获得的甲方股份的解禁除应遵守《购买资产

协议》中关于股份锁定的规定外，该等股份的解禁还应以业绩承诺方履行完毕股

份锁定期届满的前一会计年度的业绩补偿义务为前提条件，即若业绩承诺方需按

照本协议的相关约定履行股份补偿义务，且股份补偿完成后业绩承诺方可解禁的

股份额度仍有余量的，则剩余股份可予以解禁。

4.4.2 业绩承诺方根据《购买资产协议》而获得的甲方发行的股份至锁定期
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届满前不得进行转让，但业绩承诺方按照其与甲方在本协议中约定由甲方进行回

购的股份除外

5、收入承诺资产减值测试

5.1 在承诺年度期满后，甲方应聘请在中国证监会完成从事证券服务业务备

案的会计师事务所对收入承诺资产进行减值测试，并在公告前一年度的年度报告

后三十个工作日内出具减值测试结果。如期末减值额/收入承诺资产交易作价>补

偿期限内已补偿股份总数/认购股份总数，则业绩承诺方应以其在本次交易中获

得的甲方股份向甲方另行补偿。

5.2 补偿义务人向甲方另需补偿的股份数量为：期末减值额/每股发行价格

－补偿期限内已补偿股份总数。

假如甲方在承诺年度实施分红、送股、资本公积金转增股本等事项的，则另

需补偿的股份数量应进行相应调整。调整后另需补偿的股份数量=另需补偿股份

数量×（1+转增或送股比例）

补偿义务人就另需补偿的股份已分配的现金股利应作相应返还，计算公式

为：返还金额=截至补偿前每股已获得的现金股利×另需补偿的股份数量。补偿

义务人之间对其另需补偿的股份已分配的现金股利的返还承担连带责任。

补偿义务人各自另需补偿的股份数量应按照如下公式计算：补偿义务人在本

次交易前持有的宏济堂股份比例/39.61%×补偿义务人向甲方另需补偿的股份数

量。补偿义务人之间对其当期应当承担的另需补偿股份义务承担连带责任。

当各业绩承诺方因本次交易获得的甲方股份不足以支付减值测试另需补偿

金额时，该补偿义务人应以现金补偿，按以下公式计算确定另需补偿现金金额：

另需补偿现金金额＝（业绩承诺资产期末减值额－该业绩承诺方已补偿股份

总数×本次交易股份的发行价格－补偿期间内已补偿现金金额）－（因减值测试

而补偿的股份数×本次交易股份的发行价格）。补偿义务人之间对其当期应当承

担的另需补偿现金义务承担连带责任。

5.3 业绩承诺方应在《专项审核报告》及减值测试结果均正式出具后三十个

工作日内履行相应的补偿义务，但用于补偿的对价（含股份和现金补偿）最高不
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超过业绩承诺方因本协议、《购买资产协议》约定获得的对价之和。

6、市场法评估资产及减值测试补偿

6.1 在补偿期间每一个会计年度结束后，甲方应聘请在中国证监会完成从事

证券服务业务备案的会计师事务所对市场法评估资产进行减值测试，并在公告前

一年度的年度报告后三十个工作日内出具减值测试结果。如市场法评估资产发生

减值的，则业绩承诺方应以其在本次交易中获得的甲方股份向甲方另行补偿。

6.2 减值额为市场法评估资产交易作价减去期末市场法评估资产的评估值并

扣除补偿期限内市场法评估资产涉及股东增资、减资、接受赠与以及利润分配的

影响。补偿义务人向甲方另行补偿的股份数量为：市场法评估资产期末减值额×

补偿义务人本次交易前持有宏济堂股份比例 39.61%/每股发行价格－补偿期限内

就市场法评估资产已补偿股份总数。在补偿期间每一个会计年度结束后计算的另

行补偿股份数量小于 0 时，按 0 取值，即已经补偿的股份不冲回。

假如甲方在承诺年度实施分红、送股、资本公积金转增股本等事项的，则另

需补偿的股份数量应进行相应调整。调整后另需补偿的股份数量=另需补偿股份

数量×（1+转增或送股比例）。

补偿义务人就另需补偿的股份已分配的现金股利应作相应返还，计算公式

为：返还金额=截至补偿前每股已获得的现金股利×另需补偿的股份数量。补偿

义务人之间对其另需补偿的股份已分配的现金股利的返还承担连带责任。

补偿义务人各自另需补偿的股份数量应按照如下公式计算：补偿义务人在本

次交易前持有的宏济堂股份比例/39.61%×补偿义务人向甲方另需补偿的股份数

量。补偿义务人之间对其当期应当承担的另需补偿股份义务承担连带责任。

当各补偿义务人因本次交易获得的甲方股份不足以支付市场法评估资产另

需补偿金额时，该补偿义务人应以现金补偿，按以下公式计算确定另需补偿现金

金额：

另需补偿现金金额＝（市场法评估资产期末减值额×补偿义务人本次交易前

持有宏济堂股份比例 39.61%－该补偿义务人就市场法评估资产已补偿股份总数

×本次交易股份的发行价格－补偿期间内就市场法评估资产已补偿现金金额），
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未免疑义，前述“该补偿义务人就市场法评估资产已补偿股份总数”含补偿期间

内每一期间（含本期）补偿义务人就市场法评估资产已向或应向甲方补偿的股份

数。补偿义务人之间对其当期应当承担的另需补偿现金义务承担连带责任。

6.3 业绩承诺方应在减值测试结果正式出具后三十个工作日内履行相应的补

偿义务，但用于补偿的对价（包括股份对价及现金对价）最高不超过业绩承诺方

因本协议、《购买资产协议》约定获得的对价之和。

7、协议效力

本协议自协议各方签字、盖章之日起成立，自《购买资产协议》生效之日起

生效。

本协议为《购买资产协议》之补充协议，本协议没有约定的，适用《购买资

产协议》。如《购买资产协议》被解除或被认定为无效，则本协议亦应解除或失

效。如《购买资产协议》进行修改，本协议亦应相应进行修改。

四、本次认购新增股份资产的情况

（一）基本情况

公司名称 山东宏济堂制药集团股份有限公司

注册地址 济南市历城区经十东路 30766 号

法定代表人 蒋红升

注册资本 28,587.6736 万元

统一社会信用代码 91370100163142804X

企业类型 其他股份有限公司（非上市）

成立日期 1991 年 5 月 4 日

营业期限 1991 年 5 月 4 日至无固定期限
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公司名称 山东宏济堂制药集团股份有限公司

经营范围

许可项目：药品生产；药品批发；保健食品生产；食品销售；药

品进出口；药品零售；食品生产；食品互联网销售；食品添加剂

生产；道路货物运输（不含危险货物）；药用辅料销售。（依法须

经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动，具体经营

项目以相关部门批准文件或许可证件为准）一般项目：中草药种

植；地产中草药（不含中药饮片）购销；中草药收购；保健食品

（预包装）销售；食品销售（仅销售预包装食品）；日用化学产

品销售；日用化学产品制造；食品添加剂销售；制药专用设备制

造；制药专用设备销售；技术服务、技术开发、技术咨询、技术

交流、技术转让、技术推广；住房租赁；包装材料及制品销售；

塑料制品销售；纸制品销售；日用木制品销售；软木制品销售；

金银制品销售；有色金属合金销售；非金属矿及制品销售；金属

包装容器及材料销售；食品用塑料包装容器工具制品销售；化工

产品销售（不含许可类化工产品）；农副产品销售。（除依法须经

批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动）

通讯地址 济南市历城区经十东路 30766 号

电话 0531-88729825

邮政编码 250100

（二）主要财务数据

1、资产负债表主要数据

单位：万元

项目 2024 年 12 月 31 日 2023 年 12 月 31 日

资产总额 425,326.72 344,513.91

负债总额 218,621.04 150,622.31

所有者权益 206,705.68 193,891.59

2、利润表主要数据

单位：万元

项目 2024 年度 2023 年度

营业收入 128,287.26 118,859.63

利润总额 10,076.68 6,836.39

净利润 10,814.08 6,898.78

3、现金流量表主要数据
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单位：万元

项目 2024 年度 2023 年度

经营活动产生的现金流量净额 -11,791.36 11,508.98

投资活动产生的现金流量净额 499.40 -11,049.11

筹资活动产生的现金流量净额 14,406.67 -806.57

现金及现金等价物净增加额 3,159.30 -346.57

4、主要财务指标

单位：倍

项目 2024 年度 2023 年度

资产负债率 51.40% 43.72%

流动比率 1.52 1.66

速动比率 1.05 1.06

毛利率 50.87% 53.55%

净利率 8.43% 5.80%

注 1：流动比率=流动资产/流动负债；

注 2：速动比率=（流动资产-存货）/流动负债。

五、本次交易尚需取得的批准

截至本报告书摘要签署日，本次交易尚需获得的批准参见本报告书摘要“第

二节 收购决定及收购目的”之“三、本次交易所需履行的程序”之“（二）尚待

履行的决策和审批程序”。

六、收购人、一致行动人持有的上市公司股份的权利限制情况

根据中证登的查询结果，截至 2025 年 3 月 31 日，力诺投资持有上市公司

37,240,000 股，均为限售股，其中已质押上市公司股票 27,290,000 股。力诺集团

持有上市公司 98,000 股，均为限售股。

收购人、一致行动人已承诺因本次交易取得的上市公司股份，自本次股份发

行结束之日起 36 个月内不得转让（实际控制人控制之下不同主体之间转让上市

公司股份的除外）。

除上述情形外，收购人及一致行动人持有的上市公司股份不存在其他质押、

司法冻结等权利限制的情况。
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第四节 免于发出要约的情况

一、免于发出要约的事项及理由

根据《收购管理办法》第六十三条关于投资者可以免于发出要约的情形，

“（三）经上市公司股东会非关联股东批准，投资者取得上市公司向其发行的新

股，导致其在该公司拥有权益的股份超过该公司已发行股份的 30%，投资者承诺

3 年内不转让本次向其发行的新股，且公司股东会同意投资者免于发出要约”

本次交易前，力诺投资直接持有上市公司 37,240,000 股股份（占上市公司股

份总额的 34.39%），力诺集团直接持有上市公司 98,000 股股份（占上市公司股份

总额的 0.09%），力诺投资与力诺集团合计持有上市公司 37,338,000 股股份（占

上市公司股份总额的 34.48%）。本次交易将导致力诺投资及其一致行动人力诺集

团继续增持上市公司股份，董事会将提请上市公司股东会批准力诺投资及其一致

行动人就本次交易涉及的收购行为免于发出要约，确保符合《上市公司收购管理

办法》的相关规定。本次交易符合《收购管理办法》第六十三条第一款第（三）

项规定的可以免于发出要约的情形。

二、本次交易前后上市公司股权结构

关于本次交易前后上市公司股权结构参见本报告书摘要“第三节 收购方式”

之“二、交易前后收购人、一致行动人持有上市公司股份数量变化情况”。

三、本次免于发出要约事项的法律意见

收购人已聘请律师事务所就本次免于发出要约事项出具法律意见书，该法律

意见书就本次免于发出要约事项发表结论性意见，具体请参见另行披露的法律意

见书。
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第五节 其他重大事项

截至本报告书摘要签署日，收购人及一致行动人已按有关规定对本次交易的

相关信息进行了如实披露，不存在为避免本报告书摘要内容产生误解收购人及一

致行动人应当披露而未披露的其他重大信息，也不存在中国证监会或者深交所依

法要求收购人及一致行动人披露而未披露的其他信息。
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收购人声明

本人（以及本人所代表的机构）承诺本报告书摘要不存在虚假记载、误导性

陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性、完整性承担个别和连带的法律责任。

收购人：力诺投资控股集团有限公司

法定代表人：

高元坤

年      月     日
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一致行动人声明

本人（以及本人所代表的机构）承诺本报告书摘要不存在虚假记载、误导性

陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性、完整性承担个别和连带的法律责任。

一致行动人：力诺集团股份有限公司

法定代表人：

高元坤

年      月     日
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（本页无正文，为《山东科源制药股份有限公司收购报告书摘要》之签章页）

收购人：力诺投资控股集团有限公司

法定代表人：

高元坤

年      月     日
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（本页无正文，为《山东科源制药股份有限公司收购报告书摘要》之签章页）

一致行动人：力诺集团股份有限公司

法定代表人：

高元坤

年      月     日


