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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公告之內容概不
負責，對其準確性或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示，概不對因本公告
全部或任何部分內容而產生或因倚賴該等內容而引致之任何損失承擔任何責
任。

Asia Cement (China) Holdings Corporation
亞洲水泥（中國）控股公司
（於開曼群島註冊成立的有限公司）

（股份代號：743）

截至二零二五年三月三十一日止三個月之
未經審核業績公告

摘要

亞洲水泥（中國）控股公司（「本公司」）之董事（「董事」）公告本公司及其附屬公
司（「本集團」）截至二零二五年三月三十一日止三個月之未經審核綜合業績。
本公告乃就本公司每季公告其財務業績之慣例及根據香港聯合交易所有限
公司證券上市規則（「上市規則」）第13.09條而刊發。

截至二零二五年三月三十一日止三個月，擁有人應佔之未經審核綜合溢利
約為人民幣 3,081,000元。

本公司董事乃根據本集團每季公告財務業績之慣例及根據上市規則第 13.09條
公告本集團截至二零二五年三月三十一日止三個月之未經審核綜合業績而刊
發本公告。
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簡明綜合損益表

截至三月三十一日止三個月
二零二五年 二零二四年
人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （未經審核）

收益 1,149,339 1,223,847
銷售成本 (1,005,946) (1,224,078)  

毛利 143,393 (231)
其他收入 62,531 62,334
交易及其他應收款項借貸損失撥備淨額 (14,357) (5,275)
其他費用，其他收益及虧損 (21,006) 19,052
分銷及銷售開支 (74,773) (76,944)
行政開支 (75,314) (78,005)
應佔合營企業虧損 (1,680) (1,600)
應佔聯營公司虧損 (1,064) (1,406)
融資成本 (9,084) (15,970)  

除稅前溢利（虧損） 8,646 (98,045)
所得稅開支 (4,687) (33,770)  

期間溢利（虧損）及全面收入（支出）總額 3,959 (131,815)  

期內應佔溢利（虧損）及全面收入（支出）總額：
本公司擁有人 3,081 (129,747)
非控股權益 878 (2,068)  

3,959 (131,815)  

人民幣 人民幣

每股盈利（虧損）
基本 0.002 (0.083)  
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簡明綜合財務狀況表

於二零二五年
三月三十一日

於二零二四年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （經審核）

非流動資產
物業、廠房及設備 5,694,703 5,791,017
礦場 749,835 764,349
使用權資產 686,150 695,026
投資性不動產 120,540 120,540
商譽 554,241 554,241
無形資產 2,445 2,536
於合營企業之權益 67,780 69,461
於聯營公司之權益 725,658 726,723
受限制銀行存款 9,113 9,113
遞延稅項資產 160,774 158,953  

8,771,239 8,891,959  

流動資產
存貨 513,035 532,364
交易及其他應收款項 935,684 910,230
透過損益按公允價值衡量之金融資產 122,128 135,315
可收回稅款 558 3,529
應收聯營公司款項 956 3,956
應收合營企業款項 27,530 36,324
受限制銀行存款 227,725 280,802
銀行結餘及現金 8,901,845 8,883,071  

10,729,461 10,785,591  

流動負債
交易及其他應付款項 911,574 1,037,109
應付合營企業款項 13,762 19,458
應付聯營公司款項 256 256
應付稅項 37,682 76,425
借貸 — 一年內到期 732,000 1,012,000
租賃負債 7,372 6,975
合同負債 128,040 108,864
遞延收益 3,997 2,097  

1,834,683 2,263,184  

流動資產淨值 8,894,778 8,522,407  

資產總值減流動負債 17,666,017 17,414,366  
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於二零二五年
三月三十一日

於二零二四年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （經審核）

非流動負債
借貸 — 一年後到期 377,000 132,000
租賃負債 86,135 87,746
環境恢復撥備 64,789 64,628
遞延收益 43,391 27,290
遞延稅項負債 210,749 222,707  

782,064 534,371  

資產淨值 16,883,953 16,879,995  

資本及儲備
股本 140,390 140,390
儲備 16,377,618 16,374,538  

本公司擁有人應佔權益 16,518,008 16,514,928
非控股權益 365,945 365,067  

權益總額 16,883,953 16,879,995  

簡明綜合現金流量表

截至三月三十一日止三個月
二零二五年 二零二四年
人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （未經審核）

經營業務所得（所用）現金淨額 91,259 (33,332)
投資活動所用現金淨額 (25,579) (4,649)
融資活動所用現金淨額 (46,906) (177,307)  

現金及現金等價物增加（減少）淨額 18,774 (215,288)
年初現金及現金等價物 8,883,071 9,256,549  

於三月三十一日之現金及現金等價物 8,901,845 9,041,261  
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本集團截至二零二五年三月三十一日止三個月之未經審核綜合業績已根據於
截至二零二四年十二月三十一日止年度之上一份年報披露本集團採納之相同
會計政策編製。

董事不建議就二零二五年首三個月派付股息（二零二四年：無）。

業務回顧與展望

2025年第一季度，在國際環境變化多端、不利影響加深的背景下，但國內經濟運
行起步平穩，發展態勢向新向好，顯示出我國經濟的強大韌性，但也要清醒地
認識到當前外部環境依舊嚴峻複雜，全球貿易保護主義升溫，國內需求偏弱、
結構轉型任務繁重，部分企業經營依舊存在困難。2025年第一季度，全國國內生
產總值人民幣31.9萬億元，同比增長5.4%，較上年第四季度環比增長1.2%，國民
經濟實現良好開局。第一季度全國固定資產投資同比增長4.2%，在扣除房地產
開發投資後，全國固定資產投資同比增長 8.3%；基礎設施投資同比增長 5.8%、
製造業投資同比增長9.1%、房地產開發投資同比下降9.9%。（數據來源：國家統
計局）

2025年第一季度，水泥需求恢復遲緩，整體需求表現較弱，全國累計水泥產量
3.31億噸，按同口徑同比下降 1.4%，降幅較去年第一季度、今年一至二月份均
有所縮窄。（數據來源：國家統計局）

本集團重點經營長江中下游以及四川地區兩大市場，第一季度行情走勢概述
如下：

A、 長江中下游市場，春節期間水泥企業普遍執行錯峰停窑，節後庫存水平不
高。春節後雖天氣晴好，但工地開工滯緩，水泥需求恢復不如預期。各地
重點工程啟動對提振水泥需求有所幫助，但不同區域差異較大，故而三月
份以來主導企業積極引領價格上漲，最終不同地區實際落實程度不一。長
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江下游市場漲價落地幅度好於上游武漢、昌、九市場，但第二季度需求承
壓，後續行情走勢難言樂觀。武漢與南昌地區均受房地產需求萎縮、外來
低價船運水泥影響較大，但得益於重點工程需求有所支撐，武漢地區行情
表現優於南昌地區。總體來看，長江中下游地區第一季度價格推漲落實困
難，行情跌宕起伏，但整體價格水平好於去年同期。

B、 四川地區，開年後下游復工率偏低，本地企業為爭取發貨降價促銷，市場
價格延續下行趨勢，雖然協會要求水泥企業加大錯峰停窑力度，由去年第
一季度55天增加到今年第一季度60天。水泥供給總量有所減少，但仍無法
抵消市場總需求下滑、外來重慶水泥入侵帶來的不利影響。本地企業在三
月中旬推動一輪漲價，但由於後續需求跟進不足，漲價未能全部落實，市
場價格在下旬即重回低走區間，價格推漲難度可見一斑。總的來看，四川
地區第一季度水泥需求呈弱復蘇態勢，後續市場價格承受壓力，但總體行
情仍優於長江中下游地區。

2025年第一季度，本集團重點佈局之城市市場需求延續下滑趨勢，水泥銷量同
步下跌，水泥平均價格則較去年同期有所回升，公司獲利由虧轉盈。

2025年專項債發行節奏前置，基礎設施投資進一步加快，尤其是水利管理業投
資持續呈現出高增長態勢成為水泥需求新的增長點。房地產市場則仍處於深
度調整階段，房企開工意願較弱，雖有房地產支持政策陸續加碼出台落地，但
考慮到政策效果仍需要一定時間顯現，短期來看地產端水泥需求仍將延續築
底行情，對整體需求形成拖累。
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2024年第四季度以來，水泥企業自律自救意識增強，逐漸從「內卷式」競爭轉向
加深溝通合作，錯峰政策執行力度有所加強，水泥價格持續上漲，行業利潤得
以修復。在此成功合作基礎上，2025年各大企業對行業合作效果預期提高，行
業競爭有望在一定程度上更加理性、有序。

展望2025年第二季度及下半年，預計水泥需求仍將保持下降趨勢，但降幅較去
年縮窄。行業合作基礎仍在，「反內卷」意識和改善盈利意願將推動企業強化自
律和加強錯峰，水泥供需矛盾有望相對減緩。隨著資金逐步到位、政策加速落
地釋放，下半年水泥需求將有所提升，全年行情有望呈現前低後高的趨勢。

本集團將堅持高效率、高品質、高服務、高環保的經營策略，一方面繼續發揮
本集團綜合儲運優勢，推進降本增效，另一方面以更加高效專業的業務團隊體
系加強資訊收集和市場掌控，提高客戶服務水平維繫核心市場份額，同時積極
參與行業合作，力爭在激烈的市場競爭中有所作為，在一系列措施之下本集團
於2025年下半年業績應可改善。

承董事會命
亞洲水泥（中國）控股公司

主席
徐旭東

香港，二零二五年四月二十五日

於本公告日期，執行董事為徐旭平先生、張振崑先生及林昇章先生；非執行董
事為徐旭東先生（主席）、李坤炎先生、陳瑞隆先生及吳玲綾女士；獨立非執行
董事為詹德隆先生、王偉先生、王國明博士及吳均龐先生。


