
证券代码：002688                                  证券简称：金河生物 

金河生物科技股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                        编号：2025-002 

投资者关系活动

类别 

 

□ 特定对象调研       □ 分析师会议 

□ 媒体采访            业绩说明会 

□ 新闻发布会         □ 路演活动 

□ 现场参观  

□ 其他 （请文字说明其他活动内容） 

参与单位名称及

人员姓名 

华创证券、中国人寿保险、国投证券、西部证券、国海证券、华

鑫证券、杭州弈宸私募基金、中信证券、光大证券、财通证券、

天风证券、国信证券、上海中广云证券咨询、华西证券、银河证

券、上海九祥资产管理、汇添富基金、天治基金、深圳中天汇富

基金、上海明河投资管理、深圳市恒泽私募证券基金、老虎寰投

咨询管理(上海)、爱建证券、珠海尚石投资管理、中邮证券、海

通证券、上银基金、太平洋证券、上海开思私募基金、中航证券、

上海金友创智私募基金、泰康资产管理、北京永瑞财富投资管理、

上海投中资产管理、苏州高新私募基金、上海方物私募基金、上

海国赞私募基金、果行育德管理咨询(上海)、华福证券、北京泾

谷私募基金、北京中泽控股集团、中原证券、浙商证券、东证融

汇证券资产管理、上海昭云投资管理、上海天猊投资管理、玄卜

投资(上海)、苏州景千投资管理、华曦资本、大家资产管理、海

南羊角私募基金、成都凯普乐资产管理、深圳市尚诚资产管理、

海南鸿盛私募基金、长城财富保险资产管理、青骊投资管理(上

海)、西部利得基金、南银理财 

时间 2025年 4月 27日（周日）上午 10:00-11:00 

地点 线上电话交流 

上市公司接待人

员姓名 

董事、董事会秘书 路漫漫 

投关总监 王燕 

证券事务代表 高婷 

投资者关系活动

主要内容介绍 

 

一、对公司 2024年度、2025年一季度经营情况进行介绍 

2024年，公司营业收入 23.71亿元，同比增长 9.04%；归母

净利润 1亿元，同比增长 15.9%，收入、利润实现双增长。扣非



后 8379万元，同比增长 7.51%。得益于良好的销售和回款，2024

年公司现金流较为充沛，全年经营活动现金流量净额 4.98 亿，

同比增长 150.76%。 

2025 年一季度，公司实现开门红，延续了 2024 年的发展势

头，实现营业收入 6.25亿，同比增长 20.35%；归母净利润 5112

万元，同比增长 13.23%；扣非归母净利润 4894万元，同比增长

16.88%。 

兽用化药板块：2024年实现量价齐升，销量同比增长 21%，

收入同比增长 21.47%；2025 年一季度，化药销量同比增长

55.55%，主要得益于新产能投放、应用场景增加。预计 2025 年

全年销量折合成金霉素约为 10万吨，同比增长 65%左右。 

毛利率方面，2024 年金霉素预混剂主要原材料玉米价格较

2023 年下降了 16.31%，其他辅助材料也有不同程度下降，生产

成本继续下降，金霉素预混剂毛利率持续恢复，2024 年较 2023

年提升约 10个百分点。 

海外市场方面，美国化药市场销售形势持续向好，其他海外

市场积极推进，产品销量也实现了快速增长，近两年美国市场牛

用金霉素预混剂份额进一步增加。此外，美国市场唯一一个金霉

素饮水剂产品的销量也在逐步扩大。 

价格方面，2024年上调美国、东南亚、南美等海外市场的产

品售价，对公司整体业绩增长起到了较大作用；2025 年，为应

对美国关税的上调，以及公司对养殖业的持续看好，美国市场将

进一步上调金霉素预混剂产品的终端售价。 

 应用场景方面，2024年底，金霉素预混剂的使用获批增加靶

动物羊，牛、兔药号正在申报。反刍动物金霉素用量预计每年约

2万吨，市场空间较大。 

 产能方面，六期工程已全面投产，2025年计划生产金霉素 2

万吨、土霉素 4400 吨。强力霉素项目建设完成，目前正在进行

技术改造，今年计划生产 300 吨左右。 

 合成生物应用方面，2024 年公司与上海交通大学生命科学技

术学院签署了战略合作协议，在合成生物方面进行全面的合作，

包括开发新的合成生物产品、改进现有产品的工艺技术等，未来

几年会有合成生物产品不断落地。 

 兽用生物制品板块：尽管国内疫苗板块竞争较为激烈，2024

年公司收入同比依然实现了 2.58%的增长，全年收入 3.44亿元。 

 大单品方面，2024年，布病疫苗进行了全面推广，试验效果、

安全性得到了市场认可，预计 2025 年政采和市场化销售均会有

所突破。目前河南、河北、吉林、内蒙等多省区正在进行招标，



市场化销售也在积极推进。 

新产品方面，2025年，猪伪狂犬疫苗、牛结节性皮肤病灭活

苗、猪乙脑灭活疫苗、新支腺流四联灭活疫苗进展顺利，预计

2025 年陆续上市销售。同时，继续推进非瘟疫苗研发、申报工

作。此外，公司 P3 实验室资质已向国家有关部门申报，有望今

年获批，将对公司研发带来强有力支撑。 

宠物板块：2024年在上海设立了宠物分公司，开始布局宠物

赛道，目前在售的产品有 8个保健品和 1个狂犬疫苗。另外公司

正在申报的产品有 11个，包括驱虫药、治疗药和疫苗，预计 2025

年获批产品 3个。 

二、投资者主要交流内容 

Q1：兽用化药国内、国外的占比如何？美国市场能占到多少？国

外其他市场、国内市场金霉素是否会涨价？涨价幅度和时间点预

估？ 

A1：从销量来看，兽用化药出口占比 60%-70%，美国为最大的海

外市场，约占外销的三分之二左右。公司计划今年 5 月 1日起，

提高美国市场终端售价，以有效覆盖增加的关税成本（20%）。

其他外销市场以及国内市场也有涨价空间，但具体涨价时间和幅

度尚未确定，要根据上下游及市场情况综合判断。 

Q2：此次提价之后，海外客户，尤其是大型养殖集团的接受度怎

么样？是否有观察到订单量波动或者是转向替代抗生素的现

象？ 

A2：在提高美国市场终端售价的准备期，公司进行了市场调研并

与相关客户进行了充分的沟通，目前看，客户普遍能接受此次提

价。提价后，公司的金霉素预混剂产品在美国市场仍然是比较经

济、实用的抗生素产品，目前客户还没有必要找替代产品。另外，

金霉素预混剂作为预防产品，目前暂无可替代产品。 

Q3：金霉素业务增长更依赖价格提升还是销量增长？ 

A3：金霉素预混剂业务的增长跟价格和销量都有关系。2025 年

公司既要保证销量增加，也会进行一部分提价，以保持较好的利

润水平。销量增加一方面来源于 2020 年后用药政策的变化带来

用量的增加，另一方面国内反刍动物市场带来较大增量空间。目

前，公司是全球最大的金霉素预混剂生产企业，产品质量得到了

广泛认可，产品价格一直处于上涨趋势，未来处于量价齐升的局

面。 

Q4：金霉素主要原材料玉米的价格今年在缓慢往上行，玉米价格

上涨对公司今年毛利率整体的影响如何？ 

A4：玉米占金霉素生产成本较大，玉米涨价会带来生产成本的上



升，但是今年公司投产的新工厂智能化水平较高，用工人数减少

三分之二，人工成本大幅下降。从全年维度来看，新工厂的投产

会使化药整体成本下降，新工厂投产会有效抵消部分原材料上涨

带来的成本上升。 

Q5：今年化药整体销量 10 万吨，金霉素、土霉素分别占多少？

这些产品的毛利率大概在什么水平？ 

A5：2025年预计土霉素生产 4400吨，折合成金霉素预混剂约为

3.3 万吨左右；其余产能生产金霉素。目前，金霉素预混剂的毛

利率已恢复至 40%多，土霉素的毛利率比金霉素略低。 

Q6：宠物市场有越来越多的企业进入，部分产品市场空间有限，

公司在当前环境下如何抢占更多市场份额？  

A6：市场竞争会非常激烈，但可以看到近两年公司美国子公司的

进口疫苗在国内销售势头非常好，从这一点可以看出，美国子公

司的产品质量可靠，在国内也形成了一定的品牌知名度。在宠物

市场布局中，公司采取双品双线策略，双品即一方面国内公司研

发生产优势产品，同时引进美国子公司生产的宠物产品在国内销

售，形成进口品牌，有利于宠物市场销售。所以，未来通过美国

子公司的质量保证和品牌知名度，公司在宠物领域也会有一定优

势和市场竞争力。 

Q7：美国市场方面，公司美国子公司销售占比多少？ 

A7：目前美国子公司在美销量约占三分之二，代理商约占三分之

一，美国市场目前以美国子公司销售为主。 

Q8：2025 年全年金霉素产品毛利率预期？  

A8：综合涨价落实、新工厂投产带来成本下降、原材料玉米涨价

等因素，2025年全年预计金霉素产品毛利率会继续提升。 

Q9：2025 年一季报收入增长超 20%，具体到各个业务板块分别贡

献了多少增长？  

A9：一季度的增长主要来源于化药，化药销量同比增长 55%左右。

其他板块与去年同期基本持平。 

Q10：生物制品板块每年有 3 个多亿收入，这里面国外进口的产

品销售占比是多少？ 

A10：子公司金河佑本代理的美国子公司的三个疫苗 2024 年国内

销售收入为 1.45 亿元，同比增长 9.57%，国内市场收入还包括

其他大单品，如蓝耳灭活苗、布病疫苗、圆环疫苗等均有较好的

销售收入。 

Q11：宠物板块都有哪些布局？ 

A11：2024年公司宠物板块开始布局，已在上海设立分公司进行

运营。目前主要布局的产品包括宠物用药、宠物疫苗和保健品。



目前在售的有 8个天然植物提取物和益生元类的保健产品、1个

狂犬疫苗。正在申报的产品 11 个，包括驱虫药、治疗药和疫苗

产品，多个产品依托公司已有的金霉素预混剂等化药的配伍用药

方式用于宠物，金霉素不仅用于猪、羊、牛，对宠物腹泻、呼吸

道疾病的预防效果也很显著，今年预计可以拿到 3个产品文号。 

宠物板块的总体策略是“双品双线”，即把美国子公司生产的一

些药品引进国内，国内子公司依托于自身的优势研发化药、制剂、

疫苗和保健类产品，形成进口国产双品牌策略。 

附件清单（如有） 无 

日期 2025 年 4 月 27 日 

 


