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安徽佳力奇先进复合材料科技股份公司 

投资者关系活动记录表 

编号：【2025】第 001 号 

投资者关系活

动类别 

□特定对象调研               □分析师会议 

□媒体采访                   □业绩说明会 

□新闻发布会                 □路演活动 

□现场参观                   ☑电话会议 

□其他                  

参与单位及人

员姓名 
详见附件 

时间 2025年 4月 25日（周五）下午 13:00-14:00 

地点 电话会议 

公司接待人员

姓名 

董事、副总经理、董事会秘书兼财务总监：陆玉计 

证券事务代表：张健 

投资者关系活

动主要内容 

一、陆玉计先生介绍公司 2024年度及 2025年第一季度经营情况 

2024 年，主要客户的订单需求增加，叠加产品价格下降及产品结构变

化的影响，2024 度实现营业收入 62,683.42 万元，同比增长 35.41%；实现

归属于上市公司股东的净利润为 10,040.51万元，同比降低 2.05%，归属于

上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为 7,934.02 万元，同比增长

1.24%。主要收入类型仍为飞机复材零部件，占比超过 90%，除飞机复材

零部件、导弹复材零部件和制造及技术服务外，2024年在自研材料和检验

检测业务方面亦有小额收入。 

2025 年第一季度，实现营业收入 18,232.54 万元，同比增长 69.76%；

实现归属于上市公司股东的净利润为 1,100.64 万元，同比降低 55.94%，主

要系 2025 年第一季度收到的政府补助金额同比减少所致；归属于上市公司

股东的扣除非经常性损益的净利润为 1,097.51 万元，同比降低 17.40%，一

方面受宏观环境及行业政策影响，各航空主机单位产品采购价格下调，产

品毛利率降低，另一方面一季度多种型号新项目转产，前期工艺技术不成

熟，产品故障率略高，规模效应未释放，导致成本增加。 



二、回答投资者提问 

问：当公司新产品生产进入常态化，形成规模效应后，毛利率可以恢

复到什么水平？ 

答：公司 2025 年第一季度毛利率较 2024 年度下降，属于正常经营现

象。首先，一季度主要执行的合同较去年同期执行的合同有阶梯性降价，

毛利率有所降低；此外，大量的新项目转产，前期存在质量工艺不成熟的

现象，产品故障率提升，再加上交付周期缩短，为保证供应，提前站位，

加大生产的保障力度，提前储备原材料、工装、生产设备及人员等，保证

供应链的安全，保证产品的生产周期，保证准时交付，此等措施均会一定

程度的提升成本，对毛利率也会产生影响，后续新项目批产稳定后，形成

规模效应，相应的固定成本被摊薄，会有利于毛利率水平提升。 

问：公司对 2025年订单和收入展望？ 

答：截至 2024 年 12 月 31 日，公司已签订尚未履行完毕，将主要在

2025 年执行的合同金额约为 4.35 亿元；2025 年新项目、新市场以及批产

项目的合同亦将陆续签订。 

问：根据公司毛利率同比下降情况，公司盈利能力是否受到影响？ 

答：不会。公司的产值水平已达到一定高度，在手订单充足，具备相

应的抗风险能力。规模效应形成之后，固定成本摊薄，毛利率水平有提升

的空间。 

问：若 2025年产值进一步提升，公司的产能和人员足够满足客户需求

吗？ 

答：能。公司始终秉承“以客户为中心”的价值理念，在客户需求不

断增加的情况下，公司提前布局，产能和人员储备充足。在产能配备层面，

公司近期新增 1 台大型热压罐和数台自动铺丝铺带机，同时大型龙门式超

声扫描检测系统投入使用；人员配备层面，去年下半年以来，人员规模不

断扩充，由 2024年初 600人左右增加到目前 900人左右，人员储备充足。 

问：2025年一季度应收账款大幅提升的原因？ 

答：自 2023年下半年以来，主要客户结算模式改变，回款周期增加。



去年四季度，公司与客户签订大批量订单，是去年末和今年一季度主要执

行的合同，2025年一季度应收账款增加主要是因为该合同执行部分交付后

尚未回款所致。公司合作客户主要为大型央企公司，资金实力和信用情况

良好，不会产生实质性坏账。 

问：简单介绍公告中关于预计关联交易的两家公司的相关情况。 

答：2025年一季度，公司基于强链补链的考虑，参股了西安君晖航空

科技有限公司，出资份额占比为 35%，其主要从事军用特种无人机的设计

和总装工作。安徽云枢智航科技有限公司于 2025年 3月份成立，为公司实

控人路强先生实际控制的企业，将主要从事低空飞行器的自主研发与总体

以及低空生态场景的运营与拓展工作。上述两家公司为本公司产业链上下

游企业，预计 2025年度将发生一定的关联交易。 

问：公司当前在民机、无人机、导弹、固体火箭发动机、常规弹药、

低空经济等领域布局进展情况如何？是否签订商业订单？ 

答：先进复合材料应用场景广泛，公司将积极开拓新的市场机会。公

司不仅具备结构件的制造、加工能力，还具备树脂及预浸料的开发和设计

能力，能够满足各种应用场景的个性化需求。 

无人机、导弹方面，为公司固有市场领域，针对各重点型号，公司均

有跟进和项目转产；民机、固体火箭发动机、常规弹药、低空经济方面，

是我们重点关注的领域，目前尚未形成规模收入，但相关的供应商转入工

作已实施，相关的技术探索已在验证，为未来批量生产做好了准备工作。 

问：复合材料主要用在固体火箭发动机、常规弹药的哪些产品上？ 

答：复合材料在固体火箭发动机上主要应用于壳体、扩张段喷管、复

合裙等部位，复合材料将进一步推动固体火箭发动机向更高性能、更低成

本和更长寿命的方向发展；复合材料在常规弹药上主要应用于弹体、弹翼、

舵面等部位，随着低成本制造技术和智能化材料的突破，复合材料将推动

常规弹药向远程化、精确化、低可探测性方向发展。 

问：公司的行业壁垒和竞争优势在哪里？ 

答：公司自 2018 年开始进行复合材料结构件的批量生产，始终聚焦

行业、聚焦主业、聚焦客户，积累了丰富的复合材料生产制造经验，具有



明显的“先发优势”。公司建立了覆盖材料设计、工艺设计、结构设计、

工装设计、仿真优化、制造控制、无损检测、理化性能检测的全业务链完

整技术体系和覆盖生产全流程的质量检测体系，具备先进的技术优势和产

品质量稳定性优势。此外，公司深耕行业多年，坚定践行“以客户为中心”

的发展理念，与业内主要客户建立了深入、稳定的合作关系，客户粘性较

高。公司连续七年被航空工业下属核心飞机主机厂评为“金牌供应商”/

“优秀供应商”，并被航空工业集团评为“2024 年度优秀供应商”，客

户的认可和好评是公司最高的荣誉。 

附件清单 参会投资者名册 



附件：参会投资者名册（排名不分先后） 

序号 机构名称 姓名 

1 招商证券股份有限公司 王超 

2 招商证券股份有限公司 廖世刚 

3 复通私募投资基金 余音 

4 湖南源乘私募基金管理有限公司 曾尚 

5 海南联盟集运物流有限公司 潘振华 

6 上海人寿保险股份有限公司 桂治元 

7 上海景林资产管理有限公司 蒋文超 

8 建信保险资产管理有限公司 彭永锋 

9 广东银石私募基金管理有限公司 罗采奕 

10 广东正圆私募基金管理有限公司 黄志豪 

11 深圳市尚诚资产管理有限责任公司 黄向前 

12 杭州重湖私募基金管理有限公司 孙苗苗 

13 天弘基金管理有限公司 杨倩 

14 招商总部_研究发展中心 战泳壮 

15 同泰基金管理有限公司 董万江 

16 光大保德信基金管理有限公司 林晓枫 

17 上海九祥资产管理有限公司 李云丰 

18 深圳柏杨私募证券基金管理有限公司 戴代发 

19 浙江朝景投资管理有限公司 叶维莹 

20 上海玖歌投资管理有限公司 赖正健 

21 太平资产管理有限公司 赵洋 

22 北京泾谷私募基金管理有限公司 高艺 

23 上海浩瑜恒投资管理有限公司 张鹏飞 

24 上银基金 杨东朔 

25 创金合信基金管理有限公司 李晗 

26 长城财富资产管理股份有限公司 胡纪元 

27 循远资产管理（上海）有限公司 田超平 

28 广东省粤科金融集团有限公司 龙华明 

29 青岛中航赛维投资有限公司 吕政和 

30 上海天驷资产管理有限公司 李余涛 

31 华夏基金管理有限公司 胡斌 

32 建信基金管理有限责任公司 许杰 

33 北京琮碧秋实私募基金管理有限公司 曹博 

34 上海盟洋投资管理有限公司 祝天骄 

35 秋阳投资 郑捷 

36 国信证券股份有限公司 吕科 

37 北京金塔股权投资有限公司 高文力 

38 米仓资本 管晶鑫 

39 上海于翼资产管理合伙企业（有限合伙） 张亚辉 

40 东吴基金管理有限公司 朱冰兵 

41 上海东方证券资产管理有限公司 蒋蛟龙 



42 北京橡果资产管理有限公司 魏鑫 

43 中融基金管理有限公司 焦阳 

44 路博迈基金管理（中国）有限公司 王寒 

45 中航证券有限公司 向正富 

 


