
西安中熔电气股份有限公司 

投资者关系活动记录表                                                                  

编号：2025-001 

投资者关系活动

类别 

 

 特定对象调研         □分析师会议 

□媒体采访             业绩说明会 

□新闻发布会           □路演活动 

□现场参观  

□其他 （请文字说明其他活动内容） 

参与单位名称及

人员姓名 

天风电新、中金公司、景顺长城、财通资管、中邮基金、东吴电新、

富达基金、银河基金、长江财富、天弘基金、中金资管、广发电新、

招商基金、工银瑞信等机构 

时间 2025年 4月 21日~4月 25日 

地点 公司会议室通过腾讯会议线上参会 

上市公司接待人

员姓名 

董事会秘书刘冰先生； 

证券事务代表苏律文女士； 

投资者关系活动

主要内容介绍 

 

接待人员与投资者进行了沟通交流，在会议交流过程中，相关人员严

格按照有关制度规定，没有出现未公开重大信息泄露等情况，主要内

容如下： 

1、激励熔断器 

2024 年激励熔断器的销售额达 1.37 亿元，年增长幅度约为 189%，电

动车领域增长显著。随着市场需求的增加，激励熔断器在电动车领域

的竞争力有望进一步提升。如比亚迪将在电机保护侧增加使用激励熔

断器，可能会产生标杆效应，有望在 2025年实现收入大比例提升，达

到 2.5亿元以上的收入目标。 

2、毛利率分析 

2024 年毛利率较年初略有提升，得益于降本增效，也受益于产品结构

的改善。虽然客户对公司部分老产品会有年降的需求，但今年总体降

价的压力比去年小些。希望今年的毛利率能够稳中有升。 

3、海外收入及关税政策的影响 

公司 2024年境外收入约为 9300 万元，占比 6.55%。直接出口到美国的

数据约为 2000万元，整体出口量较小。且公司的产品主要为零部件产

品，关税政策对公司直接影响有限，公司在泰国的生产基地已具备批

量生产能力，能有效降低未来可能的关税风险。公司将持续关注国际

最新动态，高度关注外部环境变化及政策调整，保障公司的稳健经营。 

4、泰国工厂 

泰国工厂目前主要是生产面向美国和欧洲市场的产品，计划逐步扩大

产量，应对出口需求，同时关注关税政策变化。目前泰国的自动化生

产线主要是为特斯拉、沃尔沃等客户准备，考虑到关税等因素，公司

会根据实际情况增加在泰国的生产投入，如有必要公司会考虑在欧洲

设厂的可能。 



5、公司一季度业绩情况 

公司一季度收入表现良好，主要受多重因素影响，行业政策变动，部

分客户抢装，同时新能源汽车行业发展良好，股份支付同比减少、期

间费用上升幅度低于销售增长等，这些促进了销售和利润都有所上涨。

后续的增长情况还需继续观察行业变化。希望在保持目前毛利率稳定

的基础上逐步提升市场份额。 

6、公司产能 

公司目前仍然处于高产能利用率状态，预计会继续保持这种情况。公

司目前产业基地一期项目已经能够满足约 20多亿元的产能，整体情况

良好，目前仍未达到满产饱和的程度，如订单量增长，公司不会因此

受到产能限制，出现交付问题。 

7、股权激励费用 

公司 2024 年股权激励费用约为 5600 多万元，25 年的股权激励费用约

为 3700 万元，一季度约为 1100 万元，股权激励实际费用还会受到实

际绩效考核等影响。 

8、风光储行业 

公司风光储行业收入增速不高的主要原因为降价和减配，同时公司在

较小规模企业的项目中参与度较低，但公司在大客户的项目中依然保

持稳定的份额。该行业以前的毛利率水平较高，但现在行业扩大，规

模增加，毛利率自然受到影响。公司将持续满足客户需求、提供新产

品，优化该行业的产品结构。 

9、数据中心行业 

数据中心以前包括计算中心、信息中心、云中心，算力中心是一种新

形态，得益于 AI的发展，而饱受关注。数据中心主要应用于云计算、

互联网企业、政企服务等场景，数据中心需要供电系统，供电系统包

括 UPS、HVDC、列头柜、巴拿马电源、BBU等设备，这些设备里面会用

熔断器。直接客户比较多，包括维蒂、中恒、科士达、科华、台达等

都是我们的客户。 

10、新品类的开拓 

公司于今年初完成了对宁波高石电测的收购，该公司主要是做电流传

感器。目前已有项目定点，有小部分收入，但因刚刚起步，所以不能

期望短期内实现收入大规模增长。 

2025 年公司将加大投资力度，推动继电器、集成产品开发，争取客户

的重点项目定点，建立样板工程。 

公司在上海设立研发中心，创设微电子事业部，将持续关注行业的新

需求。公司将为客户提供先进的智能电气集成方案，建设一站式方案

解决服务体系，高速响应客户需求。 

附件清单（如有） 

 

无 

 

日期 2025年 4月 25日 

 


