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香农芯创科技股份有限公司 

2024年度业绩说明会投资者问答记录表 

编号：2025-001 

 

投资者关系活动类别 

 

☐特定对象调研 ☐分析师会议 

 

☐媒体采访 业绩说明会 

 

☐新闻发布会 ☐路演活动 

 

☐现场参观 

 

☐其他（请文字说明其他活动内容） 

参与单位名称及人员

姓名 
线上参与香农芯创（300475）2024年度业绩说明会的全体投资者 

时间 2025年04月28日15:00-16:00 

地点 价值在线（https://www.ir-online.cn/）网络互动 

上市公司接待人员姓

名 

董事、总经理：李小红 

董事、副总经理、财务总监：苏泽晶 

独立董事：沙风 

董事会秘书：曾柏林 

保荐机构代表人：田之禾 

 

 

 

投资者关系活动主要

内容介绍 

    1、能不能介绍一下贵公司最新财报中库存构成和预计消化库存的周

期情况？谢谢！ 

    答:尊敬的投资者您好！公司最新一季度财务报表中，存货余额为

10.20亿元，其中电子元器件分销产品9.54亿元，电子元器件制造业务0.36

亿元，洗衣机减速离合器业务0.30亿元；目前存货周转速度较快，一季度

库存预计基本会在二季度实现销售。 

    2、收入大增，不见利润的原因是什么？ 

    答:尊敬的投资者您好！公司2025年一季度营业收入79.06亿元，较去

年同期增长243.33%，归母净利润1672.85万元，较去年同期增长

18.66%，增长幅度低于营收的增长幅度，主要系业务毛利率下降。今年



一季度毛利率为1.98%，较去年同期减少3.31个百分点，原因为：一方面

本期周转速度加快，为快进快出的销售出货节奏，去年同期为出货低周

转形成的长周期库存带来毛利贡献；另一方面存储价格在本期处于下跌

的趋势，去年同期为上涨趋势。综上两个因素共同导致毛利率下降，净

利润增长幅度较小。 

    3、请问自研的企业级SSD和RDIMM的进展如何？客户有开拓互联

网大厂吗？ 

    答:公司研发的企业级SSD和RDIMM产品陆续通过了批量用户的验

证，性能得到了认可。公司将持续统筹资源，加大市场推广力度，力争

将产品性能上的优势转化为更多订单，促进业绩的增长。 

    4、中美关税对公司的影响如何？ 

    答:尊敬的投资者您好！公司主要收入来源为代理韩国SK海力士存储

芯片，基本不受中美关税政策影响。 

    5、公司在2024年新增了电子元器件制造业务，这一新业务板块的市

场前景如何？是否有望成为公司新的利润增长点？ 

    答:尊敬的投资者您好！公司围绕国内一线自主算力生态，提供国产

化、定制化eSSD/DRAM产品。随着AI应用在国内的深入及IDC建设的提

速，该业务板块前景良好，有望成为公司新的利润增长点。 

     6、公司收入倍增，利润一般，毛利下滑，未来二三季度，毛利会

不会有所提高？ 

    答:尊敬的投资者您好！公司所处行业为周期性行业，毛利率会发生

波动，公司对未来二三季度的产品价格持谨慎乐观态度，预计毛利率将

有所提升。 

     7、公司在2024年对自研产品业务进行了重点投入，这一战略举措

的长期规划是什么？ 

    答:尊敬的投资者您好！公司致力于成为半导体产业链的组织者和赋

能者，在高端存储领域历经多年耕耘，现已形成“分销+产品”一体两翼

的发展格局。“芯片分销业务”与“自研产品业务”互为表里，二者在

渠道、研发、服务、供应链等环节紧密呼应，为公司的下一步跃升构筑

了发展框架。公司围绕国内一线自主算力生态，提供国产化、定制化

eSSD/DRAM产品。 

    8、2024年公司营业收入增长显著，但净利润却有所下降，这背后的

原因是什么？是成本上升、费用增加，还是其他因素影响了利润表现？ 

    答:尊敬的投资者您好！2024年度归属于上市公司股东的净利润下

降，主要系2024年新增股权激励费用9376.09万元，持有股权公允价值变



动亏损5833.77万元以及计提资产减值1.5亿元。 

    9、目前公司已代理SK海力士及经销AMD等国际大公司，对未来公

司的发展路径还有什么规划，会进一步拓展什么客户？ 

    答:尊敬的投资者您好！公司已覆盖国内主流客户，未来将继续集中

资源做精做深，满足客户多元化的需求。 

    10、在当前市场情况下 公司是否对全年营收有大概预测？ 

    答:尊敬的投资者您好！公司2025年一季度营收较去年同期实现增

长，为全年营收奠定了较好的发展基础。 

    11、李总好，请问方海波和公司有什么关系？他的2000多万股是二

级市场买的吗？ 

    答:尊敬的投资者您好！方海波通过协议转让受让公司股份，上述事

项详见公司于2024年1月18日、3月13日在巨潮资讯网披露的相关公告。 

关于本次活动是否涉

及应披露重大信息的

说明 

本次活动不涉及未公开披露的重大信息。 

附件清单（如有） 无 

日期 2025年04月28日 
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