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证券代码：002539                                                                     证券简称：云图控股 

 

成都云图控股股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

 

编号：2025-005 

投资者关系活

动类别 

□特定对象调研               □分析师会议 

□媒体采访                   □业绩说明会 

□新闻发布会                 □路演活动 

□现场参观 

 其他（电话会议） 

活动参与人员 
国信证券、申万宏源、开源证券、西部证券、华夏基金、西部利得基

金、工银瑞信基金、光大保德信基金、工银安盛资管等机构人员 

上市公司接待

人员姓名 

董事、副总裁、董事会秘书  王生兵 

证券事务代表  陈银 

时间 2025 年 4 月 28 日上午 10:00-11:00 

地点 云图控股会议室 

形式 电话会议 

交流内容及具

体问答记录 

1、公司 2025 年第一季度报告解读及公司情况介绍 

公司董事、副总裁、董事会秘书王生兵对公司情况做简要介绍： 

（1）公司 2025 年第一季度报告解读 

2025 年第一季度，公司实现营业收入 57.12 亿元，同比增长

15.28%；归属于上市公司股东的净利润 2.54 亿元，同比增长

18.99%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 2.50 亿

元，同比增长 61.44%；基本每股收益 0.21 元/股，同比增长 16.67%。 

公司凭借产业链一体化、资源自有和磷酸分级利用的核心竞争优

势，主营业务保持稳健增长态势。从单个季度来看，公司营业收入稳

步增长，利润水平显著修复。 
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（2）公司产业链情况介绍 

1）产业链建设情况 

报告期，公司在氮、磷产业链建设上取得的重要进展如下： 

①氮产业链：应城基地 70 万吨合成氨项目主体结构已建设完

毕，全面进入设备安装阶段，公用工程、电气仪表、安全环保等配套

设施设计、建设有条不紊地进行中。同时，公司在广西贵港布局了云

图智领绿色化工新能源材料项目，拟分期建设 120 万吨高效复合肥、

200 万吨合成氨、300 万吨尿素等项目，项目投产后将填补尿素产能

缺口，为氮肥产业链构筑成本护城河。 

②磷产业链：雷波阿居洛呷磷矿 290万吨/年采选工程于 2025年 3

月正式动工建设，目前正在全力推动项目建设，并同步推进雷波牛牛

寨东段磷矿 400万吨/年采选方案的优化，以进一步提高磷矿开发利用

效益，项目达产后将保障磷矿石高度自给，支撑磷酸分级利用产业链

做大做强，夯实“资源+产业链”核心优势。 

2）近期布局的广西项目情况 

公司广西项目拟分三期建设，主要建设年产 120 万吨高效复合

肥、200 万吨合成氨、300 万吨尿素、50 万吨液体及颗粒硝铵、42 万

吨硝酸、30 万吨磷酸铁、25 万吨精制酸等装置。 

①市场方面，两广、海南及东南亚等地农业产业发达，对化肥的

需求持续增长。贵港项目投产后，能够有效填补公司在华南地区的产

能空白，并依托公司在国内外的营销优势，辐射广西、广东、海南及

东南亚市场，为复合肥增量奠定基础。 

②产业链方面，公司借此将进一步完善“合成氨—尿素/硝酸铵

—复合肥”氮肥完整产业链，以及“黄磷—热法磷酸—精制磷酸—磷

酸铁—磷酸铁锂”新能源材料产业链，优化产业结构，扩大产业规

模，夯实“资源+产业链”核心优势，增强公司的竞争力和盈利能

力。 

（3）对磷复肥行业未来发展的看法 
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我们对磷复肥发展充满信心，其中复合肥方面，在环保监管趋

严、化肥控量增效等趋势推动下，以及上游单质肥原料价格频繁波动

的影响下，复合肥中小企业加快退出市场，行业格局加速重塑，具有

产业链优势、规模优势、渠道优势、环保优势以及品牌影响力显著的

头部企业，能够更好地应对市场风险，竞争优势更加显著，资源进一

步向头部企业聚焦，行业集中度有望持续提升。 

磷酸一铵方面，随着国家持续推进水肥一体化政策以及新能源汽

车快速发展等因素驱动下，未来磷酸一铵在需求端有多个领域的增长

支撑，尤其是在工业级磷酸一铵领域，市场前景广阔。 

2、问答环节 

（1）一季度磷复肥销售情况如何？ 

答：在国家高度重视粮食生产的背景下，公司抓住春耕备肥旺季

需求，凭借产业链带来的成本优势和渠道、品牌、营销的持续发力，

一季度磷复肥销量创新高，盈利能力显著修复，为今年开局打下坚实

基础。 

（2）公司在新型肥料领域有哪些布局？ 

答：随着农业种植结构改变、农产品消费升级，绿色高效的新型

肥料成为市场发展方向。公司立足市场趋势，一方面持续推进产品结

构优化升级，将新型肥料向更具资源、生产及市场优势的基地发展，

目前应城基地在建 100 万吨新型复合肥项目，投产后公司新型肥料的

市场份额有望进一步提升，增厚利润空间；另一方面，公司不断开发

多种氮、磷养分提升技术，今年创新推出了含功能性有机质水溶磷酸

一铵、抗盐碱水溶肥料、高浓度液体磷钾肥等新型肥料，不断完善产

品矩阵，提高公司的差异化竞争优势。 

（3）公司磷肥的种类，自用和外售比例如何？盈利如何？ 
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答：公司磷酸一铵产品主要分为肥料级磷酸一铵和工业级磷酸一

铵，其中肥料级磷铵可直接作为肥料施用，也用作复合肥、BB 肥的

生产原料；工业级磷铵既用于高端水溶肥料的生产或作为高端水溶肥

直接施用，也可用于阻燃、灭火剂及硫酸亚铁法生产磷酸铁锂前驱体

磷酸铁。目前，公司肥料级磷铵在满足自身复合肥生产的基础上对外

销售，工业级磷铵全部对外销售。2025 年一季度，依托磷酸分级利用

产业链优势，公司磷铵产品实现量利双升，成为公司利润增长的新动

力。 

（4）广西项目一期的主要建设内容？建设进展如何？ 

答：目前，公司广西项目处于筹备阶段，已顺利取得广西贵港市

覃塘区发展和改革局的项目备案证明，正在积极推进能评、环评、安

评等前置审批手续的办理。该项目一期主要建设 90 万吨高效复合肥

生产装置，配套建设仓储及辅助设施，最终建设情况、建设工期及其

投产时间请届时关注公司后续披露的进展公告。 

（5）雷波磷矿采矿项目大概多久能建成投产？磷矿石价格居高

不下，投产达成后是否会对外销售？ 

答：公司聚焦人力、物力和财力，正在加快推进磷矿项目建设的

各项工作，力争早日投产达产。未来公司磷矿石达产后，将优先满足

黄磷的生产需求，并通过水路运到湖北荆州、宜城和广西贵港基地，

保障公司磷复肥、磷酸铁等生产所需的磷矿石供应。公司未来将结合

市场情况和自身需求进行统筹安排，审慎考虑自用和外售的比例，力

求效益最大化。 

（6）公司未来业绩的增长点在哪里？ 

答：公司未来业绩增长的核心动能，主要来自氮、磷完整产业链

布局所带来的资源自有、产业协同和成本优势。随着应城基地合成氨

项目、雷波基地磷矿项目及广西贵港项目的顺利推进，公司将逐步实

现氮、磷全产业链闭环，产业规模、协同效应和成本优势更加明显，

公司市场竞争力、盈利能力和行业地位将进一步提升，为未来业绩增

长注入强劲动力。 

关于本次活动

是否涉及应披
无 



 

 

5 

 

露重大信息的

说明 

活动过程中所

使用的演示文

稿、提供的文

档等附件（如

有，可作为附

件） 

无 

 


